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fia ante la justicia europea por 
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más de 750 millones: 126 gru- 
pos españoles y 707 extranje- 
ros con filiales en el país. La 
nueva normaelevará en 3.500 
millones la recaudación de So- 
ciedades, que fue de 35.060 
millones en 2023. P27 
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Gobierno y ministra de Hacienda, 
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el Consejo de Ministros. 
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Editorial 


Lagunas crecientes 
en el récord del empleo 


a paradoja del mercado español se agrava con el comienzo 

Е delatemporada alta del empleo estacional. Еп mayo se al- 
canzó un nuevo récord en los niveles de ocupación gracias 

a las contrataciones del sector turístico (principalmente, la hos- 
telería), pero también de la educación y la sanidad. Ya hay 21,32 
millones de ocupados en España, pero el número de parados si- 
gue siendo insoportablemente elevado: 2,61 millones de acuer- 
do a la estadística oficial, en la que, cabe recordar, no computan 
como desempleados los trabajadores cuyo contrato fijo-discon- 
tinuo está inactivo. Es decir, cuando no están trabajando. El Go- 
bierno continüa sin ofrecer la transparencia estadística prome- 
tida e insiste en restar importancia a un colectivo que, segün es- 
timan algunos expertos, podría estar formado por más de medio 
millón de personas. El pasado mes de abril se aprobó en el Sena- 
do una moción instando al Ejecutivo a hacer püblicos cada mes 
los datos actualizados de trabajadores inactivos con contrato fi- 
jo-discontinuo, pero no se han producido novedades al respec- 
to. En todo caso, la tasa de paro en España contabilizada por la 
oficina estadística comunitaria, 
Eurostat, fue del 11,7% frente al 
696 del promedio europeo. Una 


Yolanda Díaz se une 


brecha que resulta incompati- Al triunfalismo sobre 
ble con el triunfalismo en mate- la economía de Pedro 
ria económica que sostiene Sán- Sánchez: “España 
chez, que ayer asumió también hace historia” 


la vicepresidenta segunda y mi- 

nistra de Trabajo, Yolanda Díaz, 

sólo un día después de poner en cuestión que la economía vaya 
como un cohete, como afirmó el presidente del Gobierno hace 
un par de semanas. A pocos días de las elecciones al Parlamento 
Europeo, la líder de Sumar atribuyó a la reforma laboral impul- 
sada por su Ministerio que nuestro país haya alcanzado “los me- 
jores datos del empleo en décadas”. “Un mes más, España hace 
historia”, proclamó. Un análisis menos apasionado de la marcha 
del mercado laboral muestra lagunas preocupantes como el he- 
cho de que el sector público siga teniendo un papel tan relevante 
en la creación de empleo (sólo el turismo genera más puestos de 
trabajo), la declinante duración media de los nuevos contratos 
indefinidos que se firman cada mes, la caída sostenida de las afi- 
liaciones en el régimen especial para el empleo doméstico o que 
la mayoría de los contratos indefinidos sean parciales o fijos- 
discontinuos. El avance del empleo en mayo fue reseñable, pero 
en una economía que crece muy por encima de la media de la 
zona euro la caída del paro tendría que ser más pronunciada. 


Puigdemont eleva su 
chantaje a Sánchez 


a campaña de los comicios al Parlamento Europeo ha des- 
L viado el foco de las negociaciones poselectorales en Cata- 
luña. Sin embargo, los partidos separatistas han estado te- 
jiendo un pacto para hacerse con el control de la Mesa de la Cá- 
mara catalana, que se debe constituir el próximo lunes 10 de ma- 
yo, justo un día después de la última cita con las urnas para reno- 
var el mandato de los europarlamentarios. Tras el retroceso que 
sufrieron las formaciones secesionistas el pasado 12 de mayo en 
las elecciones autonómicas catalanas debido, sobre todo, al hun- 
dimiento de ERC, el prófugo líder de Junts, Carles Puigdemont, 
instó a recuperar la unidad de acción del soberanismo para im- 
pedir que Salvador Illa, candidato del PSC y ganador de los co- 
micios, pudiera hacerse con el gobierno de la Generalitat catala- 
na. Un llamamiento que a la vista de los ültimos movimientos 
previos al comienzo dela nueva legislatura parece haber surtido 
efecto. Junts, ERC y CUP planean unir sus votos para repartirse 
los principales puestos en la Mesa del Parlamento catalán y con- 
dicionar así quien es designado para la investidura, además del 
funcionamiento cotidiano de la Cámara. De tener éxito este mo- 
vimiento, Puigdemont se aseguraría su designación por delante 
de Ша. En paralelo, Junts eleva las presiones a Sánchez, a quien 
después de asegurarse la aprobación definitiva de la ley de am- 
nistía ya amenaza con retirarle su apoyo si no facilita el anhelo 
de su líder de volver a presidir la Generalitat catalana. Es decir, 
que el PSC vote a favor o se abstenga en la investidura de Puig- 
demont, lo cual sería otra traición ala mayoría de los catalanes. 


La Llave 


Competencia en el transporte sanitario 


El transporte sanitario no suele des- 
tacar entre las grandes actividades 
de movilidad. Por su grado de espe- 
cialización, el conocimiento de las 
compañías que operan este tipo de 
servicios no es alto en comparación 
con otros modos, como el transporte 
de pasajeros o de mercancías. Pero 
se trata de un negocio valioso por la 
cifra de ingresos que mueve al año 
sólo en el ámbito nacional; cerca de 
2.000 millones de euros, según las 
últimas cifras del sector, que crece a 
ritmos de entre el 496 y el 596 anual. 
Setrata deun mercado muy seg- 
mentado con más de 200 empresas, 
la mayor parte de tamaño mediano y 
actividad localo regional. En los ülti- 
mos años, el mercado ha transitado 
hacia la consolidación conla apari- 
ción de nuevas empresas como, por 
ejemplo, la constitución de Sanir por 
Alsa(Mobico) y Trasinsa o el 
desembarco de grandes fondos de 
inversión como la gestora Asterion o 
el fondo de capital riesgo Portobello. 
La rentabilidad no es uniforme, ya 
que depende en gran medida de la 
agresividad de las empresas en los 
concursos convocados por las Ad- 
ministraciones autonómicas. Exis- 
ten servicios al borde del colapso 
debido alaincapacidad delos actua- 
les contratistas para cumplir con las 
exigencias del contrato. También 
hay contratos con rentabilidades ra- 
zonables donde se ha medido más la 
calidad del servicio que el ahorro en 


el presupuesto. Éste es uno delos ca- 
ballos de batalla del sector que se ha 
puesto en evidencia en los dos gran- 
des concursos del año, el transporte 
sanitario de Cataluña y las ambulan- 
cias programadas de Madrid. En 
juego está un negocio de 2.500 mi- 
llones de euros en cinco años por los 
que, previsiblemente, pujarán las 
grandes corporaciones nacionales y 
también empresas familiares de me- 
nor tamaño. Entre las primeras cin- 
co firmas del mercado de ambulan- 
cias suman algo menos del 40% de 
cuota de mercado, lo que pone de 
manifiesto el grado de competencia 
en una actividad determinante para 
el buen funcionamiento del sistema 
sanitario nacional. 


Solaria mira 
a sus suelos 


А 31 йе marzo, el grupo Solaria, es- 
pecializado en energía fotovoltaica, 
tenía 1.658 megavatios (MW) de ca- 
pacidad en explotación y el plan de 
negocio prevé crecer hasta 3.100 
MW en 2025 y 4.300 MW en 2026. 
El grupo está presente en cinco paí- 
ses, y España aporta el 94% dela ca- 
pacidad instalada, que se comple- 
menta con posiciones en Portugal, 
Italia, Grecia y Uruguay. El pipeline 
adicional del grupo suma 13.700 
MW, de los que el 22% corresponde 


Maersk tensa velas y toma 
impulso por el alza de precios 


La cotización de la danesa AP 
Moller-Maersk, segundo mayor 
grupo mundial de transporte ma- 
rítimo después de MSC, ha rebo- 
tado un 50% desde los mínimos 
de marzo en respuesta a las dos 
mejoras sucesivas de su guía fi- 
nanciera para este año. El grupo 
ha advertido que las condiciones 
del sector siguen sujetas auna vo- 
latilidad superior ala normal por 
la tensión y los cortes en el mar 
Rojo, pero ha subido sucesiva- 
mente su estimación de ebitda 
subyacente para este año desde 
3.500 millones de dólares en el 
punto central de la guía de febrero 
a5.000 millones en la de mayo y a 
8.000 millones en la actual. Laim- 
portante mejora de las estimacio- 
nes de beneficios se debe aque los 
fletes se han disaparado en el últi- 
mo mes debido, fundamental- 
mente, a dos factores: la menor 
capacidad existente en el merca- 
do debido a que aproximadamen- 
te el 90% del tráfico del mar Rojo 
está desviada a laruta por el cabo 
de Buena Esperanza (Sudáfrica), 
que añade entre 9 y 14 días de via- 
je como media; y la congestión en 


MEN BOLSA 


Maersk, en coronas danesas. 
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Expansión Fuente: Bloomberg 
los puertos por los cambios intro- 
ducidos en las rutas. Además, la 
posible anticipación del volumen 
destinado al suministro de la cam- 
paña navideña por la previsión de 
los compradores añade un tercer 
elemento que tensa la cadena. En 
2023, Maersk tuvo un ebitda de 
9.591 millones de dólares, frente al 
récord histórico de 36.813 millo- 
nes de 2022. Su cotización está un 
5096 por debajo de los máximos 
históricos de enero de 2022. 


acapacidad eólica. Alemaniaes el 
primer destinatario del pipeline, con 
el 37% del total. Una parte de esta 
cartera está sujeta a rotación, tanto 
de participaciones mayoritarias co- 
mo minoritarias. En el primer tri- 
mestre, Solaria tuvo ingresos de 49 
millones (4996), ebitda de 42 millo- 
nes (+4%) y beneficio de 24 millones 
(-596), cerrando con deuda neta de 
1.024 millones y un coste medio del 
3,596. Es un apalancamiento finan- 
ciero de 5,1 veces, pero el 9096 de la 
deuda está asignada a proyectos. 
Ahora, el grupo trabaja con Alantra y 
Kutxabank en la elaboración de un 
plan estratégico que incluye la incor- 
poración de socios a su filial Generia, 
que invierte en los solares enlos que 
Solaria construye sus fotovoltaicas. 
Solaria nació en 2002 como fabri- 
cante de paneles solares, actividad 
que descontinuó en 2014 y la mayo- 
ría de sus ventas de electricidad son 
agrandes compradores del sector o 
industriales en régimen de PPA. La 
compañía capitaliza 1.530 millones y 
ha lanzado la filial Solaria Data Cen- 
ter para entrar en centros de datos. 


Déficit de mujeres 
en la alta dirección 


La Comisión Nacional del Mercado 
de Valores (CNMV) revisó en 2020 
el Código de Buen Gobierno de las 
sociedades cotizadas para recomen- 
dar que las mujeres fueran, al menos, 
el 40% de los consejeros en 2022 pa- 
rapropiciar la diversidad en el con- 
sejo de administración, aumentado 
desde el 30% recomendado enel 
texto anterior. Los datos facilitados 
por el regulador recogen que ellas 
ocupaban el 34,5% de los puestos del 
consejo en 2023 (en el Ibex, el 4096), 
frente al 31,87% de 2022 y que 42 de 
las 117 cotizadas ya habían alcanzado 
el 40%, un objetivo que exigirá la fu- 
tura ley de paridad actualmente en 
fase de trámite parlamentario. Para 
el presidente de la CNMV, Rodrigo 
Buenaventura, que ayer participaba 
en el Foro del Consejero, organizado 
por KPMGy El Mundo-Actualidad 
Económica, estos datos son positivos, 
pero ponía el foco en el bajo porcen- 
taje de mujeres en la alta dirección 
de las empresas de la Bolsa, aquellos 
puestos que dependen directamente 
del consejo o del primer ejecutivo y, 
entodo caso, del auditor interno. 
Ellas ocupaban en 2023 el 23,07% de 
la alta dirección (24,7% en el Ibex), 
apenas 1,3 puntos más que en 2022, 
cifras que Buenaventura calificó de 
«гадш сав" y que ponen de mani- 
fiesto que no se está avanzando en el 
buen camino. De ahí que no sólo die- 
rauntirón de orejas, sino que las ur- 
giera a mejorar unos datos que alejan 
alas cotizadas de la exigencia dela 
Directiva europea en esta materia 
(33%) y de la futura ley de paridad 
(40%). 
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HTG, Asterion y Alsa se lanzan a por: 
2.500 millones en transporte sanitario 
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CONCURSOS EN CATALUÑA Y MADRID/ Los grandes grupos de ambulancias preparan ofertas por los servicios 
de urgencias y los programados de las dos Administraciones con mayor presupuesto. 


C. Morán. Madrid 

Los grandes grupos que ope- 
ran en el sector del transporte 
sanitario afinan sus propues- 
tas para pujar por los contra- 
tos de ambulancias de Catalu- 
fia y Madrid, las dos regiones 
que han licitado los nuevos 
servicios para los próximos 
cinco años y que suman una 
cartera de negocio de unos 
2.500 millones de euros. 

НТС, Serveo y SSG, las tres 
grandes corporaciones nacio- 
nales controladas por fondos 
deinversión; Sanir,la empresa 
de ambulancias participada 
por Alsa y Trasinsa; Falck, 
Santa Sofía, Grupo La Pau y 
Sasu, entre otros, forman par- 
te de la lista de candidatos a 
hacerse con este negocio que, 
apesar de los procesos de con- 
solidación en marcha, sigue 
muy atomizado y en manos de 
empresas locales. Las cinco 
mayores empresas tienen una 
cuota del 38%. 

En Cataluña, la Generalitat 
intenta relanzar el concurso 
explotar el servicio urgente y 
no urgente de la región, uno de 
los mayores de España. El Go- 
bierno autonómico ha divido 
la licitación en 10 lotes para 
operar por un periodo de cin- 
co años con un presupuesto 
inicial de 2.300 millones de 
euros. Hay máxima expecta- 
ción a falta de que las autorida- 
des concedentes resuelvan el 
último recurso presentado 
contra los pliegos ante el Tri- 
bunal Catalán de Contratos 
del Sector Público. 

Las empresas echan cuen- 
tassobre un negocio que tradi- 
cionalmente se presta con 
márgenes bajos y que, en algu- 
nas ocasiones, generan tensio- 
nes entre las administraciones 
concedentes y los contratistas. 
Esta conflictividad se ha visto 
reflejada recientemente en los 
servicios de ambulancias de 
País Vasco y Cantabria, con 
amenazas de huelga. 

En Cataluña, las condicio- 
nes del contrato son bastante 
exigentes, ya que los adjudica- 
tarios están obligados a la sub- 
rogación del personal existen- 
te. Además, deben realizar un 
fuerte esfuerzo inversor en 
flota nueva de última genera- 
ción. 

Según las fuentes consulta- 
das, la renovación del servicio 
vaa representar la adquisición 
de unas 1.500 nuevas ambu- 
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Sanir, la empresa de Alsa y Trasinsa, ganó el ültimo gran contrato del sector, correspondiente a las urgencias de Madrid, el afio pasado. 


MÁRGENES 


El sector de la ambu- 
lancias trabaja con 
márgenes estrechos, 
incluso en pérdidas, 
al ser contratos, en 
su mayoría, püblicos 
muy exigentes donde 
las empresas compi- 
ten agresivamente 
en precios para ganar 
tamaño y cuota de 
mercado. 


Tras Madrid y 
Cataluña, las 
empresas esperan 
oportunidades como 
Castilla-La Mancha 


lancias, un fuerte reclamo pa- 
ralasgrandes marcas automo- 
vilísticas con este tipo de vehí- 
culos. 

En el contrato de Cataluña, 
la Generalitat ha determinado 
que un mismo contratista no 
pueda operar más de tres lo- 
tes. Barcelona se ha dividido 
en tres lotes que deberán ser 
explotados también por em- 
presas distintas. Actualmente, 
explotan el servicio catalán de 
ambulancias TSG y el grupo 
Egara. TSG figura como el lí- 
der del sector, con una cuota 


Un mercado próximo 
alos 2.000 millones al año 


La atención sanitaria figura entre los grandes capítulos 
presupuestarios en España. El movimiento de usuarios de 
la sanidad figura entre las facturas que, a medida que 
envejece la población y aumentan las prestaciones, más 
crece. Según el último informe sectorial, elaborado por 
Informa, la facturación por la prestación de servicios de 
transporte sanitario terrestre experimentó un 
comportamiento positivo en 2023, con una cifra de negocio 
de 1725 millones de euros, un 71% más que en 2022. La 
actividad se vio favorecida por la subida de tarifas aplicada 
para compensar el aumento de costes, en particular del 
derivado de la notable subida del precio de la energía. Las 
previsiones apuntan a un aumento del 5% anual en el 
período 2024-2025, que dará lugar a una cifra cercana a los 
1900 millones de euros. A principios de 2024, se 
contabilizaban 234 compañías, cerca de un 25% menos 
que dos años antes, lo que pone de manifiesto el lento 
pero progresivo proceso de consolidación sectorial. 


de mercado nacional, según 
sus datos, del 20%. 

La estructura del transporte 
sanitario combina empresas 
con una alta vocación local y 
familiar, con perfiles más in- 
dustriales y compañías en ma- 
nos de fondos de inversión 
con vocación de permanencia 
amedio plazo. 

En 2021, los fondos ProA 
Capital e Investindustrial 
vendieron Health Transpor- 
tation Group (HTG) a Real 
Assets IM por unos 200 mi- 
llones. El año pasado, Aste- 


rion Industrial Partners, el 
mayor fondo de infraestruc- 
turas de España, desembarcó 
en los servicios hospitalarios 
con la adquisición de la sevi- 
llana Servicios Socio Sanita- 
rios Generales (SSG), un ope- 
rador de ambulancias con se- 
de en Sevilla y fundado en el 


En el mercado 


confluyen grupos 
en manos de fondos, 


industriales y 
empresas familiares 


año 2000 por Diego Prieto. 
Fuentes cercanas a la nego- 
ciación apuntan que la valora- 
ción de SSG se situó por enci- 
ma de los 150 millones de eu- 
ros, con un múltiplo de siete 
veces el beneficio bruto ope- 
rativo (ebitda). 

Serveo, el grupo de servi- 
cios del fondo de capital riesgo 
Portobello, también tiene acti- 
vidad en el transporte sanita- 
rio. Son socios de Sanir, la em- 
presa constituida por Alsa 
(Mobico) y Trasinsa que ex- 
plotan en UTE desde el año 
pasado el servicio de urgen- 
cias de Madrid y que también 
analizan pujar porel transpor- 
tesanitario programado que el 
Gobierno regional va a adjudi- 
caren breve. 

El Ejecutivo madrileño ha 
sacado a concurso cinco lotes 
por otros cinco años con un 
valor estimado del contrato de 
unos 230 millones de euros. 
En este concurso también se 
prevé máxima concurrencia 
de los grupos que ya están pre- 
sentes en el mercado (Santa 
Sofía y Sasu) y de operadores 
como HTG y SSG que quieren 
ganar cuota de mercado. 

Como en Cataluña, los inte- 
resados tendrán que comprar 
flota de ambulancias nueva 
(unos 350 vehículos), con sub- 
rogación de personal y sin re- 
visión de precios. 
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un 18% los 
despidos y los 
deja en 693 
en su ERE 


Ignacio del Castillo. Madrid 
Avatel, la teleco especializada 
en comprar e integrar opera- 
doras regionales y locales, 
aprovechó la reunión que tu- 
уо ауег con los sindicatos para 
reducir la afectación del ex- 
pediente de regulación de 
empleo (ERE) que ha plan- 
teado a los trabajadores. La 
operadora rebajó en 156 el nú- 
mero de despidos, que pasa- 
rían de los 849 inicialmente 
previstos a los 693 actuales. 
Supone un recorte del 18,496. 

Sin embargo, el recorte es 
considerado insuficiente por 
parte del sindicato UGT, que 
señala que la reducción míni- 
ma debería situarse en un 
20%, es decir, superar los 170 
trabajadores, de forma que 
los despidos deberían reba- 
jarse al menos hasta los 679 
empleados. 


Más indemnización 

La empresa de telecomunica- 
ciones también mejoró en la 
reunión de ayer las indemni- 
zaciones que pagará a los tra- 
bajadores afectados por el 
despido colectivo. La nueva 
oferta de la empresa se ha si- 
tuado en 30 días por aiio tra- 
bajado con un máximo de 18 
mensualidades. La primera 
oferta que realizó se situó en 
26 días por año y un máximo 
de 16 mensualidades. 

Esta nueva propuesta pre- 
sentada ayer también es con- 
siderada insuficiente por par- 
te del sindicato, ya que señala 
que espera como mínimo que 
la indemnización se sitüe por 
encima de la que corresponde 
a un despido improcedente, 
es decir, 33 días por aiio. 

Los sindicatos también exi- 
gen la aplicación de una “pri- 
ma económica" para el perso- 
nal que se presente voluntario 
al ERE. Las dos partes se han 
emplazado a otra reunión 
prevista para hoy. Sien la reu- 
nión de hoy no se alcanzase 
un acuerdo entre las partes, la 
negociación del ERE se po- 
dría prolongar hasta el próxi- 
то П de junio. 

Avatel es el quinto opera- 
dor de telecos y ha argumen- 
tado que tras una etapa de 
crecimiento basada en la ad- 
quisición de otras firmas -155 
desde 2016- comienza una 
“fase de ajuste y consolida- 
ción", porlo que este ERE for- 
ma parte del proceso para co- 
rregir el *sobredimensiona- 
miento" de su estructura y re- 
ducirineficiencias. 
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Centro comercial Alcalá Magna, ubicado en Alcalá de Henares (Madrid). 


Trajano pone ala venta 
el centro comercial 
Alcalá Magna 


UBICADO EN ALCALÁ DE HENARES/ La Ѕосіті quiere vender este 
activo valorado en 96 millones y su otro centro en Portugal. 


Rebeca Arroyo. Madrid 

Trajano Iberia, la Socimi de 
las familias Moya-Yoldi, Alca- 
raz y Cosentino, aprovecha el 
tirón de los centros comercia- 
les y el apetito inversor por es- 
tos activos para hacer caja con 
los dos inmuebles que actual- 
mente mantiene en su carte- 
ra: Alcalá Magna, ubicado en 
el municipio madrileño de Al- 
calá de Henares, y Nosso 
Shopping Douro, en la ciudad 
portuguesa de Vila Real. 

El centro comercial madri- 
leño contaba con una valora- 
ción a cierre de 2023 de 96 
millones, mientras que el va- 
lor bruto de Nosso Shopping 
Douro ascendería a unos 71 
millones. El loan to value (re- 
lación entre la deuda y el valor 
de tasación del inmueble) de 
sus activos asciende al 46%. 

La compañía, gestionada 
por DWS (división inmobilia- 
ria de Deutsche Bank), ha ini- 
ciado ya el proceso para con- 
tratar al asesor, aunque toda- 
vía no ha dado el mandato a 
ninguna consultora, según in- 
forman a EXPANSIÓN dis- 
tintas fuentes del mercado. 

Alcalá Magna, ubicado en 
una de las principales zonas 
residenciales de Alcalá de He- 
nares, es uno de los grandes 
centros comerciales de la Co- 
munidad de Madrid. Con una 
superficie de 34.165 metros 
cuadrados y construido en 
2007, el centro cuenta con In- 
ditex, Mercadona y el gimna- 
sio Forus como inquilinos. 
Dispone también de más de 
1.200 plazas de párking. 


ACCIONISTAS 


Entre los principales 
accionistas de 
Trajano está la familia 
sevillana Moya-Yoldi, 
duefios de Persán; 
Aligrupo, el hólding 
de Juan y Pedro 
Alcaraz, fundadores 
de Goldcar; y Surister 
del Arroyo, family 
office' de la familia 
Martínez-Cosentino. 


Gestionada por DWS, 
la Socimi busca 
asesor para la venta 
de los dos últimos 
centros de su cartera 


Trajano compró este cen- 
tro a Incus en 2017 por unos 
100 millones de euros. En 
2023, la compañía suscribió 
un préstamo hipotecario sin- 
dicado con Banco Santander 
y Banco Pichincha por impor- 
te 49 millones euros y venci- 
miento a cinco años, destina- 
do integramente a cancelar la 
financiación anterior. 

Nosso Shopping Douro, 
con 31.789 metros cuadrados, 
pasó ala cartera de Trajano en 
2015 cuando la Socimi se hizo 
con el activo por 53 millones 
de euros. Repartido en tres 
plantas está ocupado por Indi- 
tex, Tous, Fnac, Sportzone o 
Alcampo, entre otros. 


Tras la venta de un edificio 
de oficinas en Bilbao por 42 
millones de euros en 2022 y la 
de unas naves ubicadas en el 
polígono Campus Plaza de 
Zaragoza en 2021, estos dos 
centros comerciales son los 
ünicos activos que hay en car- 
tera dela Socimi. 

Trajano cerró 2023 con una 
cifra de negocios de 13 millo- 
nes de euros, de los que 6,7 
millones de euros proceden 
de rentas de Alcalá Magna y 
6,3 millones de las rentas del 
centro comercial Nosso 
Shopping. 

Los dueños de Trajano lan- 
zan el proceso en un momen- 
to dulce para los centros co- 
merciales con un aluvión de 
operaciones. La última ha si- 
do la compra de Som Multies- 
pai (Barcelona), Zubiarte (Bil- 
bao) y Ruta de la Plata (Cáce- 
res) por parte de empresario 
valenciano Felipe Peraire, 
exdueño de Baldocer, por casi 
140 millones, como adelantó 
EXPANSION la semana pa- 
sada. 

A esta operación se suman 
las de Salera en Castellón y de 
H20 en Madrid, adquiridos 
ambos por Lighthouse; o de 
Islazul, situado en el madrile- 
ño barrio de Carabanchel y 
traspasado a Henderson Park 
y a Eurofund. El grupo mexi- 
cano Cojab se ha hecho con El 
Mirador (Cuenca), Alzamora 
(Alicante) y Odeón (A Coru- 
ña); y Atitlan compró este año 
Equinoccio (Madrid), tran- 
sacciones que también ade- 
lantó este medio. 


El gigante de eólica marina 
BlueFloat ficha a RBC para 
su venta por 500 millones 


Pepe Bravo/Miguel Á. Patiño. 
Madrid 

547 Energy, fondo de inver- 
sión especializado en renova- 
bles de Quantum Capital 
Group, ha contratado los ser- 
vicios de Royal Bank of Cana- 
da (RBC) como asesor finan- 
ciero para analizar la venta de 
BlueFloat Energy, empresa 
espafiola con una cartera de 
34.100 megavatios (MW) de 
eólica marina repartidos en10 
países, segün varias fuentes 
del mercado consultadas por 
EXPANSIÓN. La operación 
se valora en alrededor de 500 
millones de euros, aproxima- 
damente. 

Los activos, de los cuales 
tres de ellos se encuentran en 
aguas espafiolas del Medite- 
rráneo y del Atlántico, se en- 
cuentran en distintas fases de 
desarrollo. 

En Cataluña, BlueFloat 
cuenta con un proyecto para 
un parque eólico flotante de 
33 turbinas a 14 kilómetros 
hacia el mar en el Golfo de Ro- 
sas, bautizado como Parc 
Tramuntana, que está previs- 
to que alcance una potencia 
de 495 MW una vez finalice 
su construcción, prevista para 
2028/2029. 

En Galicia, la compañía tie- 
ne el Parque Nordés, en aguas 
de la Costa Artabra, a 33 kiló- 
metros de tierra, que se prevé 
que alcance los 525 MW de 
capacidad una vez finalice la 
construcción de las 35 turbi- 
nas previstas con un plazo 
muy similar al anterior. 

En Canarias, está en pro- 
yecto el Parque Tarahal en 
Gran Canaria, con 225 MW 
de potencia a través de 13 tur- 
binas que empezarán a cons- 
truirse entre 2027 y 2028. 


Acuerdos con Sener y Eni 
En todos los proyectos espa- 
ñoles, BlueFloat cuenta como 
socios con la ingeniería vasca 
Sener y la energética italiana 
Eni, a través de Plenitude, su 
división de energías renova- 
bles. 

BlueFloat, no obstante, 
cuenta con una presencia glo- 
bal, con proyectos en aguas de 
Australia, China, Colombia 
Escocia, Francia, Italia, Nue- 
va Zelanda y Reino Unido. 

La operación se encuentra 


El dueño de 
BlueFloat es el fondo 
547 Energy, que 
vendió ConnectGen 
a Repsol en 2023 


BlueFloat tiene 34 GW en proyectos de eólica marina. 


Iberdrola revoluciona la eólica 
marina con sus alianzas 


Iberdrola es una de las empresas más activas en el 
desarrollo de eólica marina a nivel global, con 
importantes proyectos de esta tecnología en aguas 
británicas, alemanas y de Estados Unidos. El grupo que 
preside Ignacio Galán ha sellado acuerdos de renombre 
o está a punto de hacerlo en este ámbito con gigantes de 
la inversión de la talla de Masdar, Macquarie o EIP para 
darles entrada como socios minoritarios en sus parques. 
El objetivo no es otro que obtener con recursos con los 
que aliviar la excelsa carga financiera que suponen este 
tipo actividades en un contexto de altos tipos de interés 
para así poder seguir desarrollando nuevos proyectos y 
convertirse en el líder absoluto global en energías 
renovables. La estrategia de incorporar minoritarios en 
determinados proyectos o sociedades también la siguen 
otras energéticas espafiolas como Repsol o Endesa. 


en una etapa todavía inicial, 
aunque 547 Energy ya ha em- 
pezado a contactar con po- 
tenciales compradores, entre 
los que figuran sobre todo in- 
versores de perfil industrial, 
como fabricantes de turbinas 
y grandes energéticas como 
Iberdrola o Equinor, especia- 
listas en eólica marina. 

547 Energy, con sede en Es- 
tados Unidos, es el brazo de 
energía verde de Quantum e 
invierte en renovables, efi- 
ciencia energética, resiliencia 
de la red o digitalización del 
sector energético. Su presi- 
dente y consejero delegado es 


Gabriel Alonso, que fue CEO 
de EDP Renewables en Nor- 
teamérica y miembro ejecuti- 
vo del consejo de EDP Reno- 
vaveis, la filial de renovables 
de la energética lusa EDP, di- 
visión domiciliada en España. 

Elfondo es conocido en Es- 
paña por haber vendido a 
Repsol en 2023elgrupo dere- 
novables ConnectGen en Es- 
tados Unidos por 768 millo- 
nes de dólares. 

Quantum, por su parte, es 
un fondo especializado en 
energía que cuenta con más 
de 17.000 millones de dólares 
en activos bajo gestión. 


Solaria lanza una reorganización 
histórica para captar 150 millones 


ALANTRA Y KUTXABANK, ASESORES/ Solaria, una de las mayores renovables independientes en España, se 
sube a la ola de los partnerships у busca socio para Generia, donde concentrará su poder inmobiliario. 


Miguel Á. Patiño/P Bravo. 
Madrid 

Solaria, uno de los mayores 
grupos de renovables españo- 
les independientes de las 
grandes eléctricas, ha contra- 
tado a Alantra y Kutxabank 
parala elaboración de un plan 
estratégico para acelerar el 
crecimiento de su filial Gene- 
ria con la entrada de nuevos 
socios en su capital, segün in- 
formó ayer la compañía a la 
Comisión Nacional del Mer- 
cado de Valores (CNMV). 

Generia es la filial que con- 
centra los terrenos y solares 
donde Solaria pone sus insta- 
laciones fotovoltaicas. Según 
las últimas cuentas anuales 
del grupo, del año 2023, Sola- 
ria tiene en forma de activos 
un total de 43,7 millones de 
euros en forma de terrenos y 
construcciones. 

La idea, explican fuentes 
cercanas a la operación, es ir 
incorporando más activos a 
Generia progresivamente con 
los fondos que se recauden en 
la operación de búsqueda de 
socio. Una parte de esos acti- 
vos vendrán de la propia Sola- 
ria. Otros llegarán de nuevas 
adquisiciones. 


Moda de los 'partnerships' 
Solaria entra así en la ola de lo 
que empresarialmente se de- 
nomina partnerships. En el 
sector energético está provo- 
cando un auténtico tsunami 
de operaciones corporativas. 
Los partnerships consisten en 
la incorporación de socios fi- 


nancieros a determinados 
proyectos o filiales de las em- 
presas para que éstas moneti- 
cen parte de la inversión reali- 
zada hasta el momento en 
esos activos y consigan ade- 
más recursos adicionales para 
hacerles crecer. 

El modelo de partnerships 
o alianzas lo están usando 
masivamente grupos como 
Iberdrola y Repsol. También 
se ha sumado a la ola Endesa 
y, ahora, Solaria, que con este 
movimiento y otros que está 
realizando en paralelo, aco- 


Enrique Díaz-Tejeiro es presidente de Solaria. 


El grupo arranca 

con 47 millones en 
terrenos, una de las 
joyas ahora del 
sector de renovables 


mete lo que podría conside- 
rarse su mayor reordenación 
de activos hasta ahora. 

El objetivo es captar hasta 
150 millones de euros, lo que 
valoraría Generia en 300 mi- 
llones. Una parte de los recur- 
sos obtenidos irían, en forma 


de ampliación de capital, a la 
propia Generia como müscu- 
lo para crecer, y otra parte po- 
dría ser ingresado por Solaria 
como resultado de la venta de 
parte de su filial. Eventual- 
mente, se estudiaría una sali- 
da a Bolsa de Generia a medio 
olargo plazo para dar liquidez 
alosinversores. 


Lajoyaenestos momentos 
En 2022, Solaria apostó por la 
compra de terrenos en Euro- 
pa y para ello creo la filial Ge- 
neria, focalizada en este nego- 


Tras crear una filial 
para el negocio 
Data Center, Solaria 
ahora potenciará 

la de inmuebles 


cio de promoción de suelos. 

El terreno es un bien escaso 
y estratégico para el desarro- 
llo derenovables en esta déca- 
da y con Generia el grupo bus- 
caba una solución para impul- 
sar este crecimiento en la 
Unión Europea. 

Solaria obtuvo un beneficio 
neto de 23,6 millones de euros 
en el primer trimestre del año, 
lo que supone una caida del 
5% respecto al mismo trimes- 
tre del año anterior. La cifra 
de negocios del grupo repun- 
tó un 6% en el mismo periodo, 
hasta los 40 millones de eu- 
ros, mientras que el resultado 
bruto de explotación (ebitda) 
también mejoró un 4%, hasta 
los 41,8 millones de euros. 

Los ingresos totales de la 
compañía se situaron en 48,6 
millones de euros, lo que re- 
presenta un incremento del 
9% respecto al mismo perio- 
do del año anterior. 

Este incremento en la cifra 
de negocios se debió, princi- 
palmente, a la mayor produc- 
ción de las nuevas plantas fo- 
tovoltaicas, que compensó la 
caída delos precios dela ener- 
gía, así como a la primera ro- 
tación de activos realizada 
por la compañía. La incorpo- 
ración de socios a Generia 
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LARGO PLAZO 


Tras encontrar un 
socio financiero, una 
idea que baraja es 
sacar Generia a 
Bolsa a medio o largo 
plazo, para así dar 
liquidez a la inversión. 


marcaría otro paso estratégi- 
co de Solaria, antes de la pre- 
sentación de su nueva hoja de 
ruta. 


Septiembre, mes clave 

El grupo hará una actualiza- 
ción de su plan estratégico el 
próximo mes de septiembre. 
El movimiento con Generia 
se suma al anuncio de diversi- 
ficación de líneas de negocio 
que hizo Solaria hace unos dí- 
as, cuando dijo que entrará en 
el mercado de los centros de 
datos. Para ello, ha creado la 
filial Solaria Data Center. 

A pesar de las buenas pro- 
yecciones del anuncio sobre 
Generia, los inversores aco- 
gieron el plan con frialdad. 

Solaria, que cotiza en el 
mercado continuo en España 
y es parte del Ibex, cerró ayer 
a12,1 euros por acción, lo que 
supone un ligero retroceso de 
casi el 1% con respecto a la 
jornada del lunes. El grupo 
vale 1.500 millones de euros. 

Está muy lejos de 26 euros 
por acción de máximo que al- 
canzó en enero de 2021. Sola- 
ria es uno de los grupos que 
sistemáticamente aparece en 
las quinientas que hacen los 
analistas como una de las em- 
presas en España que pueden 
ser objeto de opa. 

Desde hace años, Solaria es 
uno de los grupos españoles 
con mayor presencia de in- 
versores oportunistas (short 
sellers) en su capital. 
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La junta de Redeia ratifica otros cuatro 
años a Beatriz Corredor de presidenta 


Miguel Á. Patiño. Madrid 

La junta general de accionis- 
tas de Redeia aprobó ayer, 
conun sólido apoyo del accio- 
nariado, la reelección en el 
cargo de su presidenta, Bea- 
triz Corredor, y de su conseje- 
ro delegado, Roberto García 
Merino, por un periodo de 
cuatro años más. 

En la junta, celebrada con 
un quórum de constitución 
del 66,6%, además, se ha dado 
luz verde por los accionistas 
del grupo, en el que el Estado 
através de Sepi tiene una par- 
ticipación del 20%, al nom- 


bramiento de Guadalupe de 
la Mata Muñoz como nueva 
consejera independiente de 
Redeia -tras agotar Carmen 
Gómez de Barreda el tiempo 
máximo en este cargo-, así 
como a todas las propuestas 
de acuerdo del orden del día. 


Desde 2020 

Corredor afrontará un nuevo 
mandato al frente de Redeia, 
después de que fuera nom- 
brada en febrero de 2020 pre- 
sidenta de la entonces Red 
Eléctrica Corporación, y rati- 
ficada en la junta de ese mis- 


mo afio, tras la dimisión en el 
cargo de Jordi Sevilla. 
Ensudiscursoantela junta, 
Corredor agradeció “la con- 
fianza" del consejo para la re- 
elección y aseguró que man- 
tiene “la misma ilusión y el 
mismo sentido de la respon- 
sabilidad" con el que se incor- 
poró a Redeia para que el gru- 


La presidencia de 
Redeia, participada 
en un 209/ por Sepi, 
está determinada 
por el Gobierno 


po siga siendo *la columna 
vertebral de la transición eco- 
lógica y digital" en España. 

Licenciada en Derecho por 
la Universidad Autónoma de 
Madrid, Corredor es registra- 
dora de la propiedad desde 
1993. Afiliada al PSOE desde 
2003, fue secretaria de Mujer 
e Igualdad en la agrupación 
de San Blas-Canillejas de Ma- 
drid. Además, fue ministra de 
Vivienda en la IX Legislatura, 
entre abril de 2008 y octubre 
de 2010, bajo el Gobierno pre- 
sidido por José Luis Rodrí- 
guez Zapatero. 


Mauricio Skrycky 


Beatriz Corredor, ayer en la junta de Redeia. 


Por su parte, García-Meri- 
no ocupa el cargo de primer 
ejecutivo de Redeia desde 
2019, cuando fue nombrado 
consejero delegado tras el ce- 
sede Juan Francisco Lasala. 


Licenciado en Ciencias 
Económicas y Empresariales 
por la Universidad de Valla- 
dolid, se incorporó en 2004 a 
Redeia, donde ha desempe- 
fiando distintas funciones. 
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Manel Jiménez será el director de cadena de suministro de Mango. 


Mango ficha para su 
cüpula ejecutiva a un 
directivo de Tendam 


J.Orihuel. Barcelona 

Mango ficha talento en la 
competencia. El grupo de 
moda incorporará en los pró- 
ximo meses como nuevo di- 
rector de cadena de suminis- 
tro a Manel Jiménez Otero, 
que actualmente ocupa la 
misma posición en Tendam, 
la compañía propietaria de 
marcas Cortefiel, Women'Se- 
cretoSpringfield. 

El directivo sustituirá a An- 
tonio Pascual, quien dejará 
por motivos personales su 
cargo en la compañía. 

Fuentes de Mango confir- 
maron ayer el fichaje de Jimé- 
nez, adelantado por Modaes. 
Desde 2016, el directivo está 
al frente de las áreas de cade- 
na de suministro y operacio- 
nes en Tendam, grupo al que 
llegó después de trabajar en 
Desigual, Danone y Damm. 

Jiménez, que entrará tam- 
bién en el comité de dirección 
de Mango, no asumirá su car- 
go de forma inmediata. Su in- 
corporación se hará efectiva 
cuando se formalice la salida 
de Pascual, que fuentes del 
grupo vinculan con la puesta 


Manel Jiménez 
relevará a Antonio 
Pascual como 
director de cadena 
de suministro 


en marcha definitiva, antes de 
fin de año, de la segunda fase 
del centro logístico de Llica 
d'Amunt (Barcelona). Exdi- 
rectivo de Inditex y Esprit, 
Pascual es responsable de ca- 
dena de suministro en Mango 
desde 2018 y miembro del co- 
mité de dirección desde 2019. 

Jiménez liderará las áreas 
de logística, distribución glo- 
bal, importación y exporta- 
ción, transportes y proyectos 
transversales de la cadena de 
suministro, según fuentes de 
Mango. 

Con Toni Ruiz como CEO, 
integran el comité de direc- 
ción del grupo de moda Jo- 
nathan Andic, Elena Carasso, 
Margarita Salvans, Luis Casa- 
cuberta, Daniel López, César 
de Vicente, Daniel Payeras, 
Jordi Álex Moreno, Blanca 
Muñiz y el propio Pascual. 


Un centenar de tiendas en Italia 


Mango anunció ayer sus planes para abrir en 2024 un 
total de 15 tiendas en Italia, entre establecimientos 
propios y franquiciados, principalmente en el centro y el 
sur del país y en grandes ciudades del norte, como 
Génova, Verona o Bolonia. Al finalizar el año, Mango prevé 
contar con un centenar de tiendas en Italia. Entre otras 
aperturas, destaca la tienda de bandera de Roma, de 
1.300 metros cuadrados, que la cadena ha inaugurado en 
la galería comercial Alberto Sordi, en Via del Corso. “Italia 
es uno de los mercados más relevantes en el mundo de la 
moda a nivel mundial y por tanto es un mercado clave 
para Mango”; señaló ayer Daniel López, director de 
expansión y franquicias del grupo. “El éxito de las 
aperturas en 2023 nos refuerza en la idea de ir avanzando 
en capilaridad y acercarnos aún más a nuestros clientes 
con tiendas donde ofrecerles la experiencia Mango”, 


añadió el directivo. 


GPF vende Romar 
aAcon y DeA por 
más de 100 millones 


DE AGOSTINI SE REFUERZA EN ESPAÑA/ El fondo español GPF logra 
una rentabilidad histórica con el grupo de cuidado personal. 


Miguel Á. Patiño/P Bravo. 
Madrid 

El fondo americano Acon In- 
vestments, conjuntamente 
con Sviluppo Sostenibile, en- 
tidad gestionada por DeA Ca- 
pital Alternative Funds, del 
grupo italiano De Agostini, 
han comprado a GPF una 
participación mayoritaria en 
Romar Global Care, uno de 
los líderes espafioles especia- 
lizado en la fabricación y ven- 
ta de productos de cuidado 
personal, hogar, cosmética y 
perfumería. 

Fuentes cercanas a la ope- 
ración indican que el precio 
superalos 100 millones de eu- 
ros, haciendo de esa transac- 
ción una de las más rentables 
de GPF. Las mismas fuentes 
indican que la rentabilidad 
podría haber triplicado la in- 
versión inicial. 

Romar Global Care (RGC) 
fue creada en 2019 mediante 
la fusión e integración de Qui- 
mi Romar y Envasados Xio- 
mara. Su crecimiento ha esta- 
doliderado por el fondo espa- 
ñol GPF. 

Desde la combinación de 
ambos grupos, la compañía 
ha más que duplicado su ca- 
pacidad de producción, am- 
pliado sus redes de distribu- 
ción, diversificado su presen- 
cia geográfica (vendiendo ya 
más del 60% fuera de España) 
y fortalecido la comercializa- 
ción de productos de marca 
propia, tales como Agrado, 
Mayordomo, Amalfi, Sairo, 
Air Freshener, Romar, Deste- 
llo y Garley, entre otras. 

El grupo opera en más de 
cien países con una fuerte 
presencia en el norte de Afri- 
ca, Oriente Medio y Latinoa- 
mérica, y cuenta adicional- 
mente con filiales en Marrue- 
cos, Colombia y Reino Unido. 


Para El Corte Inglés 
En su cartera de clientes des- 
tacan grandes cadenas de dis- 
tribución y centrales de com- 
pras como El Corte Inglés, 
Carrefour, Lidl, Auchan, IFA, 
Euromadi, Primor o Druni. 
RGC, que en 2023 alcanzó 
los 120 millones de factura- 
ción, ha inaugurado reciente- 
mente su nueva planta indus- 
trial de 50.000 metros cua- 
drados en Sagunto (Valencia). 
La compañía está desarro- 


Romar fabrica productos para El Corte Inglés, Lidl y Carrefour. 


SAIRO Y AIR 


КОС comercializa 
productos de marca 
propia, tales como 
Agrado, Mayordomo, 
Amalfi, Sairo, Air 
Freshener, Romar, 
Destello y Garley. 
Entre sus clientes 
están El Corte Inglés, 
Carrefour, Lidl, IFA, 
Auchan, Euromadi, 
Primor y Druni. 


llando un plan de expansión 
en el exterior donde el con- 
sorcio liderado por Acon y 
DeA prevé jugar un papel cla- 
ve gracias a su presencia y ex- 
periencia internacionales. 

El equipo directivo, que 
mantiene una posición rele- 
vante en el accionariado tras 
la transacción, está *amplia- 
mente comprometido con se- 
guir desarrollando nuevos 
mercados en el exterior", ex- 


Con esta operación, 
De Agostini refuerza 
la presencia de su 
fondo DeA Capital en 
el mercado espaíiol 


plican en la empresa. Pablo 
Rodríguez-Gimeno, conseje- 
ro delegado de RGC, comenta 
que “confía plenamente” a 
largo plazo en Romar Global 
Care y “da la bienvenida” a 
AconyDeA. 

Con esta compra, De Agos- 
tini refuerza la presencia de 
su fondo DeA en España. Giu- 
liano Palazzo, primer ejecuti- 
vo de DeA, ha mostrado su sa- 
tisfacción por “haber inverti- 
do junto a Acon en una histo- 
ria de crecimiento e interna- 
cionalización para acelerar el 
camino iniciado, especial- 
mente en el extranjero”. 

Por el lado comprador, la 
transacción ha contado con el 
asesoramiento de RSM (due 
diligence) y de los bufetes Ho- 
gan Lovells y Ashurst. Los 
vendedores, por su parte, han 
contado con el apoyo de Hou- 
lihan Lokey y del despacho 
Uría Menéndez. 


1.200 millones en gestión 
GPF Partners es una firma de 
inversión de capital privado 
fundada en 2015 por Martín 
Rodríguez-Fraile, Ignacio 
Olascoaga, Lorenzo Martínez 
de Albornoz y Guillermo Cas- 
tellanos. Cuenta en la actuali- 
dad con más de 1.200 millo- 
nes bajo gestión. 


Ence elevará 
su caja 

con la nueva 
metodología 
del Gobierno 


Carlos Drake/Abeta Chas. 
Madrid 

Elfabricante de celulosa Ence 
está de enhorabuena con la 
nueva metodología de actua- 
lización dela retribución dela 
operación de las plantas de 
cogeneración eléctricas con 
biomasa, ya que anticipa que 
tendrá un efecto positivo so- 
bre su posición de caja. 

La empresa señaló que esta 
nueva metodología, aprobada 
ayer por el Ministerio para la 
Transición Ecológica, supon- 
drá un impacto positivo de 62 
millones de euros en su gene- 
ración de caja de este año. 

El paso dado por el Gobier- 
no conlleva que la retribución 
a la operación aplicable a la 
energía vendida por las plan- 
tas de biomasa se actualizará 
de forma trimestral, teniendo 
en cuenta la diferencia entre 
el precio regulado y el de mer- 
cado de la electricidad esti- 
mado en el trimestre previo. 

Ence consideró que esta 
decisión elimina un “collar 
regulatorio” y servirá para ali- 
near el resultado contable con 
la generación de caja. La fir- 
ma indica que, desde el punto 
de vista contable, como con- 
secuencia de la facturación 
del precio regulado en fun- 
ción de las horas generadas, la 
aplicación motivará un ajuste 
de 9 millones en sus ingresos, 
que se anotará en las cuentas 
del segundo trimestre del año. 


Reciclaje textil 

Por otro lado, Ence también 
anunció ayer un principio de 
acuerdo con la start up sueca 
ShareTex para construir una 
planta piloto de reciclaje textil 
en As Pontes (A Coruña). 

Este centro piloto, incluido 
en el proyecto de bioplanta de 
reciclado de Ence en As Pon- 
tes, verificará la tecnología de 
reciclado de ShareTex, que 
aporta ventajas respecto a los 
procesos químicos, principal- 
mente en cuanto al impacto 
sobre el medio ambiente. 

Entre las ventajas destacan 
algunas como por ejemplo 
que dicha tecnología tiene ca- 
pacidad para procesar textiles 
de polialgodón y que no nece- 
sita condiciones extremas de 
presión ni de temperatura pa- 
ra su buen funcionamiento. 
Tampoco requiere de disol- 
ventes tóxicos durante el pro- 
ceso de reciclado. 

El centro piloto de As Pon- 
tes utilizará residuos pos- 
consumo recolectados en la 
región y también del proceso 
dereciclaje mecánico. 
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recursos 


seguridac 
a 


En el Centro para familias encontrarás consejos y herramientas útiles para ofrecer a tu familia 
una experiencia online más segura, como el Centro de aprendizaje, con recomendaciones 

de expertos en juventud para abordar los hábitos saludables en internet, y Supervisión, que 
puedes configurar con tu adolescente. 


Conoce mejor nuestras Herramientas para familias, como el Límite de tiempo diario y las 
Cuentas privadas por defecto, en instagram.com/herramientasparafamilias 
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“La ampliación de Barajas permitirá 


mirar más allá de América Latina 


22 


ENTREVISTA RAFAEL SCHVARTMAN Vicepresidente de IATA para Europa/ El representante де las aerolíneas 
europeas pide al Gobierno potenciar el combustible sostenible y promover el cielo único europeo. 


Artur Zanón. Dubái 
Laampliación de Barajas dará 
la oportunidad a Madrid de 
ganar müsculo en las cone- 
xiones entre Europa y Lati- 
noamérica y poner al servicio 
delas aerolíneas un aeropuer- 
to que podrá mirar hacia más 
regiones. Es la impresión del 
vicepresidente para Europa 
de la Asociación Internacio- 
nal de Líneas Aéreas (IATA), 
Rafael Schvartzman (Asun- 
ción, Paraguay, 1960) sobre la 
transformación que vivirá la 
infraestructura, que aspira a 
una capacidad de 90 millones 
de pasajeros tras las obras, 
unas cifras que igualan a las 
de Heathrow, el principal ae- 
ropuerto europeo. 

El representante de las lí- 
neas aéreas europeas cree 
que el crecimiento que pre- 
para Aena, valorado en 2.400 
millones, tendrá la virtud de 
“Seguir potenciando ese lide- 
razgo con el mercado latino- 
americano, que tiene muy 
buenas perspectivas”, con 
una “explosión” de vuelos en 
varios corredores, entre los 
que cita Bogotá y Ciudad de 
México. 

“También permitirá lograr 
que Madrid sea un hub que 
mire más allá y pueda cubrir 
otrasregiones, aunqueeso de- 
pende en última instancia de 
la estrategia comercial de las 
aerolíneas. Pero si ofreces ca- 
pacidad y eficiencia en costes, 
considerando que hay restric- 
ciones en Europa por capaci- 
dad aérea y de infraestructu- 
ra, creo que tiene por delante 
desíunabuena oportunidad", 
razona. 

Grandes aeropuertos que 
tienen restringida su operati- 
va son Heathrow y Ámster- 
dam, por ejemplo. No obstan- 
te, Schvartzman no cree que 
se trata de una competición 
entre aeropuertos, sino de op- 
timizar la capacidad de Euro- 
pa: ^No es que Madrid vaya a 
remplazar a otras infraestruc- 
turas, porque París y otros 
hubs tienen capacidad de cre- 
cer. Pero, visto que apenas se 
van a poder construir nuevos 
aeropuertos, al complemen- 
tar las necesidades de Europa 
se podrá potenciar Madrid", 
sostiene. 

No obstante, el directivo pi- 
de que la inversión de Aena, 
que “ampliará la conectividad 
y la competitividad" de Ma- 
drid, ^no se traduzca en una 
desproporción en las tasas", 


dado que las aerolíneas, “es 
decir, cada uno de los pasaje- 
ros, a diferencia de otros me- 
dios de transporte, pagan toda 
lainfraestructura". 

El de las tasas es un aspecto 
que preocupa al sector. De he- 
cho, IATA planteó un recurso 
contencioso administrativo 
en la Audiencia Nacional con- 
tra la resolución de la Comi- 
sión Nacional de los Merca- 
dos y la Competencia 
(CNMC) por la que autorizó 
una subida de las tasas del 
4,09% desde el pasado 1 de 


marzo. Schvartzman prefiere 
no Opinar. 


Iberia-Air Europa 
El principal operador en el ae- 
ropuerto de Madrid es Iberia, 
con una cuota superior al 
50%. Su matriz, ТАС, está en- 
frascada en la compra de Air 
Europa, que tiene pendiente 
la autorización por parte de 
Competencia en Bruselas. El 
directivo se muestra partida- 
rio de las concentraciones. 
“La consolidación en un 
mercado tan fragmentado co- 


RAFA 


| En. 


mo el europeo no significa 
que vaya a faltar competencia. 
La liberalización trajo mucha 
competencia y creemos que 
hay que preservar eso", argu- 
menta. Las preocupaciones 
de Bruselas son precisamente 
las contrarias. 

A su juicio, las fusiones son 
necesarias para hacer frente a 
los “desafios importantes en 
cuanto a la competitividad", 
que requieren compañías con 
más tamafio, como sucedió en 
las pasadas décadas en 
EEUU. Aunque prefiere no 


“¿Muchos turistas? Ya tenemos 


bastante con manejar el tráfico' 


A.Z. Dubái 

Tanto las cifras de IATA 
para Europa у globalmente, 
como las de Aena para Es- 
paña, prevén un 2024 de 
récord en cifra de viajeros. 
¿Hasta dónde puede seguir 
creciendo la demanda? “No 
sé hasta dónde puede llegar 
el sector, pero dependerá 
mucho de la capacidad de 
las aerolíneas y de los hote- 
les",razona. 

El directivo paraguayo, 
que antes de recalar en IA- 
TA trabajó para DHL Ex- 
press, destaca los efectos 
positivos del turismo en un 
país como España, dada su 


“dependencia muy alta”. 
“Entiendo el problema ha- 
bitacional, pero hay que 
preguntarse qué pasaría en 
la economía si desaparecie- 
seel turismo”. 

Preguntado sobre si el 
rechazo creciente de algu- 
nos sectores dela población 
al aumento del turismo 
puede afectar al negocio del 
sector, asegura que es un 
“debate en el que las aerolí- 
neas no entran”. “Ya tene- 
mos bastante con intentar 
manejar el tráfico de forma 
eficiente con todas las res- 
tricciones que hay en Euro- 
pa”, sostiene. 


° 


Las aerolíneas prevén un 
récord mundial de ingresos 
y, en el caso de Europa, de 
beneficios, con 8.300 millo- 
nes de euros. ;Mucho? 
Schvartzman reconoce que 
puede parecer una gran ci- 
fra *porque veníamos de 
una de las mayores crisis de 
la aviación, pero el retorno 
de la inversión está en el 
596, por debajo del coste de 
capital”. “Es importante 
que tengamos industrias 
saludables, incluso por el 
beneficio del consumidor. 
Pero hay que generar los 
recursos necesarios para 
pagarla transición”, dice. 


Á & La consolidación 
enun mercado tan 
fragmentado como el 
europeo no significa que 
vaya afaltar competencia" 


hb la ampliación de 
Barajas debe hacerse sin 
que las tasas aumenten 
desproporcionadamente; 
las pagan los usuarios” 


Á & La prohibición de 
vuelos cortos no tiene 
ninguna base científica y 
desincentiva la inversión 
en tecnología” 


Rafael Schvartzman, 
vicepresidente para Europa de 
la Asociación Internacional del 
Transporte Aéreo (IATA). 


entrar aopinar sobre la opera- 
ción de Air Europa, sí que sos- 
tiene que se ha hecho “un es- 
fuerzo muy grande para lo- 
grar satisfacer los requeri- 
mientos de Competencia”. 


Liderar en Europa 

El vicepresidente europeo de 
la patronal de las aerolíneas 
pide al Gobierno español que 
se “centre liderar en todo lo 
relacionado con la sostenibili- 
dad, Іо que supone hacer ban- 
dera de la producción de SAF 
[combustibles sostenibles pa- 
ra la aviación] e impulsar en 
Europa iniciativas que incen- 
tiven su producción”. 

Para ello, el directivo pone 
el ejemplo de las políticas que 
han promovido las renova- 
bles en España. También re- 
clama que el Ejecutivo de 
Sánchez promueva la crea- 
ción de un cielo único, que 
permitiría reducir emisiones 
en un 10%, según el sector, 
con vuelos más rectos. 

Schvartzman rechaza la 
prohibición de vuelos cortos 
que tengan un sustitutivo en 
tren en menos de dos horas y 
media, una propuesta que im- 
pulsa Sumar, porque “no tie- 
ne ninguna base científica” y 
lanza un mensaje que desin- 
centiva “inversiones en tec- 
nología y producción de nue- 
vos combustibles”, que suelen 
probarse inicialmente en es- 
tos vuelos. “¿Cuándo no te- 
níamos solar o eólica era ne- 
cesario restringir el uso de la 
electricidad?”, se pregunta. 


Healthcare 
compra tres 
residencias 

en Irlanda por 
56 millones 


Rut Font. Barcelona 

Healthcare Activos inicia sus 
planes para expandirse por 
Europa. La gestora especiali- 
zada en la adquisición y desa- 
rrollo de equipamientos so- 
ciosanitarios compra tres re- 
sidencias de personas mayo- 
res en Irlanda al grupo fran- 
cés Emeis, la antigua Orpea, 
por 56 millones de euros. 

Los tres inmuebles, de nue- 
va construcción, están ubica- 
dos en los condados de Du- 
blín, Loise y Kilkenny y su- 
man 330 camas y 20.000 me- 
tros cuadrados. La propia 
Emeis realquilará los centros 
y se encargará de su gestión, 
en virtud de un acuerdo a lar- 
go plazo con alquileres fijos e 
indexados ala inflación. 

Albert Fernández, co-con- 
sejero delegado de Healthca- 
re, señala que la compra “re- 
fuerza su crecimiento euro- 
peo" у marca un paso más “en 
el desarrollo a largo plazo” de 
la gestora. Andreu Huguet, 
también co-CEO de la empre- 
sa, añade que Irlanda es un 
mercado clave, dado que “su 
regulación y objetivos de cali- 
dad” encajan con su estrate- 
gia, a la vez que consiguen 
ampliar su alianza con los 
principales operadores inter- 
nacionales del sector sociosa- 
nitario. 


Inversión millonaria 

Esta adquisición supone el 
desembarco da la firma fun- 
dada por Jorge Guarner en Ir- 
landa, donde espera seguir 
adquiriendo activos, y se en- 
marca en su hoja de ruta para 
crecer fuera de España. Tal y 
como avanzó EXPANSIÓN, 
la compañía ha lanzado un se- 
gundo vehículo dotado con 
650 millones de euros, con el 
objetivo de entrar en la isla es- 
meralda, en Francia, Alema- 
nia e Italia y reforzar su pre- 
sencia en Portugal y Bélgica. 

Healthcare se alía con em- 
presas lideres en el sector co- 
mo Quirónsalud o DomusVi 
para apoyar sus planes de fu- 
turo, asociándose a través de 
su infraestructura inmobilia- 
ria. Dedica sus inversiones al 
desarrollo, mejora y moderni- 
zación de las instalaciones de 
atención sanitaria. 

La plataforma suma desde 
su fundación en 2016 un total 
de 65 activos entre hospitales, 
clínicas y residencias de ter- 
cera edad, 52 de ellos en Espa- 
ña. Su cartera está valorada 
en más de 1.000 millones y 
tiene una superficie total de 
450.000 metros cuadrados. 
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Próximo fin de semana, 8 y 9 de JUNIO GRATIS con Expansión 


Fin de Semana 


ANGEL LEÓN 
MOVILIZ&-: 


MODA 
ENTREVISTA 
GON EL ACTOR 
MADS MIKKELSEN 


D | CH | E S MOTELES Y PLANES 
E PARA DISFRUTAR 
4 k. DEL VERANO 


fuera..serte 


* Vuelve un mito de los años ochenta, el primer Fórmula 1 de TAG Heuer 
• Men in colors: llegan los trajes de chaqueta subidos de tono 

* Visitamos Bloomsday, día en que Dublín recrea el "Ulises" de Joyce 

* Cocinas que inspiran (y animan) a una reforma 

* Entrevistamos a James Hoffmann, el mayor experto mundial en café 

* lips del entrenador Manu Martín para iniciarse en el pádel 


Y nuestras habituales recomendaciones de hoteles, libros, perfumes, festivales, series... 
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La CNMV pide “reaccionar” 
ante la falta de altas directivas 


SON EL 23% DE LA BOLSA/ El presidente del regulador dice que “algo no estamos 
haciendo bien” y que hay que evitar que las empresas sean “islas de diversidad”. 


Ana Medina. Madrid 

El presidente de la Comisión 
Nacional del Mercado de Va- 
lores (CNMV), Rodrigo Bue- 
naventura, calificó ayer de “ra- 
quíticas" las cifras de presen- 
cia de mujeres en la alta direc- 
ción de las cotizadas españo- 
las, que a finales de 2023 eran 
del 23,07%, apenas 1,3 puntos 
más que en 2022 y lejos del ob- 
jetivo del 40% de la ley de pa- 
ridad. Al contrario que las 
consejeras (que en el conjunto 
de la Bolsa ocupan el 34% de 
los consejos; con un 40% en el 
Ibex), para Buenaventura en 
el caso de las altas directivas se 
avanza con “insuficiente velo- 
cidad”. Así, afirmó que “algo 
no estamos haciendo bien”, 
asegurando que “todos debe- 
mos reaccionar ante la situa- 
ción si no queremos que los 
consejos se conviertan en islas 
de diversidad en medio de es- 
tructuras de poder y de go- 
bierno donde aún la paridad 
no aparece como alcanzable a 
corto plazo”. 

Buenaventura intervino en 
la XII edición del Foro del 
Consejero organizado por 
KPMG, junto a IESE Busi- 
ness School, El Mundo-Ac- 
tualidad Económica y en cola- 
boración con AON. El foro re- 
pasó los retos del gobierno 
corporativo y algunos de los 
asuntos que ya forman parte 
de la agenda de los consejos 
como la ТА generativa 0108 as- 
pectos ESG (ambientales, so- 
ciales y de gobernanza), con 
especial interés en la Directi- 
va sobre información corpo- 
rativa en materia desostenibi- 
lidad (CSRD), que rige desde 


JMCadenas 


Rodrigo Buenaventura, presidente de la CNMV. 


2024 la presentación de infor- 
mación sostenible. 

En su intervención, a través 
de vídeo, Buenaventura tam- 
bién se refirió a otros puntos 
relevantes para la sostenibili- 
dad y el gobierno corporativo. 

Así, anunció que el regula- 
dor trabaja en la nueva ver- 
sión de la guía técnica sobre 
comisiones de auditoría que 
se podría aprobar “en las pró- 
ximas semanas”. De hecho, ya 
ha empezado a procesar las 
propuestas y aportaciones re- 
cibidas durante el periodo de 
consulta pública que abrió en 
diciembre para acomodar es- 
ta guía técnica, diseñada en 
2017, a los cambios normati- 
vos. Buenaventura mostró su 
decepción por la falta de res- 
puesta del sector. 


La nueva guía sobre 
las comisiones de 
auditoría podría 
aprobarse “en las 
próximas semanas” 


“Personalmente habría es- 
perado mayor número de res- 
puestas por la relevancia del 
tema, pero sólo se han recibi- 
do ocho”, dijo. 

Sobre la directiva europea 
de sostenibilidad, indicó que 
la CNMV está pendiente de 
su transposición a la normati- 
va nacional, ya que permitirá 
unificar y homogeneizar el 
marco de la información cor- 
porativa, y también puso el fo- 
co en el assurance, el proceso 
de verificación de la informa- 


ción que contempla la norma. 
*Si la información de sosteni- 
bilidad no es verificada por un 
tercero independiente, no va 
aser creíble; y si no es creíble, 
no generará entre los inverso- 
res la confianza que necesita- 
mos que genere. Ahí nos juga- 
mos mucho como sociedad y 
como sistema financiero", 
afirmó Buenaventura. 

En este apartado, aseguró 
que las empresas espafiolas 
están mejor preparadas que 
las europeas al haber sido la 
norma espafiola de reporting 
más exigente que la media de 
los países del entorno en los 
ültimos afios, lo que hará que 
los costes de adaptación a la 
directiva sean menores. 
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EY tendrá que pagar 
3 millones a 130 
inversores de Gowex 


Expansión. Madrid 

La Audiencia de Madrid ha 
ratificado que la firma EY ten- 
drá que abonar más de tres 
millones de euros a un grupo 
de 130 inversores que acudie- 
ron a la salida a Bolsa de 
Gowex, al entender que hubo 
una “incuestionable conducta 
negligente y omisiva” de la 
consultora, que no impidió la 
publicación de información 
errónea. 

En una sentencia del 23 de 
mayo, а la que ha tenido acce- 
so Efe, y que se puede recurrir 
al Tribunal Supremo, la Au- 
diencia indica que las accio- 
nes de EY generaron “un per- 
juicio grave” a los accionistas. 

Los magistrados cargan 
contra EY “al no haber impe- 
dido la publicación de una in- 
formación gravemente erró- 
nea sobre la actividad y situa- 
ción patrimonial y financiera 
de la sociedad”, cuyas accio- 
nes cotizaban en el Mercado 
Alternativo Bursátil (MAB). 

Esta negligencia “fue cau- 
salmente determinante de 
una sobrevaloración artificial 
del precio de las acciones que, 
al conocerse la situación real 
de la entidad al publicarse, [...] 
dio lugar al desplome de la co- 
tización de las acciones”, con 
el consiguiente “grave perjui- 
cio alos accionistas”, añade la 
sentencia. 

Desde la asociación de con- 
sumidores Asufin, que defen- 
dió los intereses de este cente- 
nar de inversores, valoran 
“una excelente noticia no sólo 
para el centenar y medio de 
afectados por el fraude de 
Gowex, sino “para el merca- 
do”, ya que el pequeño accio- 
nista tiene sus derechos y hay 
que protegerlos. 

Gowex, que ofrecía WiFi 


Jenaro García, fundador 
y presidente de Gowex. 


Para la Audiencia de 
Madrid, las acciones 
de EY generaron 
“un perjuicio grave” 
a los accionistas 


gratuito, cotizó en el MAB 
desde marzo de 2010 hasta el 
4 de julio de 2014, cuando fue 
suspendida después de que 
Gotham City Research (que 
también ha atacado a Grifols) 
publicara un informe en el 
que afirmaba que había fal- 
seado sus cuentas. 

EY era el asesor de la firma 
para su incorporación al mer- 
cado. El Tribunal Supremo 
estimó en abril de 2023 el re- 
curso de casación presentado 
por cuatro accionistas de 
Gowex contra EY, y condenó 
a la firma de servicios profe- 
sionales a indemnizarlos con 
119.000 euros por las pérdidas 
que sufrieron al invertir. 


Minor ficha en Marriott al nuevo CEO de NH 


R.A/M.LV. Madrid 
Relevo en NH (ahora Minor 
Hotels Europe & Americas). 
La cadena española, contro- 
lada por el grupo tailandés 
Minor, ha anunciado que 
Gonzalo Aguilar, hasta ahora 
director de Operaciones de 
Marriott para EMEA, será 
desde enero de 2025 el conse- 
jero delegado de la compañía 
en sustitución de Ramón Ara- 
gonés, que con setenta años 
anuncia su jubilación. 
Aguilar se unirá a NH en 
octubre y durante tres meses 
estará apoyado por el actual 


CEO para garantizar una 
transición fluida. Aragonés, 
por su parte, seguirá vincula- 
do al grupo como miembro 
de su consejo y vicepresiden- 
te no ejecutivo tras el relevo. 

Aguilar cuenta con tres dé- 
cadas de experiencia en la in- 
dustria hotelera. Se unió a 
Marriott en 1994 y desde en- 
tonces ha desempeñado dis- 
tintos puestos de responsabi- 
lidad, siendo desde agosto de 
2020 director de operaciones 
para Europa. Anteriormente, 
fue vicepresidente para el sur 
de Europa y vicepresidente 


de la zona Europa del Este. 
Como vicepresidente de ope- 
raciones para AC Hotels by 
Marriott, Aguilar trabajó con 
Antonio Catalán en facilitar la 
integración de AC Hotels en 
los sistemas de ventas y már- 
ketingde Marriott. 


Trayectoria 

Aragonés, por su parte, estu- 
dió Hostelería y Turismo en 
Madrid y en la Universidad 
de Palma de Mallorca. Ade- 
más, cursó estudios en la Es- 
cuela Internacional de Nego- 
cios de Gestión Hotelera y 


Turismo de Lovaina (Bélgi- 
ca), en el Centro superior de 
hostelería de Palma de Ma- 
llorca y, con solo 25 años, se 
convirtió en el director de ho- 
tel más joven de España. 

El actual máximo respon- 
sable de NH ha estado toda su 
carrera vinculado al turismo, 
ocupando puestos de respon- 
sabilidad en Hesperia, donde 
fue director general y de ope- 
raciones, y en NH, desempe- 
fiando cargos como director 
general de operaciones para 
España; director general de 
operaciones del grupo o di- 


rector ejecutivo de negocio y 
Operaciones. 

Aragonés asumió las rien- 
das de NH en 2017, un año 
después de la conflictiva sali- 
da de Federico González y en 
un momento de tensión entre 
los accionistas que entonces 
dominaban el capital: HNA, 
Oceanwood y Hesperia. 

Tras la opa de Minor por 
NH en 2018, se mantuvo al 
frente de la cadena, siendo el 
encargado de la gestión del 
Covid y de la recuperación 
hasta alcanzar récord de in- 
gresos y beneficios en 2023. 


Gonzalo Aguilar será CEO de NH 
(Minor Hotels Europe & America). 


Grifols amplía su emisión de 
bonos hasta 1.300 millones 


INTERÉS DEL 75%/ La compañía destinará los fondos obtenidos a repagar parte de 
la línea de crédito revolving que vence en 2025. La colocación finaliza en 2030. 


Rut Font. Barcelona 

Grifols sigue reestructurando 
su deuda para hacer frente a 
los vencimientos del año 
2025. El fabricante de hemo- 
derivados ha ampliado en 300 
millones de euros la emisión 
de bonos senior garantizados 
valorada en 1.000 millones de 
euros y cerrada el pasado 30 
de abril, sumando así un total 
de 1.300 millones. 

La nueva deuda emitida se 
rige por los mismos términos 
que la colocación inicial. Está 
sujeta a un tipo de interés del 
7,596, vence en 2030 y cuenta 
con las mismas garantías y de- 
rechos reales. 

El grupo farmacéutico ya 
ha recibido los fondos corres- 
pondientes a esta ampliación, 
que utilizará para repagar 
parte dela línea de crédito re- 
volving que vence en noviem- 
bre de 2025. Alcierre de 2023, 
Grifols tenía que hacer frente 


VPO 


Nacho Abia, consejero delegado de Grifols. 


a 937 millones en una línea 
con distintas entidades, de los 
cuales ya había dispuesto de 
360 millones. 

Los 1.000 millones previa- 
mente emitidos se han desti- 


— 


nado a la amortización de los 
bonos no garantizados con 
vencimiento en mayo de 
2025, valorados también en 
1.000 millones. 

La multinacional dirigida 


por Nacho Abia asegura que 
el cierre de ambas emisiones 
muestra “la confianza de los 
mercados financieros en la 
solidez operativa de Grifols y 
permiten a la compañía forta- 
lecer una estructura financie- 
ra de largo plazo”. 

Grifols también deberá de 
hacer frente en 2025 al venci- 
miento de otro paquete de bo- 
nos, estos garantizados, por 
800 millones de euros. La em- 
presa espera cubrir este pago 
con parte de los 1.600 millo- 
nes obtenidos de la venta del 
20% de Shanghai Raas al gru- 
po Haier, una operación que 
prevé cerrar este mes. 

El año que viene también 
finaliza un préstamo con el 
Banco Europeo de Inversio- 
nes (BED de 100 millones. 

Al cierre del primer trimes- 
tre de 2024, su deuda finan- 
ciera neta ascendía hasta los 
9.811 millones de euros. 
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Gimeno entra en 
vivienda sénior con 


los fundadores del IVI 


J.Brines. Valencia 

La construcción de vivienda 
para mayores ha unido al cas- 
tellonense Grupo Gimeno 
-con intereses en servicios 
públicos, turismo e inmobilia- 
rio- con White Invest -finan- 
ciación de proyectos inmobi- 
liarios- y Mozáic —firma fran- 
cesa de valoración y adquisi- 
ción de activos inmobilia- 
rios-. A estos grupos se ha su- 
mado la sociedad Topcal, que 
pertenece a los dos médicos 
que fundaron el IVI y que 
vendieron hace tres afios 
-Antonio Pellicer y José Re- 
mohí- lasociedad. 

El proyecto que tienen en- 
tre manos es el desarrollo de 
resorts para mayores de 55 
afios, conocidos como senior 
living. Su objetivo inmediato, 
que requerirá una inversión 
de algo más de 100 millones 
de euros, es la construcción y 
puesta en servicio de cuatro 
resorts en el arco mediterrá- 
neo. El primero se va a situar 
en Benidorm (Alicante), ya 
que la sociedad conjunta que 


JUNTA DE COMPENSACIÓN BERROCALES 


Nueva venta de parcelas 
por subasta electrónica 


VPT 


PARCELA DE 


PARCELA DE 


USO 


DOTACIONAL 


Destinan 100 
millones a cuatro 
‘resorts’ en Benidorm, 
Costa Blanca, 
Baleares y Andalucía 


han creado estos cuatro so- 
cios ha adquirido el Hotel 
Ona, que tras un reacondicio- 
namiento se pondrá a disposi- 
ción de los usuarios en el pri- 
mer trimestre de 2026, segün 
adelanta Borja Tomás, direc- 
tor de Real Estate de Grupo 
Gimeno. 

Los otros tres, cuyos suelos 
ya se han adquirido, podrían 
estar listos en torno al inicio 
de 2027. Estarán en Costa 
Blanca (Alicante), Baleares y 
Andalucía. 

El directivo de Gimeno ex- 
plica que la operativa se lleva- 
rá mediante un modelo de pa- 
go por uso. La capacidad pre- 
vista es de unos 150 usuarios 
por cada uno de los activos, y 
que la inversión oscile entre 
20у 25 millones cada uno. 


USO 
RESTO 


PRIVADO 


DP 9.1 


TERCIARIO 


150 VIVIENDAS 
RC 4.11.1 


124 VIVIENDAS 


RC 5.11.1 RT 7.1 


Fecha ünica de subasta 
08 de julio / 10:00-10:30 


Fecha ünica de subasta 
09 de julio / 10:00-10:30 


Plazo de presentación de garantías para las subastas: 
Antes de las 14:00h del día 27 de junio. 
Información ya disponible en www.losberrocales.es/subastas 
Autovía АЗ Valencia - Madrid, km 11, 25 CP 28051 (Madrid) 


BERROCALES 
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El presi- C. Morán/P Bravo. Madrid 
dente de OHLA alcanzado un acuerdo 
OHLA, paralaventa de una participa- 
Luis ción del 2596 en el Centro 
Amodio. Hospitalario de la Universi- 


PRÓXIMO LUNES GRATIS CON 


dad de Montreal (CHUM) al 
fondo de capital riesgo esta- 
dounidense KKR por 55 mi- 
llones de euros, una opera- 
ción destinada a reducir la 


deuda de la constructora es- 
pañola y que allana la refinan- 
ciación de su pasivo, segün 
fuentes del mercado consul- 
tadas por EXPANSIÓN. 


Mensual de 


fondos y pensiones 
METUIT me ee AAA 
[ЕП =, е кө. зе. ш ШШ | 


5 Ránking 


Los fondos recuperan lo perdido por el Covid 
por categorías 


y gestoras 


ф 
R TEATRO REAL 


CERCA DE TI 


Tendencias 


y productos favoritos 
de los expertos 


MENSUAL 
DE FONDOS 
Y PENSIONES 


Analice la rentabilidad en el último mes y 
tome las decisiones más acertadas 


Rentabilidad 


acumulada y 
del último mes 


Expansión 


OHLA vende a KKR el 2596 
del Hospital de Montreal 


La desinversión en el Hos- 
pital de Montreal forma parte 
del plan de venta de activos 
noestratégicos de OHLA, que 
también busca traspasar su 
participación del 5096 en el 
Complejo Canalejas de Ma- 
drid y el 100% de Ingesan, su 
filial de servicios. Banco San- 
tander y Rothschild son los 
asesores en la venta de Cana- 
lejas, cuyo 100% se valora en 
unos 800 millones. 


Através de John Laing 
KKR articula la adquisición 
del 2596 en el Hospital de 
Montreal a través de la em- 
presa inglesa de construcción 
e infraestructuras John 
Laing, adquirida en 2021. La 
transacción está sujeta a las 
condiciones habituales de es- 
te tipo de operaciones y está 
previsto que el cierre de las 
misma tenga lugar en el últi- 
mo trimestre del año. El im- 
porte recaudado irá destina- 
do ala amortización de bonos 
de ОНГА, que negocia su refi- 
nanciación con la banca 
acreedora, segün las fuentes 
consultadas. 

CHUM es la infraestructu- 
ra más grande de América del 
Norte de OHLA y el mayor 
proyecto de colaboración pú- 
blico-privado sanitario de 
Canadá, con una superficie de 
333.000 m2 y 772 camas. 

OHLA prevé cerrar el año 
2024 con unas ventas de 
3.800 millones de euros, un 
ebitda de 145 millones y una 
contratación de 4.100 millo- 
nes, incluyendo a su división 
de servicios Ingesan, cuya 
ventanegoció en exclusiva re- 
cientemente Serveo (Porto- 
bello Capital), aunque no cris- 
talizó ningün acuerdo entre 
las partes por discrepancias 
en cuanto al precio, entre 
otros factores. 

En el primer trimestre, el 
grupo participado por los her- 
manos Amodio perdió 4,7 mi- 
llones de euros, frente a nú- 
meros rojos de 7,8 millones en 
2023. Los resultados negati- 
vos son fruto de un peor com- 
portamiento del negocio, ya 
que el resultado bruto de ex- 
plotación (ebitda) descendió 
un 2,5%, hasta los 19,5 millo- 
nes de euros. 

Elebit dela empresa retro- 
cedió aún más, un 28,6%, has- 
ta los 4,5 millones, lo que se 
traduce en un emporamiento 
de márgenes sobre ventas, si- 
tuados en el 0,6%. La posición 
de liquidez de OHLA es de 
626,7 millones de euros y el 
endeudamiento bruto ascien- 
dea526 millones. 


Reparte un bonus 
de 33,6 millones 


ALCAMPO La cadena de dis- 
tribución repartió 33,67 millo- 
nes de euros el año pasado en- 
tre su plantilla en Espafia en 
concepto de primas y acciones 
através delos planes de reparto 
de beneficios y de retribuciones 
variables, tanto individuales co- 
mo de equipo. 


José Manuel Entrecanales, el CEO espafiol 
mejor valorado, segün Brand Finance 


ACCIONA El presidente y consejero delegado de Acciona ha sido 
nombrado CEO mejor valorado de España, según el 'Brand Guar- 
dianship 2024' (índice de Guardianes de Marca 2024), un estudio 
elaborado por Brand Finance a partir de encuestas entre periodis- 
tas, analistas financieros y población informada, que clasifica a los 
consejeros delegados de más éxito del mundo. Entrecanales obtuvo 
la máxima puntuación (63,9 puntos). "Su dilatada experiencia, vi- 
Sión estratégica y capacidad para inspirar cambios positivos en el 
grupo” son algunos atributos valorados en el estudio. 


Toma MultiChoice 
por 2.700 millones 


CANAL+ El consejo indepen- 
diente de la televisión sudafrica- 
na de pago MultiChoice, la ma- 
yor del continente, ha recomen- 
dado la oferta de compra de Ca- 
nal+ (Vivendi), que valora la 
compañía en unos 2.700 millo- 
nes de euros. Canal+ ya posee 
el 45,2% de MultiChoice. 
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Crea su fundación para impulsar proyectos 
de educación, movilidad y sostenibilidad 


GESTAMP El fabricante de componentes para automóviles ha 
creado Fundación Gestamp, una entidad sin ánimo de lucro que de- 
sarrollará proyectos de carácter social para contribuiral progreso de 
las personas y de las comunidades en las áreas de la educación, la 
movilidad y la sostenibilidad. Al frente de la Fundación Gestamp, que 
tendrá su sede en Madrid, se sitúa Mónica Riberas, hija del presiden- 
te ejecutivo de Gestamp, Francisco J. Riberas, y nieta del fundador 
del grupo, Francisco Riberas Pampliega. La fundación desarrollará 
sus proyectos en España, pero ampliará su ámbito de actuación. 


Alemania vende el 2% 
de Deutsche Telekom 
por 2.450 millones 


A.F. Madrid 

El banco püblico alemán 
KfW, equivalente al ICO es- 
pañol, colocó este lunes 110 
millones de acciones de la 
operadora de telecomunica- 
ciones Deutsche Telekom, 
equivalentes al 2,2% del capi- 
tal, aun precio de 22,13 euros, 
por lo que ha recaudado cerca 
de 2.4500 millones con la 
operación entre inversores 
institucionales. Tras la desin- 
versión, el Estado alemán, a 
través de kfW y de una parti- 
cipación directa, se mantiene 
como el principal accionista 
en Deutsche Telekom, con el 
27,8% del capital. 

El ministro alemán de Fi- 
nanzas, Christian Lindner, di- 
jo que los ingresos obtenidos 
con la desinversión se desti- 
narán “a modernizar el ferro- 
carril” del país, tanto ala com- 
pañía estatal Deutsche Bahn 
como a la infraestructura fe- 
rroviaria. 

El Ejecutivo germano seña- 
ló que la venta de títulos en 
Deutsche Telekom se ha efec- 
tuado gracias a “las condicio- 
nes estables de los mercados 
de valores durante el primer 
semestre del año”. 

Tras la desinversión, 
Deutsche Telekom dijo ayer 
que aumentará en 600 millo- 
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Timotheus Hóttges, consejero 
delegado de Deutsche Telekom. 


El Estado, que aún 
controla el 278% del 
grupo, destinará los 
recursos a sus 
ferrocarriles 


nes, hasta 1.300 millones, su 
actual tramo del plan de re- 
compra de acciones que con- 
cluye en agosto. 

La compañía cayó ayer un 
1,726 en el parqué de Fránc- 
fort, conuna capitalización de 
111.000 millones de euros. En 
el último año, la cotización de 
Deutsche Telekom se ha re- 
valorizado un 1496. 


Elon Musk desvía 
chips de Tesla hacia X 


Expansión. Madrid 
Elon Musk desvió procesado- 
res fabricados por Nvidia pa- 
raaplicaciones de inteligencia 
artificial (IA) destinados a 
Tesla a dos compañías suyas, 
lared social X yla empresa de 
inteligencia articial xAI, se- 
gün confirmó él mismo des- 
pués de que la información 
fuera filtrada por la CNBC. 
En su cuenta de la antigua 
Twitter, Musk justificó la de- 
cisión: “Tesla no podía utili- 


zar los chips de Nvidia así que 
habrían sido almacenados. La 
extensión sur de Giga Texas 
está casi terminada. Conten- 
drá 50.000 H100 para entre- 
naraFSD (FullSelf Driving, el 
sistema de ayuda ala conduc- 
ción de Tesla)". 

CNBCreveló correos en los 
que Nvidia apunta a que 
Musk, CEO de Tesla, “exage- 
ró“ los planes del fabricante 
de coches para adquirir los 
procesadores avanzados. 


Maersk mejora las 
previsiones anuales 
por elalza de precios 


CRISIS DEL MAR ROJO/ Los fletes se han disparado por el parón 
en la ruta e impulsan una nueva subida de sus estimaciones. 


A. Fernández. Madrid 

El gigante danés Maersk, se- 
gundo grupo mundial de 
transporte de mercancías por 
mar por detrás de MSC, ha 
vuelto a mejorar sus previsio- 
nes anuales -la segunda vez 
en apenas un mes- por el alza 
de precios que ha provocado 
la crisis en el mar Rojo y la 
mayor congestión en puertos 
de Asia y Oriente Próximo 
por la necesidad de cambiar 
las rutas. 

Los ataques de los rebeldes 
yemeníes hutíes -aliados de 
Irán- a los barcos internacio- 
nales que atraviesan el mar 
Rojo, en represalia por la gue- 
rra de Israel contra Hamás en 
Gaza, han obligado a las na- 
vieras a desviar las rutas que 
unen Asia y Europa a través 
del Canal de Suez por una ru- 
ta más larga que bordea el ca- 
bo de Buena Esperanza (Su- 
dáfrica). 

Este redisefio de rutas, ini- 
ciado hace meses, supone 
alargar los viajes de los bu- 
ques en hasta dos semanas, 
con el consiguiente aumento 
de los costes de transporte. 
Además, la necesidad de sor- 
tear el mar Rojo ha congestio- 
nado otros puertos y ha crea- 
do problemas en la cadena lo- 
gística global. Por si fuera po- 
co, algunos clientes están ade- 
lantando las compras de pro- 
ductos para el segundo 
semestre, pensando en la 
temporada navideña, con el 
objetivo de evitar la falta de 
suministro o los retrasos. 


Se disparan los precios 

En este contexto, los fletes se 
han disparado en el último 
mes y le han empujado a me- 
jorar sensiblemente sus pre- 
visiones. Si el grupo dirigido 
por Vincent Clerc estimaba a 
comienzos de mayo quesure- 


Bloomberg News 


1 . 
Vincent Clerc, consejero delegado de Maersk. 


El ebitda ajustado 
alcanzará un máximo 
de 8.280 millones, 
más del doble que el 
previsto en febrero 


sultado bruto de explotación 
(ebitda) subyacente alcanza- 
ría un máximo de 6.000 mi- 
llones de dólares (5.520 millo- 
nes) en 2024, frente a los cer- 
ca de 4.000 millones que au- 
guraba en febrero, ayer dio un 
nuevo salto. 

Maersk calcula ahora que 
el ebitda podría alcanzar los 
9.000 millones de dólares 
(8.280 millones de euros). El 
acelerón sorprende porque el 
propio CEO alertó en febrero 
de una importante caída de 
las ganancias este año debido 
al exceso de sobrecapacidad, 
con los nuevos buques que 
entrarán en operación este 


La crisis en el mar 
Rojo por la guerra 
en Gaza dispara los 
fletes del transporte 
de mercancías 


año y el siguiente, y a la caída 
de la demanda ligada a la cri- 
sis de mar Rojo. 

La situación ha dado un gi- 
ro y Maersk, que a finales de 
2023 anunció más de 10.000 
despidos, un 9% de la planti- 
lla, confía en obtener un bene- 
ficio operativo de entre 1.000 
y 3.000 millones de dólares 
este año. En febrero, augura- 
ba unas pérdidas operativas 
de hasta 5.000 millones. 

El grupo bajó ayer un 0,6% 
en Bolsa y capitaliza 186.636 
millones de coronas danesas 
(25.020 millones de euros). 
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Las autoridades 
japonesas 
registran la sede 


de Toyota por 
irregularidades 


Expansión. Madrid 
Funcionarios del Ministerio 
de Transportes de Japón ins- 
peccionaron ayer la sede cen- 
tral de Toyota en la prefectura 
de Aichi, dentro de una inves- 
tigación sobre los procedi- 
mientos que sigue el grupo, 
tras detectar irregularidades 
en la certificación guberna- 
mental de algunos de sus mo- 
delos. 

El escándalo, que salpica a 
otros fabricantes japoneses, 
surge tras descubrir que la fi- 
lial de automóviles compac- 
tos de Toyota -Daihatsu- y 
otras firmas niponas como 
Mazda, Honda o Suzuki se 
saltaron las normas oficiales 
falsificando ciertos procedi- 
mientos para la certificación 
delos coches. 

En el caso de Toyota, los 
modelos afectados son tres: 
Corolla Fielder, Corolla Axio 
y Yaris Cross, fabricados en 
suelo japonés y cuyas ventas 
se realizan fuera de Europa. 
De hecho, todos los vehículos 
Yaris Cross para el viejo con- 
tinente se fabrican en la plan- 
ta que posee en Francia y, de 
momento, quedan fuera de 
estos requerimientos, segün 
han detallado fuentes de la 
empresa a Europa Press. 

Mazda, por su parte, ha 
despertado las preocupacio- 
nes de los reguladores por la 
falsificación de los resultados 
del software de control de 
motor para dos modelos en 
producción. Concretamente, 
ha paralizado los envíos del 
Roadster RF y Mazda2. 

Yamaha es investigada por 
las pruebas de ruido en un 
modelo actual y Honda, por 
22 antiguos. Suzuki, por su 
parte, habría mentido en va- 
rios documentos sobre las 
pruebas en el sistema de fre- 
nos de un modelo que no se 
fabrica en estos momentos. 

Los funcionarios registra- 
ron ayer la sede de Toyota, 
pero ya han avanzado que 
también visitarán la de las 
otras compañías afectadas. 
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SEGUNDA EDICIÓN DEL GRAN EVENTO DE LA INDUSTRIA DEPORTIVA 


Expansión & Marca 


Business Sport Forum 


Expansión & Marca Business Sport Forum reúne mañana 6 de junio a los líderes del deporte y de la empresa 
para analizar las tendencias del mercado, las claves de los grandes eventos y las disrupciones tecnológicas. 


Expansión. Madrid 

La industria del deporte 
afianza su crecimiento en 
2024. Genera ya cerca del 
1,726 del PIB mundial, el 296 
de la economía europea y el 
3,3% de la española, unas ci- 
fras que se verán impulsadas 
este verano por los JJOO y la 
Eurocopa. Eventos que a lar- 
go plazo miran en el escenario 
nacional al aterrizaje de la F1 
en Madrid a partir de 2026 y 
al Mundial que España orga- 
nizará con Portugal y Ma- 
rruecos en 2030 y que, en 
conjunto, tendrán un impacto 
global de 15.000 millones de 
euros para el país. 

El potencial de estas com- 
peticiones con repercusión en 
múltiples sectores como in- 
fraestructuras, transporte, 
energía u hostelería será uno 
de los temas protagonistas de 
la segunda edición de Expan- 
sión & Marca Business 
Sport Forum organizado por 
los medios de Unidad Edito- 
rial líderes de información 
económica y deportiva, res- 
pectivamente. 

Este foro pionero, patroci- 
nado por Telefónica, la Co- 
munidad de Madrid, Iberia, 
Endesay DAZN, y que se ha 
revelado como la gran cita 
anual de la industria deporti- 
va, analizará las tendencias, 
las operaciones empresaria- 
les, las oportunidades de in- 
versión, la lucha contra la pi- 
ratería y los nuevos desarro- 
llos tecnológicos de la mano 
de sus protagonistas, como 
Pau Gasol, presidente de Ga- 
sol 16 Ventures y de la Gasol 
Foundation; Juan Antonio 
Samarach, vicepresidente del 
COI; Fernando Sanz, director 
de Desarrollo de Negocios In- 
ternacionales de la RFEF, o 
Tris Córdoba, CEO del Global 
Sports Innovation Center by 
Microsoft. 

El evento contará también 
con la participación de Fer- 
nando Molinero, director ge- 
neral de Deportes del CSD, y 
de Alberto Tomé, director ge- 


Pau Gasol 
Presidente de Gasol 16 Ventures 
y de Gasol Foundation 


Fernando Sanz 
Director de Desarrollo de Negocios 
Internacionales de la RFEF 


Rubén Granados 
Responsable de Analítica de Datos 
de Telefónica Tech para el deporte 


La cita es mañana 

6 de junio, en Madrid, 
en el Meeting Place 
de la calle Orense 34 
a las 9 de la mañana 


El evento analizará 
también la irrupción 
de Arabia Saudí y 

el nuevo escenario 
audiovisual 


№ 


Juan Antonio Samaranch 
Vicepresidente del Comité Olímpico 
Internacional (COI) 


Tatxo Benet 
CEO de Mediapro 


Juan Cierco 
Director corporativo de Iberia 


neral de Deportes de la Co- 
munidad de Madrid. 

La cita es mafiana en Ma- 
drid, en el Meeting Place de 
Orense 34, de 9 a 14:30 horas, 
con espacios para el net- 
working entre las ponencias. 
Junto a una entrevista con 
Gasol, el foro está estructura- 
do en mesas donde deportis- 
tas y empresarios relaciona- 
dos con la industria deportiva 
tratarán los grandes temas del 
sector con Rubén Granados, 
responsable de Analítica de 
Datos de Telefónica Tech pa- 


Alberto Tomé 
Director general de Deportes 
de la Comunidad de Madrid 


Carmelo Sanz de Barros 
Presidente del Senado de la FIA 
y presidente del RACE 


Lorena Torres 
Directora de Rendimiento en 
YouFirst 


ra el deporte; Juan Cierco, di- 
rector corporativo de Iberia; 
Tatxo Benet, CEO de Media- 
pro; Javier Tebas, presidente 
de LaLiga; Bosco Aranguren, 
CEO de DAZN España; Car- 
melo Sanz de Barros, presi- 
dente del Senado de la FIA y 
presidente del RACE; Esteve 
Calzada, CEO de Al Hilal; Jor- 
ge Betancor, director general 
de Populous España; Alicia 
Richart, directora general de 
España y Portugal de Afiniti y 
Lorena Torres, directora de 
Rendimiento de You First. 


Fernando Molinero 
Director general de Deportes del 
CSD 


Alicia Richart 
Directora general de España y 
Portugal de Afiniti 


Esteve Calzada 
СЕО de А! Hilal 
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Jorge Betancor 
Director general de Populous 
España 


Iris Córdoba 
CEO de Global Sports Innovation 
Center (GSIC) by Microsoft 


Javier Tebas 
Presidente de LaLiga 


Bosco Aranguren 
CEO de DAZN España 


Más información 
y registro 


https://www.businessand 
sportforum.com/ 


Patrocinan 


Comunidad 
de Madrid 


endesa 
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Los fondos arbitrajistas toman 
posiciones en Sabadell para la opa 


A LA CAZA DE GANANCIAS/ Los bancos de inversión detectan los primeros movimientos tras la oferta 
de BBVA. Las compras de las gestoras son las responsables de parte del estrechamieto de la prima. 


Inés Abril. Madrid 

Los bancos de inversión si- 
guen de cerca cualquier movi- 
miento en los accionariados 
de BBVA y Sabadell y la sema- 
na pasada detectaron los pri- 
meros cambios de calado des- 
de el lanzamiento de la opa 
hostil. 

Los fondos arbitrajistas co- 
mienzan a llegar al capital de 
Sabadell y eso está provocan- 
do que la prima que ofrece 
BBVA se estreche, aseguran 
fuentes de estas entidades. 

Lastomas de posición toda- 
vía son tímidas y en paquetes 
reducidos, pero la distancia de 
Sabadell con respecto a la 
oferta de BBVA era del 896 a 
cierre de la sesión del 24 de 
mayo y ahora está en el 5,296. 
Hace poco más de 15 días, el 17 
de mayo, era del 1096. 

No toda la responsabilidad 
es de los fondos que buscan 
hacer negocio con la opera- 
ción y ganar dinero con la opa. 
Fuentes del mercado apuntan 
aque también influye Ја incor- 
poración de Sabadell al índice 
bursátil MSCI, que se produjo 
el pasado viernes y que obliga 
a los vehículos que replican 
estos indicadores a comprar 
acciones del banco opado. 


Antelación 

Pero estas posiciones se han 
ido tomando durante tiempo. 
Las nuevas incorporaciones 
enlos índices se pueden dedu- 
cir con antelación y los gran- 
des inversores nunca dejan el 
ajuste para el final por miedo a 
pillarse los dedos y tener que 
comprar máscaro. 

Junto a ellos también han 
entrado fondos de gestión ac- 
tiva que empiezan a creer que 
la opa puede salir adelante y 
que no quieren perderselapo- 
sibilidad de apuntarse ganan- 
cias ahora que ven menos 
riesgo, afiaden estas fuentes. 

La opa de BBVA sobre Sa- 
badell todavía permite ese es- 
cenario. En una oferta pacta- 
da, la prima habría casi desa- 
parecido el primer día en ma- 
nos de los grandes fondos de 
arbitraje, que escrutan el 
mundo en busca de este tipo 
de oportunidades y que mue- 
ven millones de euros en se- 
gundos hacia el valor que tie- 
ne que ajustarse al alza. 


LOS FONDOS CON MÁS PESO EN EL CAPITAL DE SABADELL 


Participación total de la gestora en 96 


BlackRock 

Dimensional Fund 

Norges Bank 

MFS Investment Management 
Vanguard 

Goldman Sachs 

GMO 

Crédit Agricole 
AllianceBernstein 

JPMorgan 


St. James's Place 


6,51 
3,78 
182 
167 
134 
1,02 
0,81 
0,77 
0,69 
0,53 
0,49 


Expansión 


La operación lanzada por 
BBVA también tuvo una reac- 
ción inmediata, pero solo para 
estrechar algo la prima ofreci- 
da, del 30% sobre la cotización 
previa al anuncio, no para que 
el descuento desapareciera. 

Queda mucho tiempo por 
delante y hay elevadas dudas 
en el mercado, sobre todo por 
la oposición del Gobierno, pe- 
ro en los últimos días ha cam- 
biado algo el sentimiento, se- 
ñalan las mismas fuentes. 

Laopase ha presentado for- 
malmente, se confía en el visto 
bueno del Banco Central Eu- 
ropeo y de las autoridades de 
competencia y se empieza a 
especular conque BBVA pue- 
de mejorar la oferta, así que la 


ganancia no sería solo la prima 
actual, sino la que se añada si 
esto último se confirma. 

La firma de análisis Auto- 
nomous ha hecho los cálculos. 
Sus expertos consideran que 
el estrechamiento de la prima 
es una señal de que aumentan 
las posibilidades de que la 
oferta triunfe y han puesto nú- 
meros a la relación entre la 
prima y la posibilidad de éxito. 


Cerca del 60% 

La probabilidad de éxito estu- 
vo en el 50% nada más cono- 
cerse la propuesta planteada 
por BBVA a Sabadell, pero ca- 
yó al 15% con la negativa del 
consejo de este último a enta- 
blar negociaciones. 


Fuente: CNMV y Bloomberg 


Pronto comenzó a subir 
otra vez y desde el cierre de la 
sesión del 17 de mayo ha em- 
prendido un ascenso lento y 
continuado, que se incremen- 
tó la semana pasada y que ha- 
ce que la probabilidad roce 
ahora el 60%, según Autono- 
mous. 

La firma de análisis asegura 
que en estos momentos la for- 
ma más barata de comprar ac- 
ciones de BBVA es entrar a 
través de Sabadell. Se aprove- 
cha el descuento con el que 
cotiza sobre la oferta y además 
sesuma el potencial de revalo- 
rización de BBVA, para el que 
tiene un precio objetivo de 
12,6 euros, un 33% por encima 
desu cotización actual. 


El descuento de 
Sabadell sobre la 
oferta ha pasado 

del 309/o antes de 

la opa al 5,29/o actual 


Pero Autonomous advierte 
de que el camino de Sabadell 
puede no ser tranquilo. La 
aprobación de la opa llevará 
muchos meses y el flujo de no- 
ticias impactará más en su co- 
tización queen la de BBVA. 

Además, la firma considera 
que BBVA tiene más recorri- 
do en solitario, mientras que 
anticipa caídas en Sabadell si 
la opa fracasa. 

Fuentes de la banca de in- 
versión señalan, no obstante, 
que los fondos de arbitraje es- 
tarán pendientes de los altiba- 
jos de Sabadell y que, una vez 
que tengan clara su apuesta 
por que la opa sale adelante, 
aprovecharán las oportunida- 
des en que se amplíe la prima 
para reforzar sus posiciones, 
lo que aportaría estabilidad e 
incrementaría las probabili- 
dades de éxito. 

Así lo reconoce un gestor de 
un fondo cazaopas de EEUU, 
que asegura que está mirando 
la cotización en busca del mo- 
mento de entrar. “Dada la na- 
turaleza de la situación 
(BBVA actúa unilateralmen- 
te) y el tamaño del objetivo, 
creo que es justo decir que la 
operación atrae el interés de 
inversores situados fuera del 
mercado español”, afirma. 
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¿Puede subir la oferta BBVA sobre Sabadell? 


R. Lander. Madrid 

Bank of America señaló la 
semana pasada que ve espa- 
cio para que BBVA eleve la 
contraprestación económi- 
ca. Pero la firma británica de 
análisis independiente Au- 
tonomous sostiene lo con- 
trario: “Descartamos una 
mejora de la oferta porque 
yareparte entre un 55% y un 
70% de las sinergias alos ac- 
cionistas de Sabadell”, expli- 
ca. “No hay margen para que 


BBVA ofrezca mucho más, 
en nuestra opinión, porque 
el retorno de la inversión 
[inicialmente del 20%] se re- 
duciría frente a la otra alter- 
nativa, los programas de re- 
compra de acciones”, argu- 
menta. Autonomous consi- 
dera atractivo el canje de tí- 
tulos que ofrece BBVA. “Los 
accionistas de Sabadell se 
ven recompensados con 
bastante generosidad. So- 
mos positivos con el poder 


de beneficios de BBVA, del 
que los accionistas de Saba- 
dell se beneficiarán si pros- 
pera la opa [tendrán el 16% 
de capital", dice. 

Asu juicio, BBVA debe ser 
muy cuidadoso con el precio 
para no perjudicar a sus pro- 
pios accionistas. Considera 
que, tal y como está plantea- 
dala opa, el sentido financie- 
ro de esta operación para los 
accionistas de BBVA es “ba- 
jo”, incluso “podría destruir 


valor en el escenario más 
conservador”. El banco ha 
prometido que la compra de 
Sabadell elevará un 3,5% el 
beneficio por acción del 
banco fusionado, un porcen- 
taje bastante ajustado. 

Autonomous sostiene que 
puede producirse una caída 
delos ingresos del 5% tras la 
integración porque habrá 
muchos clientes duplicados 
en Cataluña entre BBVA y 
Sabadell. 


La estrategia 
de las 
grandes 
gestoras 


por Sandra 
Sánchez 


Decenas de fondos de in- 
versión mueven posiciones 
en el capital de Sabadell en 
las últimas semanas. 
BlackRock, Vanguard, Fi- 
delity, Morgan Stanley IM, 
JPMorgan AM... Son solo 
algunos delos nombres que 
han cambiado sus inversio- 
nes, aunque sea mínima- 
mente, coincidiendo con la 
operación hostil de BBVA 
sobre Sabadell. Ayer, por 
ejemplo, BlackRock elevó 
su apuesta y Millennium 
salió del capital. 

Mirando en detalle el ac- 
cionariado, son muchos los 
vehículos que mueven po- 
siciones en Sabadell, inclu- 
so de la misma gestora, que 
construyen o destruyen sus 
inversiones de acuerdo a 
muy diferentes razones. Y 
en muchas ocasiones pue- 
den llegar a ser contradicto- 
rias. 

En el análisis de las gesto- 
ras, sobre todo de las gran- 
des, hay que hacer una obli- 
gada distinción entre fon- 
dos de gestión activa, que 
delegan las decisiones de 
inversión en profesionales 
según criterios puramente 
financieros; fondos de ges- 
tión pasiva, que replican la 
composición de los índices, 
y por tanto los cambios que 
ocurran en ellos; y los man- 
datos de inversión de terce- 
ros, que pueden responder 
a decisiones estratégicas de 
entidades ajenas. 

Y aunque en el día a día 
las decisiones de cada uno 
de los cientos de fondos de 
cada gestora las marca el 
profesional a cargo de cada 
estrategia, los grandes in- 
versores institucionales tra- 
tan de llegar a un consenso 
antes de emitir un voto en 
una junta de accionistas de 
sus participadas, sobre todo 
en el caso de decisiones de 
envergadura, como podría 
ocurrir al valorar la opa de 
BBVA sobre Sabadell. 

Para procesos como es- 
te, las grandes gestoras tie- 
nen unidades específicas 
de decisiones de inversión 
que dialogan con las em- 
presas, tienen en cuenta las 
opiniones de los proxy, y 
sus razones estrictamente 
financieras. 
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Los inversores, 


pendientes de 


México y de los tipos 


LA PRIMA DE LA OFERTA SE REDUCE AL 5,3%/ El Gobierno mexicano 
podría aprobar un impuesto especial a la banca. 


R.Lander. Madrid 

La jornada bursátil fue bajista 
para todos los bancos españo- 
les, con los inversores expec- 
tantes ante la reunión del 
BCE del jueves. Temen que 
Christine Lagarde intensifi- 
que las bajadas de tipos ante 
el riesgo de una mayor desa- 
celeración económica. 

Pero en el caso de BBVA, la 
incertidumbre se elevó con el 
resultado electoral en Méxi- 
co, mercado del que depende 
más de la mitad del beneficio. 

Este país es el gran caladero 
de beneficios de BBVA y es su 
filial más rentable de largo. 
Todo lo que sucede allí tiene 
una repercusión directa sobre 
su valor en Bolsa. En dos días 
la entidad ha perdido 3.532 
millones de euros de capitali- 
zación bursátil. Con una cuo- 
ta de mercado del 24%, BBVA 
es el líder indiscutible del país 
desde hace 23 años. 

La aplastante victoria de la 
candidata oficialista Claudia 
Sheimbaum, que le permitirá 
sacar adelante reformas con 
facilidad, es una mala noticia 
para los bancos porque en el 
período electoral su partido 
ya amenazó con un aumento 
de la carga fiscal al sector fi- 
nanciero (ver pág. 33). 

Ellunes, BBVA fue el banco 
que más cayó del Ibex (un 
1,7396), en una jornada en la 
que la Bolsa mexicana encajó 
un descenso del 696 y el peso 
mexicano retrocedió un 3,8% 
respecto al euro. Ayer, BBVA, 
que abrió liderando los des- 
censos del sector financiero 
con caídas máximas del 4,896, 
experimentó una bajada del 
3,19% y cerró a 9,45 euros. 

La caída de las acciones 
puede hacer que la opa hostil 
sobre Sabadell se complique, 
porque afecta ala ecuación de 
canje y reduce la prima po- 
tencial que ofrece al accionis- 
tade Sabadell. 

La prima del 30?6 ofrecida 
inicialmente (calculada sobre 
los precios del 30 de abril) se 
sitúa ahora en el 5,37%. 

Sabadell, que llegó a bajar 
un 5,25%, cerró con un des- 
censo del 3,43%, hasta 1,85 
euros. 

El castigo del mercado alos 
bancos con alta exposición a 


EVOLUCIÓN EN BOLSA 


Cotización de BBVA, en euros. 


115 30 abril: 


trasciende el interés de BBVA 


en comprar Sabadell 


11 
9 mayo: 
anuncio de 
105 opa hostil 
9,45 
10 
ОБ 
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Expansión Fuente: Bloomberg 
seguirá cumpliendo su pro- 
Un aumento fiscal grama, particularmente en lo 
dificultaría la opa que respecta al sector privado 
porque bajaría el y la disciplina fiscal”, explican 
beneficio de BBVA los analistas de Jefferies. 
y la cotización Haceun par de semanas, el 


México se extendió a Santan- 
der, que bajó un 2,2896. La en- 
tidad es el tercer mayor banco 
por cuota de mercado en el 
país, que le aporta el 1396 de 
losbeneficios. 


Triunfo aplastante 

La contundencia del triunfo 
de la candidata de López 
Obrador se plasmará en la Cá- 
mara de Diputados y en el Se- 
nado, de forma que el partido 
gobernante dispondrá de un 
amplio margen para sacar 
adelante sus iniciativas, inclu- 
so podría reformar la Consti- 
tución. 

Javier Cabrera, analista de 
ХТВ, subraya que el futuro 
Gobierno “podrá realizar re- 
formas sin ayuda de la oposi- 
ción”, un escenario que “no 
ha convencido al mercado”, 
de ahí las caídas que acumu- 
lan en dos días tanto la renta 
variable como el peso. 

“La mayoría lograda en el 
Congreso aumenta las posibi- 
lidades de un marco institu- 
cional más débil para los pró- 
ximos seis años y añade incer- 
tidumbre sobre si Sheinbaum 


partido ganador de los comi- 
cios dejó caer la posibilidad de 
aplicar un impuesto especial a 
la banca para cerrar el agujero 
en las finanzas públicas que 
arrastra el país. Se trataba de 
una medida electoralista, ya 
que el grueso del negocio ban- 
cario no está en manos de en- 
tidades mexicanas, sino espa- 
ñolas, estadounidenses y de 
otros países. 

Según Alantra Equities, 
cualquier aumento de la carga 
fiscal de BBVA en el país 
*complicaría" la opa hostil 
porque los beneficios del gru- 
po se resentirían y, por tanto, 
también la cotización. 

Jefferies, en cambio, consi- 
dera poco probable la implan- 
tación de un gravamen ex- 
traordinario. ^En nuestro es- 
cenario central no vemos que 
el nuevo Gobierno vaya a alte- 
rar losimpuestos, ala vista del 
impacto limitado que tendría 
sobre el déficit y de los posi- 
bles efectos secundarios de 
una medida así. El riesgo más 
inmediato para la cuenta de 
resultados delabanca vendría 
de la depreciación del peso, 
[que ayer cayó un 0,99%]”, 
explican sus analistas. 


BBVA solicita autorización 
al BCE y al resto de 
organismos competentes 


R.Lander. Madrid 

BBVA pidió ayer formalmen- 
te al BCE su aprobación para 
la opa sobre Sabadell, con la 
que aspira a integrar la enti- 
dad catalana, después de ha- 
ber hecho lo propio en los úl- 
timos días con la CNMV y con 
la Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia, 
la СММС. 

El banco ha enviado al su- 
pervisor bancario europeo to- 
dala documentación que con- 
tiene las condiciones de la 
oferta, así como los costes de 
la operación, las sinergias y los 
beneficios para los accionistas 
de Sabadell y BBVA. 

Según la experiencia de 
otras transacciones de este ti- 
po, el visto bueno del BCE 
puede dilatarse unos cuatro 
meses. Técnicamente es un 
informe de no oposición. 

BBVA ha enviado también 
la solicitud de autorización a 
otros organismos competen- 
tes en esta operación, que es- 
tán repartidos por varios paí- 
ses. Entre ellos, la Autoridad 
de Regulación Prudencial del 
Reino Unido, ya que el Saba- 
dell es dueño en el país de 
ТВ, así como alos superviso- 
res de Francia y Marruecos, 
donde la entidad catalana 
cuenta con oficinas de repre- 
sentación. 

BBVA ha presentado en un 
tiempo récord todas las solici- 
tudes de autorización relacio- 
nadas con la opa y la fusión 
por absorción de Sabadell. 

El 9 de mayo, BBVA anun- 
ció al mercado el lanzamiento 


Dreamstime 


Sede del BCE, en Fráncfort. 


La Autoridad de 
Competencia ya ha 
empezado a trabajar 
en el expediente 

de la operación 


delaopa sobre Sabadell y ape- 
nas dos semanas después en- 
vió el folleto de la operación a 
la CNMV, el regulador bursá- 
til. Lo hizo quince días antes 
de que acabara el plazo legal. 

Una semana después, el 
banco remitió la solicitud for- 
mal de autorización a la 
CNMC, el organismo encar- 
gado de evaluar el riesgo de la 
compra sobre la competencia 
en los diferentes segmentos 
de negocio y provincias espa- 
ñolas. Esta entidad acaba de 
abrir el expediente de estudio 


de la operación. La suya es la 
aprobación que más meses 
puede tardar en llegar por la 
complejidad de la compra y la 
fuerte posición de mercado 
que tendría el banco fusiona- 
do en Cataluña, con cuotas de 
hasta el 40%. No se descarta 
que la CNMC obligue al com- 
prador a deshacerse del nego- 
cio de pymes en esa comuni- 
dad autónoma. 

Legalmente, la CNMV 
puede aprobar la opa y poner 
en marcha el plazo de acepta- 
ción para que los accionistas 
de Sabadell intercambien sus 
títulos por los de BBVA sin es- 
perar al dictámen de la Auto- 
ridad de Competencia. Pero 
la práctica habitual es que no 
dé el paso hasta que llegue el 
plácetde la CNMC. 


Scope: La fusión dejará un sector 
polarizado en tres gigantes 


Expansión. Madrid 
Una fusión entre BBVA y 
Banco Sabadell dejaría un 
sector bancario “polarizado”, 
con tres gigantes que contro- 
larían cerca del 65% del mer- 
cado (Banco Santander, 
BBVA y CaixaBank), junto a 
una serie de entidades finan- 
cieras más pequeñas con un 
enfoque regional, pero que 
son “relevantes” en sus res- 
pectivos segmentos de nicho, 
según puntualiza Scope Ra- 
tings. 

“La adquisición propuesta 


presenta varias ventajas es- 
tratégicas para el modelo de 
negocio, como un mayor po- 
der de fijación de precios, una 
oferta nacional más completa 
que combina la fortaleza de 
BBVA enbanca minorista con 
el enfoque de Banco Sabadell 
en las pymes, y oportunidades 
de sinergias de costes deriva- 
das del solapamiento de las 
redes de distribución”, expli- 
ca. 

Además, apuntan que la 
operación permitiria a BBVA 
acortar distancias con San- 


tander, pero provocaría esa 
polarización en tres grandes. 

Más allá de si los accionis- 
tas de Sabadell acuden o no a 
laopa, Carola Saldias, analista 
de la firma, subraya el desafío 
que supone retener a los 
clientes de Sabadell. ^Siem- 
рге ез ип reto", dice. 

Según Saldias, Sabadell tie- 
ne rentabilidad suficiente pa- 
ra continuar con su proyecto 
en solitario, pero integrarse 
en BBVA pude permitirle cre- 
cer a un ritmo mucho *más 
rápido". 


Mutua Madrileña aporta un 
beneficio de 312 millones a sus socios 


EN 2023/ La aseguradora tiene alianzas con CaixaBank, El Corte Inglés, con varias gestoras de activos 
y con el inversor chileno Juan Yarur a través de BIC. Todos tienen participaciones minoritarias. 


E.del Pozo. Madrid 

Mutua Madrileña aportó el 
afio pasado 312 millones de 
euros a sus socios encabeza- 
dos por CaixaBank y El Corte 
Inglés. Esta cantidad es el 
4296 del beneficio después de 
impuestos obtenido por la 
aseguradora, que se colocó en 
742 millones de euros. De esta 
cifra, 431 millones de euros es 
el resultado atribuible a la so- 
ciedad dominante. 

La compafiía presidida por 
Ignacio Garralda comparte el 
accionariado de varias filiales 
con socios minoritarios en el 
terreno asegurador, en Espa- 
fia y en América Latina, y en 
gestión de activos. En todos 
los casos son participaciones 
minoritarias por debajo del 
5096. 

CaixaBank es el socio de 
más peso, con una participa- 
ción del 49,996 en SegurCaixa 
Adeslas, de la que Mutua tie- 
neelcontrol. 

La filial compartida tuvo el 
año pasado un beneficio des- 
pués de impuestos de 374 mi- 
llones y un volumen de pri- 
mas de 4.659 millones. Segur- 
Caixa Adeslas está especiali- 
zada en el seguro de salud, en 
el que ocupa la primera posi- 
ción enel ránking. 


Empresas compartidas 
Mutua Madrilefia y El Corte 
Inglés son socios en su asegu- 
radora conjunta y en la firma a 
través de la que canalizan las 
ventas de seguro. 

La primera, Seguros El 
Corte Inglés Vida y Pensiones 
(Seci), tuvo el año pasado un 
beneficio de 45 millones de 
euros y, la segunda, Centro de 
Seguros y Servicios (Cess) ga- 
nó 19,6 millones de euros. De 
este resultado, los almacenes 
recibieron 23,9 millones por 


Ignacio Garralda, presidente de Mutua Madrileña. 


nes por la agencia de distribu- 
ción, según las cuentas anua- 
les de 2023 de Mutua Madri- 
leña. 

En América Latina Mutua 
tiene como socio al inversor 
local Empresas Juan Yarur, 
con una participación del 
40% en BCI Seguros de Vida. 

En el segmento de gestión 
de activos, Grupo Mutua 
cuenta con cuatro compañias 
de gestión patrimonial, prin- 
cipalmente especializadas en 
asesoramiento y banca priva- 
da. Su participación en ellas es 
mayoritaria: Alantra Wealth 
Management (con un 82% de 
su capital), EDM (84%) y 
Orienta Capital (8796). 

En abril pasado, la asegura- 
dora presidida por Ignacio 


Orienta Capital y alcanzó el 
87% de la gestora. 

En el ámbito de la movili- 
dad, Mutua Madrileña cerró 
el ejercicio pasado con una 
participación del 93,4% en 
Centauro, que trabaja en el 
mercado de alquiler de vehí- 
culos. En enero de 2024, 
compró el 6,6% con lo que al- 
canzó el 10096 de la entidad. 


Otras aseguradoras 
Mapfre canalizó el afio pasa- 
do a sus socios de bancasegu- 
ros un beneficio de 442 millo- 
nes de euros, mientras que el 
grupo tuvo un beneficio atri- 
buido de 692 millones de eu- 
TOS. 

La aseguradora tiene 
acuerdos para vender sus 


la filial de seguros y 7,3 millo- Garralda compró el 47% de productos en exclusiva en la 
Santander AM capta Openbank regala Indosuez adquiere 
10.000 millones 50 euros y ofreceun е! 65% de Degroof 
en fondos de deuda 2,27% en su cuenta Petercam 


INVERSIÓN Santander Asset 
Management ha captado más 
de 10.000 millones de euros en 
su gama de fondos de inversión 
denominado ‘Objetivo, centra- 
dos en deuda pública española 
e italiana. Esta cifra ha sido al- 
canzada gracias a 185.000 
clientes, de los cuales 88.000 
son nuevos inversores. 


NUEVOS CLIENTES Open- 
bak, el banco digital de Santan- 
der, ofrece 50 euros a los nue- 
vos clientes de su cuenta bien- 
venida. Además, los saldos de 
hasta 100.000 euros serán re- 
munerados con un 2,27% TAE 
durante los primeros doce me- 
ses. La promoción está abierta 
hasta el próximo 10 de junio. 


BANCA La filial del Grupo Cré- 
dit Agricole ha completado la 
adquisición del 65% de la firma 
belga Degroof Petercam. Asi- 
mismo, Indozuez ha presentan- 
do un expediente ante la FSMA 
para lanzar una oferta pública 
de adquisición voluntaria a los 
accionistas minoritarios de 
Banque Degroof Petercam. 


red de Bankinter, Santander, 
Banco do Brasil, Bank of Va- 
lletta, en Malta, y BHD (Ban- 
co Hipotecario Dominicano- 
León), en República Domini- 
cana. En México, cuenta con 
un acuerdo con Actinver. 

La alianza más potente es la 
brasileña, con la sociedad 
conjunta BB Mapfre Partici- 
pacoes, cuyo resultado al mi- 
noritario -Banco do Brasil- 
fue el año pasado de 345,8 mi- 
llones de euros. 

A mucha distancia, Bankin- 
ter, accionista minoritario en 
Bankinter Vida, ha obtenido 
un beneficio de 34,6 millones 
de euros en esta aseguradora 
controlada por el grupo presi- 
dido por Antonio Huertas. 

El maltés Bank of Valletta 
ha obtenido un resultado de 
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Mutua Madrileña 
tuvo el año pasado 
un resultado 
atribuido de 431 
millones 


La suma 

del beneficio 

de la aseguradora 
y el de sus socios 
es de 742 millones 


5,7 millones por su participa- 
ción en la sociedad conjunta 
MSV Life, y 19 millones por 
sus acciones en Middlesea In- 
surance. 

En la filial Mapfre BHD el 
socio bancario de la española 
ha recibido un beneficio de 
cuatro millones. 

Al grupo de sociedades de 
bancaseguros se suma tam- 
bién Mapfre Re, donde los ac- 
cionistas minoritarios se ano- 
tan un beneficio de 7,5 millo- 
nes de euros en la firma. 

El beneficio canalizado por 
GCO (Grupo Catalana Occi- 
dente) a sus socios minorita- 
rios es más reducido, al que- 
dar en 2023 en 64,5 millones 
de euros, mientras que la cor- 
poración se anotó un resulta- 
do de 580 millones de euros. 

GCO no comparte su nego- 
cio tradicional en España con 
otros accionistas, pero sí los 
tiene en su actividad de segu- 
ro de crédito, que canaliza a 
través de su filial holandesa 
Atradius Crédito y Caución. 

Mutua Madrilefia, Mapfre 
y GCO suman casi 820 millo- 
nesen el beneficio aportado el 
afio pasado a los accionistas 
minoritasios de sus filiales, 
que además cobran el divi- 
dendo correspondiente en ca- 
da caso. 


Inversis se 
estrena en 
Luxemburgo 
tras aliarse 
con Haviland 


Expansión. Madrid 

Inversis, filial de Banca 
March, inicia sus operaciones 
en Luxemburgo tras cerrar 
operación sobre Banque Ha- 
viland. La entidad espafiola 
anunció un acuerdo el año pa- 
sado para hacerse cargo del 
negocio de depositaría insti- 
tucional de esta firma luxem- 
burguesa que le abre la puerta 
acrecer enel país. 

Tras obtener los permisos 
correspondientes, la sucursal 
luxemburguesa de Inversis 
comenzó su actividad el pasa- 
do 31 de mayo con el equipo 
institucional que se incorpora 
a la entidad procedente de 
Banque Havilland, y una car- 
tera de negocio de aproxima- 
damente 3.000 millones de 
euros. 

Con esta adquisición, In- 
versis comenzará a ofrecer 
servicios a entidades financie- 
ras que deseen potenciar su 
cartera de productos interna- 
cionales a través de vehículos 
domiciliados en Luxembur- 
go, o recibir servicios de valo- 
res especializados desde Lu- 
xemburgo. 

Las gestoras de activos y 
otras entidades financieras 
podrán contratar los servicios 
de depositaría de Inversis y 
los de su plataforma de distri- 
bución de fondos de inver- 
sión. 

Según la entidad, la sucur- 
sal luxemburguesa desempe- 
fiará un “papel clave” en la es- 
trategia internacional de In- 
versis, ya que permitirá am- 
pliar su oferta desde Luxem- 
burgo a los actuales clientes 
institucionales atendidos des- 
de España, al tiempo que ser- 
virá de hub de negocio para 
dar servicio a clientes interna- 
cionales e incorporar nuevas 
líneas de negocio. Inversis 
prevé más que duplicar Ја car- 
tera de negocio de depositaria 
adquirido en los próximos 18 
meses. 


MBS BANCAJA 3 Fondo de Titulización de Activos 


LIQUIDACIÓN ANTICIPADA DEL FONDO 


Y AMORTIZACIÓN ANTICIPADA TOTAL DE LOS BONOS 


En cumplimiento de lo dispuesto en la Escritura de Constitución del Fondo y en el Folleto Informativo, se hace público el acuerdo adoptado por 
Europea de Titulización, S.A., S.G.F.T., de proceder a la Liquidación Anticipada de MBS BANCAJA 3 Fondo de Titulización de Activos y a la 
Amortización Anticipada de los Bonos de las Series A2, B, C, D y E en la próxima Fecha de Pago que tendrá lugar el 26 de junio de 2024, dado que 
el Saldo Vivo de los Préstamos es inferior al 10% del Saldo Vivo Inicial, conforme al Supuesto de Liquidación Anticipada previsto en el apartado (i) de 
la estipulación 3.1.1 de la Escritura de Constitución del Fondo, así mismo reproducido en el apartado 4.4.3.1 del Folleto Informativo. 


De acuerdo con lo establecido en la normativa del Fondo, se procederá a la venta de los Préstamos pendientes de amortización. A tales efectos, esta 


Sociedad Gestora ha suscrito un compromiso de compraventa de los Préstamos en virtud del cual podrán ser atendidas y canceladas en su totalidad 
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de las Series A2, B, C, D y E coincidiendo con la próxima Fecha de Pago correspondiente al 26 de 
junio de 2024, según el siguiente detalle por Serie: 


Bonos Serie A2 
(ES0361796016) 


Bonos Serie C 
(ES0361796032) 


Bonos Serie B 
(ES0361796024) 


Bonos Serie E 
(ES0361796057) 


Bonos Serie D 
(ES0361796040) 


* Intereses brutos: 
Retención fiscal (19%): 
Intereses netos: 

• Amortización de Principal: 


75,011154 euros 
14,252119 euros 
60,759035 euros 

7.242,09 euros 


210,089170 euros 
39,916942 euros 
170,172228 euros 
20.085,22 euros 


260,495669 euros 
49,494177 euros 
211,001492 euros 
24.310,30 euros 


1.125,211111 euros 
213,790111 euros 
911,421000 euros 

100.000,00 euros 


2.019,655556 euros 
383,734556 euros 
1.635,921000 euros 
100.000,00 euros 


Madrid, a 5 de junio de 2024 
Europea de Titulización, S.A., S.G.F.T. 
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Santander refuerza 
su equipo en Bruselas 


INFLUENCIA POLÍTICA/ Ficha a Inés Moreno, exdirectiva del lobby tecnológico Allied for 
Startups, y pide eliminar barreras a las fusiones y medir el impacto de la regulación. 


M. Martínez. Madrid. 
Santander ha reforzado su 
oficina de representación en 
Bruselas con el fichaje de Inés 
Moreno Alonso, responsable 
para la Unión Europea del 
lobby tecnológico Allied for 
Startups, que agrupa a más de 
40 asociaciones de empresas 
emergentes. 

La ejecutiva, que ha estado 
ligada a Allied for Startups los 
últimos cuatro años, también 
es miembro del consejo ase- 
sor de la Alianza Europea de 
Startups (European Startup 
Nation Alliance o ESNA). 

Santander buscaba desde 
finales del pasado año un per- 
fil que ampliara su equipo en 
Bruselas. Su oficina allí está li- 
derada por Alicia Sanchís, que 
dirige las relaciones con la 
Unión Europea y que fichó 
por Santander en 2010 proce- 
dente del Banco de España. 


Manifiesto 

La entidad quiere aumentar 
su influencia política en Euro- 
pa en un escenario de cre- 
ciente intervención de los go- 
biernos en la banca y a las 
puertas de que se conforme el 
nuevo Parlamento que saldrá 
de las elecciones que se cele- 
bran desde mañana y hasta el 
domingo en Europa. 

Con vistas a este nuevo 
mandato, Santander ha hecho 
público un catálogo de medi- 
das para impulsar el creci- 
miento y la competitividad, la 
necesidad más crítica que 
tendría actualmente Europa. 


Sede de la Comisión Europea. 


*Debemos abordar la 
transformación tecnológica y 
verde, el cambio demográfico 
y la presión que ejercerá so- 
bre los servicios püblicos, la 
ampliación de la Unión Euro- 
pea hacia el Este y el aumento 
del gasto en defensa. Y todo 
ello cuando la capacidad de 
los gobiernos para aumentar 
su endeudamiento o los im- 
puestos es limitada", indica. 

Santander llama a actuar 
sobre cinco áreas. 

1. Pide completar el merca- 
do ünico para que las compa- 
ñías europeas, como las fir- 


mas de EEUU y China, pue- 
dan lograr eficiencias. 

2. También insta a avanzar 
en la Unión de los Mercados 
de Capitales y en la Unión 
Bancaria, con la creación del 
Fondo de Garantía de Depósi- 
tos europeo. La eliminación 
de los obstáculos transfronte- 
rizos a la consolidación del 
sector sería otro eje. 

3. Santander reclama reca- 
librar la regulación bancaria 
para corregir el actual sesgo 
que prima la aversión al ries- 
go frente al crecimiento, y es- 
tablecer métricas para cuanti- 


ficar “eficazmente” el impac- 
to de la regulación. Además, 
ve necesario simplificar el ré- 
gimen de resolución, los test 
de estrés y la fijación de los re- 
quisitos de capital (SREP). 

4. Ante la transición verde, 
el banco apela a que el trata- 
miento de capital vinculado a 
factores ambientales siga liga- 
do al enfoque de riesgo para 
no penalizar el crédito. 

5. En el ámbito digital, San- 
tander reclama, entre otros, 
una economía de datos “segu- 
ra” y con las mismas reglas 
paratodos los actores. 


Santander cree que los tipos en torno 
del 3% son “buenos” para la economía 


Expansión. Madrid 
Unos tipos de interés “en el 
entorno” del 3% serán “bue- 
nos” para la economía y el 
sector financiero español, en 
opinión de Ángel Rivera, con- 
sejero delegado de Santander 
España. El banquero dijo du- 
rante la XII edición del Foro 
del Consejero organizado por 
KPMG, que espera que la de- 
manda empresarial cristalice 
con la bajada de tipos. 
“Seguramente veamos ya” 
una bajada de los tipos de in- 
terés por parte del Banco 
Central Europeo (BCE), por 


lo que confía en que con ese 
descenso, la demanda de cré- 
dito por parte de las empresas 
empiece a cristalizar e invier- 
tan más alargo plazo. 

Rivera resaltó que la banca 
está haciendo un “buen año”, 
que tiene liquidez, “solidez” 
en sus balances y la morosi- 
dad “muy controlada”. Tener 
un sistema financiero “fuerte, 
capitalizado” y con “buenos” 
resultados es “garantía de cre- 
cimiento”, afirmó. 

Precisamente, enfatizó que 
el crecimiento económico en 
España, que está apoyado en 


El CEO de Santander 
España cita el déficit, 
el desempleo y la 
productividad como 
los grandes retos 


la demanda del sector públi- 
co, es el gran reto. Destacó 
que el servicio de estudios del 
banco ha mejorado sus pers- 
pectivas para el PIB español y 
apuntó que con la ejecución 
de los fondos europeos que 
llegarán a través de la adenda 
al plan de recuperación, Es- 


paña podrá añadir “puntos” al 
crecimiento. Rivera conside- 
ra que este año será bueno, 
que el turismo en verano po- 
dría marcar otro récord, si 
bien puntualizó que hay retos 
pendientes como el déficit, el 
desempleo, “hacer deberes” 
para mejorar la productivi- 
dad. 

Por otra parte, Rivera de- 
fendió que las empresas que 
ganan dinero pagan “muchos 
impuestos” y en el caso de 
Santander, dijo que están “en- 
cantados” de hacerlo para 
que el país “progrese”. 


JMCadenas 


Montero liga los 
pactos del Banco de 
España y del CGPJ 


J. Portillo. Madrid 

El Gobierno abrió la puerta 
ayer a negociar con el princi- 
pal partido de la oposición el 
nombramiento del nuevo go- 
bernador del Banco de Espa- 
ña, ante el vencimiento del 
mandato de Pablo Hernán- 
dez de Cos el próximo martes 
11 de junio, pero lo condicionó 
a que el PP acepte desblo- 
quear la renovación del Con- 
sejo General del Poder Judi- 
cial (CGPJ). 

Así lo planteó la vicepresi- 
denta primera del Ejecutivo y 
ministra de Hacienda, María 
Jesús Montero, en la rueda de 
prensa posterior al Consejo 
de Ministros, confiando en 
que el PP esté dispuesto a ini- 
ciar una negociación integral 
tras las elecciones europeas 
de este domingo. A fin de dar 
margen temporal al diálogo, y 
dado que el mando de Cos es 
improrrogable, Montero 
planteó ya abiertamente que 
la subgobernadora del Banco 
de España, Margarita Delga- 
do, asuma provisionalmente 
las funciones de gobernador 
en lo que le resta de mandato, 
que ensu caso culmina el 11 de 
septiembre. 

“Hemos transmitido que 
mientras que se renueva la fi- 
gura del gobernador está vi- 
gente el mandato de la subgo- 
bernadora, que tiene un pe- 
riodo más amplio, y, por tan- 
to, como en todos los nombra- 
mientos, nosotros vamos a in- 
tentar llegar a un acuerdo y 
llegar a consensos”, aseguró 
Montero. “Ahora bien, los 
acuerdos y consenso a los que 
selleguen en esta materia ten- 
drán que ser extrapolables a 
todos los ámbitos en donde en 
este momento necesitamos 
también el apoyo a la renova- 
ción de órganos del Partido 
Popular”, expuso, haciendo 
expresa referencia a los más 
de cinco años que “lleva el 


El Gobierno aspira 

a iniciar una 
negociación integral 
con el PP tras las 
elecciones europeas 


La subgobernadora 
sustituirá al 
gobernador a la 
espera de un 
acuerdo político 
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CGPJ sin renovación”. “Pare- 
cería lógico que todos los ám- 
bitos de renovación estuvie- 
ran transversalmente deter- 
minados por la actitud del 
PP”, asumió, confiando en 
que “después de las eleccio- 
nes europeas cambie radical- 
mente la actitud del PP y em- 
piece a ejercer sus obligacio- 
nes constitucionales, como 
son la renovación del CGPJ”. 

“No tendría ningún sentido 
que tengamos, ni más ni me- 
nos, al órgano de gobierno de 
los jueces bloqueado en su re- 
novación desde hace tanto 
tiempo y que el PP se prestara 
a renovar otros órganos”, co- 
mo la cúpula del Banco de Es- 
paña, argumento. 

Tradicionalmente, gobier- 
no y oposición han pactado el 
nombramiento de goberna- 
dor y subgobernador antes 
del fin de sus mandatos, por lo 
que la situación es tan inédita 
como lo sería una designación 
sin acuerdo. A la espera, sue- 
nan para el cargo de goberna- 
dor los nombres de la propia 
Delgado, que podría perder 
opciones ahora; la vicepresi- 
denta de la CNMV, Monse- 
rrat Martínez; el presidente 
de la Autoridad Bancaria Eu- 
ropea, José Manuel Campa; 
el del Instituto de Estabilidad 
Financiera, Fernando Restoy; 
o el del director de Economía 
del BCE, Oscar Arce. 


El gobernador del Banco de España, Pablo Hernández de Cos. 


LA SESIÓN DE AYER 
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El Ibex recorta desde máximos por la banca 


EL ÍNDICE CAE EL 0,97%, HASTA 11286 PUNTOS/ El indicador se aleja de los máximos de 9 años logrados el lunes por la caída 
de los bancos, que registran de media su peor día desde el cierre de abril, cuando BBVA confirmó su interés por Sabadell. 


R.PM. Madrid 

El Ibex 35 cerró ayer con una caí- 
da del 0,97%, hasta los 11.286 pun- 
tos, lastrado por la caída en bloque 
de la banca. El Ibex 35 Bancos ce- 
dió el 3,19%, su peor jornada desde 
el 30 de abril, cuando perdió el 
4,0996 tras hacer püblico BBVA su 
intención de hacerse con Sabadell. 

BBVA se dejó el 3,19% aquejado 
de la recogida generalizada de be- 
neficios en el sector y del impacto 
que puede tener el nuevo gobier- 
no de México en su negocio (ver 
pág, 16). Por su parte, Sabadell ce- 
dió el 3,4396. 

El menor descenso entre los 
bancos fue el de Santander, del 
2,28%, mientras que las entidades 
con mayor exposición doméstica 
sufrieron el mayor golpe: Caixa- 
Bank cedió el 5,02%; Bankinter, 
el 4,22%, y Unicaja, el 3,68%. 

La banca fue ayer el tercer peor 
sector en Europa, con un descenso 
del 2,1596, aunque se mantiene co- 
mo el mejor desde enero, con una 
revalorización del 18,196, frente al 
7,9596 que suma el indicador de 
referencia, el Euro Stoxx 600. 

La recogida de beneficios en el 
sector se produce a las puertas de 
que mañana el Banco Central Eu- 
ropeo (BCE) anuncie el esperado 
recorte de los tipos de interés de 
0,25 puntos, hasta el 4,2596. *Los 
inversores aün no habían descon- 
tando del todo el impacto de la ba- 
јада de los tipos de interés y, espe- 
cialmente, la incertidumbre sobre 
el mensaje de la presidenta del 
BCE, Christine Lagarde, sobre los 
siguientes pasos del organismo, lo 
que invita a recoger parte de los 
beneficios desde enero", explica 
Nuria Álvarez, de Renta 4 Banco. 
Pero también hay otros puntos de 
vista respecto a la evolución bur- 
sátil de la banca: “El sentimiento 
en los bancos europeos es alcista y 
con posiciones largas, pero está 
muy expuesto a la recogida de be- 
neficios. Tipos estructuralmente 
más altos podrían proporcionar 
un viento de cola continuo para el 
desempeño superior del sector fi- 
nanciero", segün Citi. 


Resto de Europa. Los demás ín- 
dices europeos también termina- 
ron el día en rojo. El Ftse Mib se 
dejó el 1,14%; el Dax, el 1,0996; el 
Cac, el 0,4596, y el Ftse 100, el 
0,37%. 

El peor sector fue el energético, 
que cedió el 2,61% después de des- 
contar que la OPEP+ comenzará 
pronto a drenar al mercado con 
más petróleo del previsto. BP se 
dejó el 3,8%; Eni, el 2,8%, y Total- 
Energies, el 2,4%. 

UniCredit, con un descenso del 
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11.300 puntos. 
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15:00 h 


CIERRE 
11.286,4 
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16:00h 17:00 h 


e 

16:50 h 

El índice vuelve a poner en riesgo 
los 11.300 puntos, nivel que 
perderá al cierre. 


Fuente: Bloomberg 


LOS PROTAGONISTAS DEL DÍA 


Los valores que más suben y bajan, en 96 


Telefónica 2,11 CaixaBank E 502 
Enagás 1,18 F Bankinter ПЕН -1,22 
2 
Redeia 1,01 S Unicaja Wa -3,68 
Endesa 0,97 © Sabadell |— -343 
ои 0,90 = вв ШШШ з 
Amadeus 0,64 Grifols ШЕШЕ 2355 
Expansión Fuente: Bloomberg 


La fragilidad de las acciones de EEUU, en máximos de 30 afios 


La fragilidad de las acciones de 
EEUU está cerca de extremos de 
más de 30 años medidas por la 
magnitud de los precios y la 
frecuencia de los cambios a 
causa de las tecnológicas, en 
general, y de las grandes 
tecnológicas, en particular, 
segün un indicador de Bank of 
America (BofA). La entidad 


4,16%, fue el peor blue chip. 

Los expertos explican que las 
caídas de ayer reflejan la rotación 
de carteras según las perspectivas 
sobre el BCE y де caraa la segunda 
parte del año. El capital se mueve 
desde sectores como la banca a re- 
zagados en el año como las eléctri- 
cas O las inmobiliarias, que se be- 
nefician de una financiación más 
barata. En este sentido, JPMorgan 
se decanta por las cotizadas euro- 
peas frente a las estadounidenses 
al calor del recorte en el precio del 


habla de un comportamiento 
“casi errático” de los precios, 
que refleja “tanto la 
incertidumbre a la hora de 
estimar el valor de la disrupción 
tecnológica que plantea la lA, 
como un cambio secular de los 
mercados hacia una mayor 
fragilidad” . “Hasta ahora ha sido 
idiosincrático y a nivel histórico 


dinero y pone su ojo inversor en 
las cotizadas de pequeña capitali- 
zación, que se beneficiarían de una 
mayor resistencia económica. 


Wall Street. La Bolsa de Nueva 
York cerró la jornada con ascensos 
del 0,3696 para el Dow Jones; del 
0,17% en el Nasdaq; y del 0,15% del 
S&P 500. 


Los bonos, lejos de máximos. 
La rentabilidad del bono estadou- 
nidense a 10 años, cuyo interés 


no han supuesto shocks, pero 
hay que tener cuidado con que 
se correlacionen varias 
compañías a la vez”, explica. 
BofA recuerda el imponente 
peso que tienen las grandes 
tecnológicas en los índices, por 
lo que un incremento de su 
volatilidad puede mover a 
índices enteros. 


funciona de forma inversa al pre- 
cio, bajó ayer hasta el 4,33% des- 
pués de que las ofertas de empleo 
de EEUU cayeran al nivel más ba- 
jo en tres años. Se aleja así del má- 
ximo del año del 4,75% marcado la 
semana pasada. 


eventos 


by UNIDAD EDITORIAL 


Infórmese de todos los eventos en: 
www.eventosyconferenciasue.com 


= COTIZACIONES 
Variación (%) 
Cierre En el día Enel año 
Ibex 35 1.28640 | -097 172 
Euro Stoxx 50 4.95337. | -100 9,55 
Dow Jones 3871129 ? 036 2,71 
Nikkei 225 38.83746 |  -022 16,06 
Brent 7759 |  -065 0,66 
Cierre Variación diaria 
Euro/Dólar 10865 T 0,2196 
Euro/Yen 16829 y -1,06% 
Bono español 32676 | -0,04pb 
Prima de Riesgo 7395pb 1 2,13pb 
— DE UN VISTAZO 
Cotización en euros — . 
Última Variación (96) 
Título cotización ^ Ayer 2023 2024 
Acciona 119,800 -0,66 -22,45 -10,13 
Acciona Ener 21,960 0,37 -22,30 -21,79 
Acerinox 10,020 -0,99 1529 -5,96 
ACS 41000 -158 5002 209 
Aena 180,800 -071 3990 1018 
Amadeus 66,180 (064 23364 200 
ArcelorMittal 23810 -218 437 -723 
B. Sabadell 1858 -343 26,36 66,94 
B. Santander 4740 -2,28 3486 2543 
Bankinter 7,814 422 253 34,82 
BBVA 9456 -319 4601 1495 
CaixaBank 5028 -502 147 3494 
Cellnex Telecom 34,340 -0,23 1533 -370 
Colonial 6,330 040 8,99-3,36 
Enagás 14540 118 46/7 -475 
Endesa 18,700 097 468 130 
Ferrovial Se 36,500 039 3494 1054 
Fluidra 22,420 009 2082 1894 
Grifols 9,386 -2,35 4350 -39,27 
IAG 2,056 -0,05 2808 1544 
Iberdrola 12,310 049 860 эЛ] 
Inditex 43,930 -016 5867 14 
Indra 21380 102 3146 527 
Logista 26340 -038 373 760 
Mapfre 2188 135 735 1261 
Meliá Hotels Int. 8070 025 3019 3540 
Merlin Properties 11,220 018 1464 1153 
Naturgy 24700 -040 1107 -852 
Redeia 16940 101 -8,30 13,62 
Repsol 14,570 4172 -943 833 
ROVI 89,550 090 6694 48/5 
Sacyr 3442 -143 2023 101 
Solaria 12400 -0,98 8/0 -34,98 
Telefónica 4455 211 440 2606 
Unicaja Banco 1282 .368 -1368 4404 


EURO 


Evolución del euro, en dólares. 
mi5 


1,10 1,08 
1,05 
1,00 
0,95 

31MAR 2022 4 JUN 2024 
Expansión Fuente: Bloomberg 
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FINANZAS & MERCADOS 


BBVA emite 
un CoCo por 
750 millones 
de euros 

al 6,896 


Expansión. Madrid 

BBVA colocó ayer un bono 
contingentemente converti- 
ble (conocido como CoCo o 
ATI) por valor de 750 millo- 
nes, con una demanda que lle- 
góa alcanzar los 3.500 millo- 
nes, lo que contribuyó a que el 
precio de la emisión quedara 
fijado en el 6,875%, por deba- 
jo del 7,375926 de salida. 

El bono forma parte del 
plan de financiación mayoris- 
ta del banco para 2024 y tiene 
el objetivo de reforzar el capi- 
tal, explicó la entidad, que 
afiadió que no tiene relación 
conlaopa sobre Sabadell. 

En lo que va de año, BBVA 
ha realizado otras cinco emi- 
siones: deuda sénior prefe- 
rente estructurada en dos tra- 
mos, con un volumen de 1.750 
millones; una emisión doble 
de deuda sénior preferente y 
no preferente en dólares por 
mil 1.000 millones cada una; 
deuda subordinada Tier 2, por 
valor de 1.250 millones; títulos 
sénior preferentes, por im- 
porte de 1.250 millones, y un 
bono verde sénior preferente 
por 1.000 millones de euros. 

Contando con los 750 millo- 
nes emitidos ayer, BBVA ha 
captado un total de 7.900 mi- 
llones de euros en 2024, con lo 
que ya ha alcanzado más del 
9096 de su objetivo de finan- 
ciación previsto para todo el 
año, explicó el banco. 


El precio 

del Brent cae 
un 896 en 
una semana 


Expansión. Madrid 

El Brentharetrocedido un 8% 
en la última semana, hasta 
77,29 dólares. El aumento de 
los inventarios de petróleo y 
los débiles datos económicos 
han alimentado la preocupa- 
ción de que la demanda mun- 
dial siga deprimida, mientras 
que la inflación obstinada- 
mente alta provoque un retra- 
so de los recortes de las tipos 
de interés. La OPEP+ dijo el 
fin de semana que recupera- 
ría parte de su producción a 
finales de año. La producción 
adicional podría detenerse o 
revertirse si las condiciones 
del mercado fueran desfavo- 
rables. La OPEP no quiere 
que se considere que influye 
en las elecciones de EEUU de 
noviembre con un alza del 
precio de la energía. 


BBVA sale de las carteras 
de favoritos de Bankinter 


por la opa y México 


REVISIÓN/ Los analistas de la firma sustituyen al valor por Santander, 


ArcelorMittal y E.On en la selección española y europea. 


C. Rosique. Madrid 

BBVA saleenjunio de lascarte- 
ras recomendadas por Bakin- 
ter. Lo justifica porque “la coti- 
zación de BBVA está condicio- 
nada por la opa sobre Sabadell 
y no vamos a tener noticias en 
el corto plazo”, por lo que el 
equipo de análisis de la firma 
excluye al banco presidido por 
Carlos Torres de su top 10 de 
valores españoles. Lo sustituye 
por Santander, un valor con 
mayor potencial de revaloriza- 
ción, segúnlos expertos. 

BBVA cayó ayer un 3,19%, 
presionado por la incertidum- 
bre tras el resultado de las 
elecciones en México, su prin- 
cipal mercado. Los analistas 
de Jefferies comentaban ayer 
en un informe que el riesgo 
más inminente para los ban- 
cos expuestos al área viene en 
forma de impacto negativo en 
la cuenta de resultados impul- 
sado por la depreciación de la 
moneda (-10 puntos básicos 
CET para BBVA por cada de- 
preciación del 10% del peso) y 
también por la compresión de 
los múltiplos de valoración en 
las ganancias provenientes del 
país (ver página 16). 

Bankinter prefiere ahora a 
Santander y destaca su atrac- 
tiva rentabilidad en términos 
de Rote ordinario (15%). 
También que la ratio de capi- 
tal CETI se mantiene en un 
nivel confortable (12,3%) y la 
eficiencia (costes/ingresos) se 
sitúa entre las mejores de la 
banca europea (42,6%). 

El margen de intereses sor- 
prendió positivamente en el 
primer trimestre 2024, gra- 
cias a la actividad comercial y 
los tipos elevados y los índices 
de calidad crediticia del ban- 
co son buenos, con una moro- 
sidad del 3,10%. Los analistas 
de Bankinter fijan el precio 
objetivo de Santander en 5,10 
euros, un 7,6% por encima del 
cierre de ayer. 

Santander recibió ayer pre- 
cisamente una mejora de va- 
loración por parte de Bar- 
clays, que subió su precio ob- 
jetivo de 5,40 a 6 euros, un 
26,596 por encima del cierre 
de ayer. 

La firma británica incre- 
mentó sus estimaciones de 
beneficio por acción del ban- 
co para el periodo 2024-2026 
(un 996 de media), debido a la 


LOS 10 FAVORITOS 


Peso en la cartera espafiola, de mayor a menor peso. 


Inditex 
Iberdrola 
Telefónica 
CaixaBank 
Ferrovial 
Indra 

ACS 
Amadeus 
Meliá Hotels 


mm 12 
m 


>Principales valores del Top 20 español 


ArcelorMittal Mapfre Unicaja 

Aena Endesa Viscofan 

Catalana Occidente Logista = 

Cellnex Redeia РАШ 
Ехрапѕібп Fuente: Bankinter 

Я " entra la alemana E.On en sus- 

Los analistas dicen qUe titución de BBVA. Los exper- 
las acciones de BBVA tos lo justifican por su mayor 
están condicionadas recorrido potencial en Bolsa. 
por la OPA y no habrá “Veremos un crecimiento 
noticias a corto cercano al 10% de la base de 


evolución de los ingresos. 
*Santander ofrece un creci- 
miento anual del BPA del 
12,496 en los próximos dos 
años y sigue cotizando por de- 
bajo de la media del sector (a 
6,4 veces el PER estimado pa- 
ra 2024)”, explica el informe. 

BBVA sale también de la 
cartera de 20 valores y lo sus- 
tituye ArcelorMittal, una 
compañía que ofrece exposi- 
ción al sector industrial euro- 
peo, en el cual se empiezan a 
ver las primeras señales de re- 
cuperación, y a las materias 
primas cuyo precio está re- 
montando. Los resultados del 
primer trimestre mostraron 
una mejora del ebitda y la 
compañía mantuvo para el 
año las perspectivas de mejo- 
ra en la demanda aparente a 
medida que la fase de reduc- 
ción de existencias alcanza su 
madurez, explican en Ban- 
kinter. Su deuda controlada, 
con una ratio de 0,56 veces 
ebitda, es un punto a su favor. 

En la cartera europea, que 
más que duplica la rentabili- 
dad del Euro Stoxx 50 en 
2024, con un retorno del 28%, 


activos regulados en el perio- 
do 2023/2028 y la rentabili- 
dad para el accionista es 
atractiva (4,5%) y creciente”, 
comentan en Bankinter. Su 
plan estratégico contempla 
un crecimiento medio anual 
del 5% en el dividendo por ac- 
ción hasta 2028. 

Destacan la visibilidad que 
ofrece en resultados, ya que la 
actividad de redes es una acti- 
vidad regulada con baja vola- 
tilidad. 

Inditex, Iberdrola, Indra, 
Ferrovial y CaixaBank se 
mantienen en su cartera de 
cinco favoritos. 

En cuanto a sus valores re- 
comendados en EEUU, el 
Top USA Selección, “seguimos 
con un claro sesgo hacia com- 
pañías tecnológicas”, dicen. 

Realizan solo un cambio 
táctico. Entra Okta por Zsca- 
ler ya que la cotización de 
Okta, que ofrece software en 
la nube que ayuda a las em- 
presas a la autenticación de 
usuarios en aplicaciones, no 
ha reflejado los buenos resul- 
tados y guías que ha publica- 
do la compañía. 


Páginas 15 y 16/ Opa BBVA/Sabadell 


JMCadenas 


Marc Puig, consejero delegado de Puig, en el debut en Bolsa. 


Puig, en las quinielas 
para entrar en el Ibex 
a partir de junio 


C. Rosique. Madrid 

El Comité Asesor Técnico del 
Ibex se reúne la próxima se- 
mana y los analistas de Renta 
4 creen que decidirá la inclu- 
sión de la empresa de cosmé- 
ticos y fragancias Puig al Ibex 
35. Discrepan los analistas de 
Bankinter que consideran 
que esperarán a la siguiente 
reunión porque hay que tener 
en cuenta que Puig solo lleva 
cotizando un mes en Bolsa. 

“Esperamos que Puig entre 
en el Ibex en la reunión ordi- 
naria del próximo 12 de junio. 
Su volumen negociado la si- 
túa entre las 35 más líquidas, y 
puede ser incluida en el Ibex 
35 a pesar de no cumplir con 
el requisito de haber cotizado 
al menos un tercio del perio- 
do de cómputo (dos meses) 
en tanto en cuanto su capitali- 
zación bursátil ajustada a 
free-float la sitúa entre las 
veinte primeras del selectivo, 
en concreto en el puesto 18”, 
afirma Natalia Aguirre, direc- 
tora de análisis de la firma. 

En su opinión, el valor con 
mayor riesgo de salida es Me- 
liá Hotels, que tiene junto a 
Solaria una de las menores ca- 
pitalizaciones bursátiles del 
índice (1.700 millones), frente 
a los más de 15.500 millones 
de Puig. La hotelera ha visto 
cómo su volumen negociado 
cae el último mes un 18% 
frente a su media del último 
año, según datos de SIX Fi- 
nancial. 

Bankinter descarta cam- 
bios en esta ocasión. Aunque 
reconoce que “a futuro, Puig 
será una candidata firme. De 
momento, su incorporación 
parece prematura”, comenta 
Esther Gutiérrez de la Torre 
en su informe. “Estrictamen- 
te, el valor no cumple con los 
minimos exigidos para su in- 
clusión”. 

Según sus cálculos, los ac- 


El Comité Asesor 
Técnico del Ibex se 
reúne el día 12 para 
decidir sobre la 

ición del índi 


tuales componentes mantie- 
nen volümenes negociados 
superiores a los posibles aspi- 
rantes. El volumen de Applus 
continúa distorsionado al alza 
por las ofertas de compra so- 
bre el valor. Por tanto, no 
cumpliría los factores exigi- 
dos por el Comité. Además, 
pese a este repunte, su nego- 
ciación es inferior a la de Lo- 
gista o Meliá, que se sitúan en 
la parte baja de la tabla", co- 
menta. 

Respecto a la hotelera, ex- 
plica que aunque “sigue in- 
cumpliendo el requisito de 
capitalización, el Comité 
prioriza los volúmenes”. 


Criterios 

El CAT tiene en cuenta el vo- 
lumen de contratación en eu- 
ros en los seis meses previos a 
la reunión. Para garantizar la 
calidad de ese volumen anali- 
za aspectos como el número 
de operaciones contratadas y 
posibles cambios en el accio- 
nariado. 

Por otra parte, sólo pueden 
formar parte del Ibex 35 
aquellos valores cuya capitali- 
zación media sea superior al 
0,30% de la capitalización 
media del índice durante los 
seis meses antes de la reu- 
nión. 

Para el cálculo del índice, 
las normas técnicas tienen en 
cuenta el capital flotante de 
los diferentes valores. Esta- 
blecen diferentes coeficientes 
a aplicar sobre la capitaliza- 
ción media de tal forma que se 
penaliza a aquéllos cuyo capi- 
tal flotante es menor. 


Elinterés de las Letras a 6 
meses cae con fuerza al 3,3796 


FUERTE APETITO EN LA ANTESALA DEL RECORTE DE TIPOS/ La rentabilidad de la deuda cae 
a mínimos de junio del pasado año en la última subasta por la alta demanda. 


Andrés Stumpf. Madrid 

Los inversores se vuelcan una 
vez más con las Letras del Te- 
soro, conscientes de que el 
BCE comenzaráesta próxima 
semana a bajar los tipos de in- 
terés que tan buen retorno 
han ofrecido al ahorro. El Te- 
soro Püblico lanzó ayer una 
nueva subasta en la que colo- 
có 5.130 millones de euros en 
Letras a seis y doce meses, 
una cuantía que se situó en la 
parte alta de la horquilla bara- 
jadainicialmente. 

La mayor atención se la lle- 
varon los títulos a seis meses, 
que experimentaron un fuer- 
te descenso de la rentabilidad. 
El retorno se fijó en esta oca- 
sión en el 3,37%, una rebaja de 
prácticamente 17 puntos bási- 
cosrespecto ala última subas- 
ta celebrada en mayo. 

De hecho, las Letras a seis 
meses no habían pagado tan 
poco a los inversores desde 
junio del pasado año, antes in- 
cluso de que el BCE termina- 
ra de subir los tipos de interés 
a los niveles máximos actua- 
les del 4,5%. 

Por el contrario, la rentabi- 
lidad de las Letras a 12 meses 
apenas se movió, situándose 
en el 3,41% frente al 3,40% de 
mayo. Los títulos a largo plazo 
suelen ser más sensibles a la 
perspectiva de evolución de 
los tipos de interés. Sin em- 
bargo, en los últimos meses 
han aguantado el tirón, si bien 
sufrieron las mayores caídas 
de rentabilidad a finales del 
pasado año. 


Anomalía 

Tras esta última subasta, la 
curva invertida de tipos de in- 
terés de colocación de las Le- 
tras se desinvierte parcial- 
mente. Hasta ahora, se había 
producido una anomalía por 
la que, a la vista de las pers- 
pectivas de descensos en los 
tipos de interés del BCE, los 
plazos cortos pagaban más 
que los demás largo plazo. 
Sin embargo, los expertos ob- 
servan este último movimien- 
to más como una distorsión 
añadida dentro dela anomalía 
que como una vuelta a la nor- 
malidad. 

“No es una cuestión de 
oferta. La demanda por las 
Letras a este plazo ha presio- 
nado la rentabilidad hasta el 
punto de reducir la rentabili- 
dad ofrecida”, señala Sofía 
Antón, directora de Auriga 
Bonos, que apunta que es un 


RENTABILIDAD DE LA DEUDA A CORTO PLAZO 


En porcentaje. 


3,58 
3,43 
| i | 


Atres meses 


A seis meses 


A nueve meses 


A doce meses 


Expansión 


fenómeno español, pues el lu- 
nes Francia subastó Letras a 
seis meses con una rentabili- 
dad muy superior ala españo- 
la, del 3,6%. 

“Los mismos niveles tienen 
en el mercado secundario las 
Letras a seis meses de Francia, 
la Unión Europea, Portugal y 
Bélgica”, indicala experta. 


Demanda clave 

La elevada demanda fue dife- 
rencial en el resultado de la 
subasta celebrada ayer. Los 
inversores lanzaron órdenes 
porprácticamente 2,5 veces la 
cantidad adjudicada en Le- 
tras a seis meses, lo que supu- 
so un total de 3.242 millones 
de euros. Por su parte, las Le- 
tras a doce meses recibieron 
demanda por 1,7 veces el vo- 


La inversión 
minorista cae desde 
niveles récord, pero 
se mantiene en 
cotas muy elevadas 


Los inversores tratan 
de adquirir deuda 

a más corto plazo 
ante la inminente 
bajada de tipos 


lumen subastado, es decir, 
6.585 millones de euros. 

En conjunto, el apetito in- 
versor alcanzó cotas muy ele- 
vadas en la subasta al situarse 
por encima de los 9.800 mi- 
llones de euros, frente a los al- 
rededor de 9.600 millones 


Fuente: Tesoro Público 


quese captaron en mayo. Esta 
cifra refleja de que el apetito 
inversor se mantiene fuerte 
por el que ha sido el producto 
estrella para remunerar el 
ahorro en los últimos dos 
años pese al reciente descen- 
so dela rentabilidad. 

En cuanto a la inversión 
minorista, las familias recor- 
taron ligeramente su aporta- 
ción a la subasta. Aunque el 
Tesoro Público no segrega la 
demanda de los particulares, 
ésta se puede estimar a través 
de las llamadas peticiones no 
competitivas, que en la colo- 
cación alcanzaron los 1.812 
millones de euros, por debajo 
de las últimas dos subastas en 
las que se había marcado nue- 
vos récords, pero aún en nive- 
les muy elevados. 


Llega la hora de abrir el abanico de productos 


Los inversores se abalanzan 
sobre las Letras del Tesoro 
en las últimas subastas 
antes de la bajada de los 


tipos de interés por parte del 


Banco Central Europeo 


(BCE). Tratan de extender en 
el tiempo las extraordinarias 


rentabilidades que han 


ofrecido estos productos sin 


riesgo en los últimos años. 
Sin embargo, con su presión 
compradora se está 
acelerando el descenso del 


interés como refleja el hecho 


de que las Letras a seis 
meses vuelvan a ofrecer 


ahora un rendimiento menor 


que las de doce meses a 
pesar del panorama de 
recortes planteado por el 
BCE. Aunque las Letras del 
Tesoro siguen estando entre 
los productos más 
atractivos de la inversión 
conservadora, por encima 
de la mayoría de depósitos 
bancarios a los mismos 
plazos, ha llegado la hora de 
abrir el abanico de 
productos. Para aquellos 
inversores que quieren 
seguir apostando por la 
deuda a corto plazo existen 
alternativas como los 
fondos monetarios o incluso 


las Letras de otros países 
como Francia o la Unión 
Europea que, con el mismo 
riesgo que las españolas, 
ofrecen retornos todavía 
superiores. Por su parte, los 
inversores que buscan 
amarrar los intereses 
actuales en el tiempo 
optimizarían esa misión 
añadiendo bonos soberanos 
asu cartera y 
manteniéndolos hasta su 
vencimiento, obteniendo un 
cupón elevado al tiempo que 
ven desde la barrera como el 
precio del dinero sigue su 
inexorable caída. 
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FINANZAS & MERCADOS 


EL FOCO DEL DÍA (О) 


Por Roberto Casado 


h. 


Cuánto puede 
subir la Bolsa 
europea tras 

la bajada de tipos 


as rebajas de tipos de 
E interés son bien aco- 
gidas en Bolsa por 
tres razones, según los ana- 
listas. Desde un punto de 
vista de valoración, permi- 
ten disminuir la tasa ala que 
se descuentan los beneficios 
futuros de las cotizadas. 
Desde un punto de vista 
contable, reducen los costes 
financieros de la deuda en 
los balances de las compa- 
ñías. Y desde un punto de 
vista macro, la relajación 
monetaria puede estimular 
las economías y los ingresos 
delos negocios. 

Por tanto, la casi segura 
rebaja detipos que vaa deci- 
dir esta semana el Banco 
Central Europeo (BCE) 
tendría que dar un impulso 
triple a los parqués del viejo 
continente. 

Segün Gerry Fowler, es- 
tratega de renta variable de 
UBS, “Europa podría estar 
entrando en un periodo 
perfecto si el BCE baja tipos 
mientras la economía mejo- 
ra, justo al contrario que Es- 
tados Unidos, donde la Fed 
parece dispuesta a mante- 
ner los tipos elevados du- 
rante más tiempo". 

Elbanco suizo estima que 
los índices europeos pue- 
den revalorizarse un 2-396 
en un mes, ya que a corto 
plazo “las valoraciones se 
guían por los cambios en la 
tasa de descuento y las ex- 
pectativas de crecimiento”. 

Un análisis similar harea- 
lizado Goldman Sachs, re- 
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El EuroStoxx 600 se ha revalorizado un 8% en Іо que va de año. 


Bancos como UBS 

y Goldman esperan 
repuntes del 29/o-39/o 
en los parqués 

en el primer mes 


Pero los mercados 
pueden haber 
anticipado ya 

en parte la 
decisión del BCE 


buscando en el comporta- 
miento histórico de los mer- 
cados europeos cuando hay 
recortes de tipos. Su conclu- 
sión es que suben de media 
un 296 en el mes posterior, 
un 696 en seis meses y un 
1096 en doce meses. 

Pero la trayectoria a un 
año vista es muy diferente si 
la economía cae en recesión 
(lo que implica que los re- 
cortes de tipos no son sufi- 
cientes para estimular la ac- 
tividad) y si se mantiene el 
crecimiento, escenario en 
que la Bolsa puede subir un 
1996. 

Por sectores, UBS apues- 
taen Europa por eléctricas y 
renovables (sector endeu- 
dado que gana con menores 
costes financieros), defensa 
y medios. Goldman dice que 
los valores cíclicos baten en 
196 en un mes a los defensi- 
vos. 

Todo depende también 
de la anticipación del mer- 
cado. El EuroStoxx 600 ha 
subido un 8% enel año. 
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¿TENDRÁ ÉXITO LA OPA DE BBVA SOBRE SABADELL? 


Porcentaje de inversores que confía en que la opa 


saldrá adelante. 
85 


75 
65 


55 m SN 
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Expansión Fuente: Financial Times 


No descartemos 
el éxito de BBVA 


e verdad pasaron al- 

guna vez de moda 

los años 80? No en la 
banca española. 

El presidente de BBVA, 
Carlos Torres, lanzó el mes 
pasado la primera oferta 
hostil por un banco español 
desde esa década. Ya había 
disgustado al consejo de 
Banco Sabadell al no enta- 
blar un diálogo antes de su 
opa de abril. Los mercados 
han mostrado su completa 
inconformidad con las tácti- 
cas de Torres, haciendo caer 
el precio de las acciones de 
BBVA y eliminando 4.000 
millones de euros de valor 
de la potencial combinación 
desde que se lanzó la oferta. 
Aun así, no hay que descar- 
tar a BBVA (ver págs. 15, 16 y 
20). Para empezar, su objeti- 
vo tiene una lógica industrial 
sólida. Desde que vendió su 
negocio en EEUU en 2020, 
sus beneficios han dependi- 
do en gran medida del inci- 
piente mercado mexicano. 
Un negocio español más 
grande suavizaría el golpe 
cuando México se enfríe. 

A los inversores no les 
han gustado los detalles fi- 
nancieros. El aumento pre- 
visto del beneficio por ac- 
ción es pequeño. Mientras 
tanto, la magnitud de los re- 
cortes de costes prometidos 
está en tela de juicio, al igual 
que el desembolso de efecti- 
vo necesario para lograrlos. 
Bajo la batuta de César Gon- 
zález-Bueno, consejero de- 
legado de Sabadell, la enti- 
dad ha superado sistemáti- 
camente las expectativas 
del mercado. 

La fortaleza de la econo- 
mía española ha impulsado 
a Sabadell. La evolución de 
esta situación, en relación 
con México, tendrá rele- 
vancia cuando los accionis- 
tas de Sabadell decidan si 
venden ono. 

BBVA necesitará primero 
la aprobación de los regula- 
dores, que podría demorar- 


se seis meses. Aún puede 
aumentar su oferta, aunque 
hasugerido queno lo hará. 

México sigue pareciendo 
un activo para BBVA en esta 
lucha, a pesar de la caída de 
las acciones bancarias tras la 
victoria de Claudia Shein- 
baum en las elecciones del 
pasado domingo. Su éxito 
allí explica por qué sus ac- 
ciones cotizan con una pri- 
ma del 20% sobre su valor 
contable. La nación experi- 
menta un boom a medida 
que las cadenas de suminis- 
tro se desplazan de China al 
vecino de bajo coste de 
EEUU. La rentabilidad fi- 
nanciera del 19% registrada 
por el sistema bancario me- 
xicano el año pasado fue la 
más altaen más deuna déca- 
da. Ambos bancos intenta- 
rán mostrar su mejor cara en 
los meses previos a que se 
resuelva la oferta de compra. 

El asen la manga de Saba- 
dell es que el 50% de sus ac- 
cionistas son inversores mi- 
noristas. Muchos de ellos 
son también clientes. BBVA 
tendrá dificultades para 
conseguir que acudan a la 
oferta sin el apoyo del con- 
sejo de administración de 
Sabadell. 

Pero Torres, que dispone 
de flexibilidad para modifi- 
car su oferta, ha puesto el 
listón bajo con sólo el 50,1% 
necesario para proceder. 
Las perspectivas para la 
banca en España, donde los 
préstamos tienden a usar 
como base los tipos de mer- 
cado, se vuelven más difíci- 
les con la bajada de los tipos 
de interés. 

Mark Kelly, de MKP Ad- 
visors, sostiene que el mer- 
cado parece convencido, fi- 
jando las posibilidades de 
éxito en más del 8096. Ya sea 
debido a un cambio en el 
contexto económico o por 
una mejora del precio, es 
demasiado pronto para des- 
cartar las posibilidades de 
BBVA. 


El BCE da el pistoletazo de 
salida a las bajadas de tipos 


REUNIÓN DE POLÍTICA MONETARIA/ Mañana, el banco central ajustará 25 puntos 
básicos, hasta el 4,25%, pero no anticipará una senda sostenida de recortes. 


Andrés Stumpf. Madrid 

Ha llegado el momento. Des- 
pués de meses esperando, el 
Banco Central Europeo 
(BCE) rebajará mañana sus ti- 
pos de interés en 25 puntos 
básicos, hasta el 4,25%. Así lo 
ha confirmado una larga lista 
de miembros del Consejo de 
Gobierno, aunque subrayan- 
do quesolo sería posible “sino 
hay sobresaltos”. 

No los ha habido y, con el 
recorte delastasas, el BCE da- 
rá el primer paso en el camino 
de la relajación monetaria. Se 
trata de una senda que no ex- 
ploraba desde marzo de 2016, 
cuando redujo el precio del 
dinero del 0,05% al 0% en el 
que permanecería hasta la es- 
calada de los últimos dos 
años. La tasa de depósito sí se 
había reducido, aunque tam- 
bién toca remontarse a sep- 
tiembre de 2019. 

La decisión del BCE no de- 
ja lugar a dudas. Existe con- 
senso en el banco central so- 
bre la capacidad de rebajar li- 
geramente la presión mone- 
taria sin riesgo de que la infla- 
ción, que se acerca al objetivo 
marcado del 2%, vuelva a des- 
pegar. Eso sí, la incertidum- 
bre más allá de mañana es ele- 
vadísima. 

Los miembros del BCE han 
sefialado que esperan que la 
inflación se mantenga en el 
entorno actual del 2,496 con 
posibilidad de algunos baches 
en el camino, hasta que, ya en 
2025, se logre su regreso a la 
zona del 296. Con el fin de no 
alterar ese escenario, estudia- 
rán con detenimiento la evo- 
lución de los datos que vayan 
llegando y tomarán sus deci- 


Bloomberg News 


siones con un alto nivel de 
confianza, lo que necesaria- 
mente provoca que los recor- 
tes sean más lentos. 


Sinuna senda de ajustes 
Por el momento, y ante la me- 
jora delos datos macroeconó- 
micos plasmada en los ülti- 
mos PMI europeos, todo 
apunta a que el BCE evitará 
comunicar que se ha iniciado 
una senda de descensos de los 
tipos de interés. Por el contra- 
rio, la presidenta, Christine 
Lagarde, podría optar por se- 
fialar que se ajustará a la evo- 
lución dela inflación, tal y co- 
moanticipó en el pasado. 

“Incluso tras la primera ba- 
jada de tipos, no podemos 
comprometernos de antema- 
no con una senda concreta de 
tipos”, señaló hace un par de 
meses Lagarde. 

La postura no sólo no ha 
cambiado desde entonces, si- 


ber 7 


Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo (BCE). 


La incertidumbre 
sobre el futuro de los 
tipos es total y no se 
espera que Lagarde 
arroje mucha luz 


no que ha echado raíces en el 
Consejo de Gobierno. 

El BCE también se verá in- 
fluenciado por las decisiones 
de su contraparte estadouni- 
dense, la Reserva Federal. Por 
más que Lagarde haya reite- 
rado que no dependen de la 
Fed, más retrasos en las baja- 
das de tipos en EEUU po- 
drían ralentizar el camino a la 
baja dela zona euro. 

La visión de los expertos en 
política monetaria se decanta 
hacia tres rebajas de tipos de 
interés por parte del BCE este 
año: junio, septiembre y di- 
ciembre, para dejar el tipo 
principal de refinanciación en 


el 3,496, contabilizando tam- 
bién el ajuste técnico del mar- 
co Operativo que se realizará 
tras el verano. Pese aello, cada 
vez más casas de análisis con- 
templan un escenario de dos 
descensos en el precio del di- 
nero, en junio y en diciembre, 
hasta el 3,65% también con el 
ajuste técnico. 

La posibilidad de que sólo 
se produzcan dos rebajas es la 
que descuenta ahora el mer- 
cado de futuros sobre los tipos 
de interés, el indicador de sen- 
timiento de los inversores es 
mucho más volátil que las pre- 
dicciones de los expertos, pe- 
ro se ajusta en tiempo real. En 
cualquier caso, la incertidum- 
bre es total y no se espera que 
Lagarde pueda arrojar mucha 
más luz la semana que viene. 


Opinión / Diego Barceló Larran ¿Pa- 
ra qué queremos el Banco Central Eu- 
горео? / Página 51 


DE COMPRAS POR EL MUNDO 


Waste Management compra Stericycle 


Waste Management (WM), 
mayor grupo de recogida de 
residuos y de servicios me- 
dioambientales en EEUU, 
con una cuota del 25%, ha 
acordado esta semana la 
compra de Stericycle, uno de 
los principales proveedores 
de recogida de residuos y de 
información médica en el pa- 
ís. El importe de la operación 
incluida deuda es de 7.200 
millones de dólares, con una 


prima del 24% sobre la coti- 
zación de Stericycle antes de 
los rumores de venta. 

La operación abunda la es- 
trategia de adquisiciones de 
WM: más de 90 compras 
desde 2018 en un sector en 
fuerte consolidación. 

En 2023 Stericycle tuvo in- 
gresos y ebitda ajustado de 
2.659 y 420 millones de dóla- 
res, respectivamente, por lo 
que el múltiplo ev/ebitda im- 


plícito en la transacción es de 
17,1 veces y de 15 veces sobre 
el ebitda estimado este año. 
Con esta compra WM entra 
en un nuevo segmento y ex- 
pande ligeramente su mix 
geográfico, hasta ahora limi- 
tado a EEUU, Canadá e India. 
En el primer trimestre tuvo 
ingresos de 5.159 millones 
(45,5%), ebitda ajustado de 
1.528 millones (+14,6%) y atri- 
buido de 708 millones (+33%). 


Por Joaquín Tamames 


El grupo nació en 1987, ex- 
plota 263 vertederos (mayor 
red de EEUU y Canadá) y 
cuenta con 12.000 camiones 
propulsados por gas. 

WM capitaliza 80.750 
millones de dólares en Bol- 
sa. La cotización marcó ré- 
cord hace unas semanas. La 
expectativa de ebitda ajus- 
tado este año, sin incluir 
Stericycle, es de 6.250 mi- 
llones. 


ECONOMIA SOSTENIBLE 


Cerveza en lata o en botella de 
vidrio, ;cuál es más sostenible? 


DILEMA/ Depende de mültiples variables, desde la materia prima, la planta de tratamiento, los materiales, los 
accesorios y el coste de recogida. La lata gana la batalla en el canal doméstico pero la botella es imbatible en hostelería. 


Beatriz Treceño. Madrid 

Seguro que en más de una oca- 
sión, delante del lineal del su- 
permercado, se haya pregun- 
tado si es mejor comprar la 
cerveza en formato de lata o en 
botella de vidrio si pretende 
ser lo más respetuoso posible 
con el medio ambiente. ¿Cuál 
de los dos materiales se recicla 
mejor? La respuesta depende 
de múltiples variables: de laca- 
pacidad de reciclaje de la ma- 
teria prima, del proceso de re- 
ciclado en la planta de trata- 
miento, el peso, los materiales 
y accesorios del envase, el cos- 
te y la ganancia de la recogida. 
EXPANSIÓN analiza este te- 
maatravés de los dos principa- 
les Sistemas Colectivos de Res- 
ponsabilidad Ampliada del 
Productor (Scrap): Ecoembes 
y Ecovidrio, y de la Asociación 
de Latas de Bebidas. 


La materia prima 
El vidrio se recicla al 100% e 
infinitas veces sin perder sus 
propiedades. Así, un envase 
de vidrio (botella o botellín de 
cerveza) se puede reciclar 
tantas veces como la llevemos 
al contenedor verde. La lata 
de aluminio también es inde- 
finidamente reciclable y no 
pierde cualidades como el co- 
lor, la resistencia y la dureza. 

Si se toma como referencia 
el reciclaje de una unidad, es 
preciso destacar que la lata es 
un envase monomaterial, está 
integramente elaborado con 
aluminio y no tiene etiquetas 
ni tapones lo que supone una 
ventaja porque hace que el 
100% del material que se usa 
sea integramente reciclable. 
Por contra, las latas suelen 
presentarse en pack cubiertos 
de film de plástico y con ani- 
llas, aunque los fabricantes es- 
tán evolucionando al cartón o 
al pegamento para unir las la- 
tas. Fabricar una lata con otra 
como base requiere un 5% de 
la energía que exigiría hacerlo 
con materia prima virgen. 

El vidrio reciclado permite 
ahorrar un 38% de energía en 


Qué opinan 
las empresas 
de bebidas 


Mahou San Miguel: “En 
el canal doméstico 
todas nuestras latas son 
infinitamente reciclables 
y contienen un 62% de 
aluminio reciclado. 
Mientras, las botellas 
contienen al menos un 
55% de vidrio reciclado, 
y el papel de las 
etiquetas es 100% 
reciclado. Además, 
eliminamos el plástico 
en anillas y retráctiles 
de nuestras 
agrupaciones”. 
Coca-Cola: “El aluminio 
es un material que se 
recicla con facilidad, sin 
embargo, para el canal 
horeca, como ya existe 
un sistema de recogida 
y reutilización, el 
formato vidrio es el más 
sostenible. Una botella, 
en nuestro caso, puede 
tiene una vida útil de 6 o 
7 años”. 


todo el proceso. Esto sedebe a 
que no se produce extracción 
de materias primas, a que su 
impacto en el transporte es 
menor y a la reducción de la 
temperatura necesaria en los 
hornos vidrieros. 


El proceso de reciclado 

Las latas se reciclan en el con- 
tenedor amarillo (junto a 
otros envases), de ahí se trasla- 
dan a una planta de selección 
(donde se separan entre enva- 
ses de aluminio y acero) y de 
ahí alos recicladores homolo- 
gados por Ecoembes. Las de 
aluminio son la mayoría y, tras 
separarse de otros residuos, se 
cortan en fragmentos más pe- 
queños e iguales para facilitar 
el proceso, al tiempo que se 
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limpian esos fragmentos para 
eliminar los restos. Los peque- 
fios fragmentos se convierten 
en grandes bloques para mini- 
mizar la oxidación. Después 
se funden los bloques en hor- 
nos que rondan los 750 grados 
centígrados, seretira la escoria 
y el hidrógeno disuelto y se 
desgasifica. El aluminio fundi- 
do puede moldearse en distin- 
tas formas finales como lingo- 
tesobarras. 

Mientras, las botellas de vi- 
drio se reciclan en el contene- 
dor verde. En las plantas de 
reciclaje los envases se sepa- 
ran de forma similar, se lim- 
pian y trituran en pequeños 
fragmentos hasta obtener el 
calcín: la materia prima se- 
cundaria que permite fabricar 
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sin perder cualidades 


100% 


Tarifa punto verde 


— 1.000 latas 1.000 botellas — 
de 33cl de vidrio de 33cl 
0,8€ 71€ 


Tasa de reciclaje 


Con unos 25 usos, la 
botella de vidrio es la 
reina de la hostelería 
por su alta capacidad 
de reutilización 


nuevos envases. En todo este 
proceso no se usa ni una gota 
de agua ni de productos quí- 
micos, tan solo energía eléc- 
trica. El calcín es adquirido 
por los vidrieros, quienes lo 
funden para generar los nue- 
vos envases. Las vidrieras, 
con su uso, emiten hasta un 
50% menos de СОг. 


Transporte 
El viaje hacia el cliente final 
supone buena parte de las 


36 CEPSA 


Contenedor amarillo Contenedor verde 

— Envase Solo se usa — 
monomaterial energía 
(sin tapones ni eléctrica en el 
etiquetas) tratamiento. 
Embalaje de Embalaje de 
plástico o anillas cartón 
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emisiones que genera el pro- 
ceso. En este aspecto la balan- 
za cae a favor de la lata ya que 
sólo pesa 12 gramos y contie- 
ne 33 cl, frente a 225 gramos 
que pesa una botella de vidrio 
de la misma capacidad. 

Una cuestión clave para de- 
terminar cuál de los dos enva- 
ses se recicla mejor es anali- 
zar lo quecuestareciclar cada 
envase en términos económi- 
cos. Para hacer este cálculo se 
utiliza la Tarifa de Punto Ver- 
de, la cantidad en euros que 
debe pagar la empresa fabri- 
cante, de cervezas en este ca- 
SO, para poner ese envase en el 
mercado. Esa tarifa tiene en 
cuenta los costes que pagan 
Ecoembes o Ecovidrio por la 
recogida, tratamiento y reci- 


RECICLAJE 


En España se reciclan 
el 67% de las latas. 
Latasa dereciclaje 
de vidrio asciende al 
70,1%, teniendo en 
cuenta el que genera 
la hostelería. 


claje frente a los ingresos que 
obtienen por el material una 
vez reciclado. Por tanto, mide 
la eficiencia económica -no 
medioambiental- del recicla- 
je de cada envase. En este ca- 
so, el más próximo al equili- 
brio es la lata ya que en 2024, 
poner 1.000 latas de 33 cl en el 
mercado implica a un envasa- 
dor pagar a Ecoembes 0,8 eu- 
ros frente a 7,1 euros que cues- 
tan las mismas unidades de 
botellas de vidrio de 33 cl. Así, 
la tendencia de las empresas 
es evolucionar a envases 
que exigen un menor cos- 
te, como lalata. 


Elcliente 

Cuando el cliente acude 
allineal el precio del pack 
de botellines suele ser 
normalmente un poco in- 
ferior a la lata, si se com- 
paraen proporción la lata 
de 33cl con el botellín de 
la misma cantidad. 

Y, al margen del eterno 
debate sobre el sabor de 
la cerveza en lata o en vi- 
drio, pese al permanente 
reciclaje de estos envases 
el cliente final no percibe 
en ninguno de los casos 
una pérdida de propieda- 
des. Se trata de dos enva- 

ses que, pese a su aparien- 
cia simple, llevan aparejada 
una potente tecnología que 
conserva y protege la bebida. 


Tasa de reciclaje 

En España sereciclan 2 de ca- 
da 3 latas, un 67%. Este año se 
pretende alcanzar el 70% y el 
objetivo es el 90% en 2030. 
Mientras, la tasa de reciclaje 
deenvases devidrio esun tan- 
to superior, del 70,1%, aunque 
sumando el canal horeca. 

La respuesta sobre qué en- 
vase es más sostenible es 
compleja. A priori la balanza 
en el sector doméstico se in- 
clinaría por la lata, pero en el 
canal horeca el vidrio es im- 
batible por su gran capacidad 
de reutilización: una botella 
puedetener hasta 25 usos. 
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La estrategia de Unilever: plásticos, 
clima, naturaleza y calidad de vida 


PLAN DE ACCIÓN PARA EL CRECIMIENTO/ (а nueva estrategia de Unilever busca que la sostenibilidad sea 
parte integral del desempeño empresarial en toda su cadena de valor, marcando objetivos realistas pero ambiciosos. 


Ana Medina. Madrid 
Unilever, el grupo de gran 
consumo duefio de marcas 
como Dove, Knorr, Skip y Fri- 
go, ha actualizado su hoja de 
ruta sostenible, que busca un 
mayor impacto en el corto 
plazo para que sea una parte 
integral del desempeño em- 
presarial en toda su cadena de 
valor. Tras las experiencias 
adquiridas con los anteriores 
programas Plan Unilever pa- 
ra una Vida Sostenible (2010- 
2020) y Unilever Compass 
(2019-2023), la nueva hoja de 
ruta Plan de Acción para el 
Crecimiento pone más foco 
en la asignación de recursos a 
las principales prioridades, fi- 
jando objetivos realistas, pero 
ambiciosos, en cuatro pilares 
clave: clima, naturaleza, plás- 
ticos y medios de vida. El Plan 
de Acción fue aprobado por el 
97,59% de los accionistas en la 
junta general de Unilever del 
pasado 1 de mayo en Londres. 
*Pretendemos lograr que 
los objetivos de sostenibilidad 
se cumplan igual que los obje- 
tivos de negocio", asegura 
Ana Palencia, directora de 
Sostenibilidad en Unilever 
España, que añade que “ahora 
entramos en una nueva era de 
liderazgo empresarial soste- 
nible, centrando la atención 
en generar impacto positivo 
con objetivos a corto plazo, 
pero igualmente ambiciosos y 
realistas”. 


Pilares 

En el apartado Clima, Unile- 
ver trabaja para implantar la 
transición hacia las energías 
renovables en todas sus ope- 
raciones, buscando nuevos 
ingredientes bajos en carbo- 
no, ampliando su gama de ar- 
tículos de origen vegetal y de- 
sarrollando productos de cui- 
dado del hogar libres de com- 


El nuevo Plan de 
Acción fue aprobado 
por el 976% de los 
accionistas en la 
junta de mayo 


El grupo trabaja en el 
diseño de un código 
de agricultura 
sostenible para 

la marca Knorr 


bustibles fósiles. Para ello, se 
ha marcado lograr las cero 
emisiones netas de gases de 
efecto invernadero (GET) en 
los Alcances1, 2 y 3 para 2039. 
“Hemos ya logrado avances 
en términos de acción climá- 
ticaenlas operaciones y el im- 
pacto de los GEI de nuestros 
productos a lo largo del ciclo 
de vida ha disminuido un 21% 


desde 2010", dice Palencia. 

Un ejemplo es el Proyecto 
de Agricultura Regenerativa. 
Gracias a las prácticas agrico- 
las, ha logrado un impacto po- 
sitivo en la salud del suelo, la 
biodiversidad y la resiliencia 
de los sistemas de cultivo, re- 
duciendo las emisiones de 
carbono y revitalizando la tie- 
rra. Actualmente, el grupo tie- 
ne en marcha 46 proyectos 
que cubren 270.000 hectá- 
reas de cultivo sostenible, con 
el objetivo de llegar a 650.000 
hectáreas en 2027. 

Unilever mantiene una de- 
pendencia de la Naturaleza 
por todos los proyectos de 
cultivos para las materias pri- 
mas agrícolas que utiliza, co- 
mo el tomate sostenible de los 
campos de Conesa, en Extre- 
madura, destinados a las sal- 
sas de sus marcas Knorr y 
Hellmann's. Y está compro- 
metida con la protección la 


Frigo y el programa de empleo juvenil 


Através de su marca de 
helados Frigo, Unilever 
lidera en España el 
programa de empleabilidad 
juvenil y colectivos en riesgo 
de exclusión social (jóvenes, 
mujeres que sufren 
violencia de género y 
personas con discapacidad) 
‘Soy Frigo', que comenzó en 
2014 y después se ha 
desplegado e implantado a 


nivel global. Este proyecto 
tiene como objetivo 
proporcionarles una 
primera experiencia laboral 
através de la venta de 
helados en espacios 
püblicos como playas y 
paseos marítimos de las 
costas. 'Soy Frigo' ha 
logrado, desde entonces, 
que más de 7.000 personas 
accedan a un empleo. 


naturaleza y la defo- 
restación, contribu- 
yendo a regenerar los 
sistemas agrícolas, 
restaurando paisajes 
y preservando el 
agua. Su meta para 
2030 es proteger y 
restaurar un millón 
de ecosistemas natu- 
rales. Asimismo, tra- 
baja en un código de 
agricultura sostenible 
para Knorr, con indi- 
cadores como fertili- 
zantes, plaguicidas o 
sondas de agua, entre 
otros, para rebajar las emisio- 
nesy el consumo de agua. 


Plásticos 

Elembalaje es vital para elne- 
gocio y crucial para la distri- 
bución segura y eficiente de 
los productos, y uno de los 
grandes desafíos ambientales 
es el correcto uso del Plástico 


Unilever tiene 
en marcha 46 
proyectos que 
cubren 270.000 
hectáreas de 
cultivo sosteni- 
ble, con el 
objetivo de 
llegar a 650.000 
hectáreas 

en 2027. 

Abajo, Ana 
Palencia, 
directora de 
Sostenibilidad 
de Unilever 
España. 


en todos los procesos. Unile- 
ver prevé reducir la huella de 
plástico virgen un 30% hasta 
2026 y un 40% hasta 2028, 
con respecto a 2019. Además, 
contempla emplear un 25% 
del reciclado en los envases 
para 2025, fecha en la que 
pretende recolectar y proce- 
sar más envases de este mate- 
rial de los que vende. 

Mejorar la Calidad de vida 
de las personas que forman 
parte de la compañía o de su 
cadena de suministro sigue 
siendo otra de las grandes 
prioridades de Unilever. En 
este pilar tiene tres objetivos a 
2026: ayudar a 250.000 pe- 
queños agricultores a acceder 
a programas de medios de vi- 
da; que los proveedores que 
representen el 50% del gasto 
en compras firmen una pro- 
mesa de salario digno; y ayu- 
dar a hacer crecer su negocio 
а 2,5 millones de pymes de su 
cadena de valor minorista. 


Iberdrola suma 
7.000 puntos de 
recarga operativos 
en España 


La compañía ha puesto 
en marcha 10 puntos 

de recarga al día durante 
lo que llevamos de año, 
con lo que alcanza 

los 7000 puntos 
operativos. A esta 
infraestructura 

se suman cerca de 
2.000 puntos más 

en construcción 

y otros 3.000 adicionales 
alaespera de diferentes 
trámites administrativos. 
Lainfraestructura 

de carga de Iberdrola 
dispone de todas las 
velocidades. 


BBVA amplía 
sus objetivos 
al inmobiliario 
y aluminio 


Dentro de la cartera 
inmobiliaria, para el 
empresarial 
(Commercial Real 
Estate) el objetivo es 
reducir entre 2023 y 
2030 la intensidad de su 
cartera de financiación 
en un 44%. Para el 
segmento hipotecario 
(Residential Real Estate) 
el objetivo de reducción 
para ese periodo es del 
30%. En el caso del 
aluminio, el banco fija su 
objetivo conforme al 
Instituto Internacional 
del Aluminio que marca 
la reducción de un 28% 
hasta 2030. 


Cofares reducirá su 
huella de carbono 
un 20% en los 
próximos 5 años 


La distribuidora 
farmacéutica se ha 
adscrito a la iniciativa 
Lean & Green por la que 
se compromete a reducir 
su huella un 20% en los 
próximos cinco años. 

La optimización de rutas, 
el uso de energías 
renovables, la reducción 
de emisiones y la 
disminución del 
consumo de agua serán 
las principales líneas de 
acción para conseguirlo. 
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;Puede pincharse la burbuja del 
hidrógeno verde? ;Cómo es su futuro? 


ENERGÍA/ Calificado en su día de supercombustible, capaz de descarbonizar grandes sectores, sus posibles usos 
se reducen drásticamente. Su despegue es más lento de lo previsto y los objetivos a 2030 parecen inalcanzables. 


Camilla Palladino. 

Financial Times 

No hace mucho, parecía que 
el hidrógeno protagonizaría 
la próxima gran revolución, al 
ofrecer una forma de descar- 
bonizar grandes sectores de la 
economía y, posiblemente, in- 
cluso de calentar hogares. 

Enun inicio, los escenarios 
relacionados con el hidróge- 
no bajo en carbono preveían 
un aumento de la demanda 
desde prácticamente cero 
hasta llegar alos 800 millones 
de toneladas anuales antes de 
2050. Previsiblemente, la ma- 
yor parte de esta cantidad se- 
ría verde -producida median- 
te la división de moléculas de 
agua con electricidad renova- 
ble-, mientras que la parte 
azul sería residual. 

El despegue del hidrógeno 
parecía inminente. Pero, al 
parecer, para llegar a 2050 
por buen camino, el mundo 
necesita una capacidad de 
unos 70 millones de toneladas 
anuales de hidrógeno verde 
de aquí a 2030, según la hipó- 
tesis formulada en 2021 por la 
Agencia Internacional de la 
Energía para llegar al cero ne- 
to. Sólo Europa se ha fijado 
como objetivo 20 millones de 
toneladas anuales. 

La previsión de semejantes 
cifras a corto plazo ha galvani- 
zado el ecosistema del hidró- 
geno: los promotores se han 
apresurado a anunciar pro- 
yectos, los fabricantes de equi- 
pos se han comprometido a 
impulsar esos proyectos y are- 
ducir los precios, y los respon- 
sables políticos prometieron 
cuantiosas subvenciones. 

Un análisis de hace un año 
desveló que el sector del hi- 
drógeno se estaba frenando 
por el elevado coste de las pri- 
meras tandas de proyectos, 
pese a las subvenciones con 


las que pensaban impulsarlos 
los gobiernos de la UE y Esta- 
dos Unidos. Transcurridos 12 
meses, el ambiente es cada 
vez más desalentador: el coste 
de la primera tanda de pro- 
yectos de hidrógeno ha sido 
revisada al alza -en algunos 
casos hasta el doble-, mien- 
tras que las subvenciones si- 
guen sin imprimir el impulso 
necesario. De hecho, Michael 
Liebreich, de Liebreich Asso- 
ciates, calcula que, con suerte, 
el total de subvenciones de- 
sembolsadas para generar hi- 
drógeno de aquí a 2030 as- 
cenderá a unos 200.000 mi- 
llones de dólares, cuando en 
realidad se necesitarían entre 
2 y 4 billones para cumplir los 
objetivos establecidos por los 
responsables políticos que 
han consagrado el hidrógeno 
como piedra angular de sus 
planes para llegar al cero neto. 
El despegue del hidrógeno es 
mucho más lento de lo previs- 
to, y los objetivos para 2030 
parecen absolutamente inal- 
canzables. 


3£ CEPSA 


El problema es que tam- 
bién aumentan las dudas so- 
bre su utilidad real. Las tecno- 
logías basadas en la electrici- 
dad, como las baterías elec- 
trotérmicas y las bombas de 
calor, han irrumpido con 
fuerza y se han convertido en 
opciones viables en sectores 
en los que se esperaba que el 
hidrógeno desempeñara un 
papel protagonista. Si se cum- 
plen los pronósticos, el papel 
del hidrógeno en el año 2050 
con cero emisiones netas po- 
dría estar más cerca de los 350 
millones de toneladas anua- 
les, es decir menos de la mitad 
que las estimaciones más op- 
timistas. 

Hasta cierto punto, estos 
cambios de opinión son típi- 
cos de las nuevas tecnologías, 
que pasan por un ciclo de en- 
tusiasmo y desilusión antes de 
asentarse en un estadio final. 
El hidrógeno sigue progre- 
sando y desempeñará su pa- 
pel en la combinación energé- 
tica necesaria para llegar al 
cero neto. Pero la visión origi- 


Un nuevo espacio digital para compartir contenidos 
sobre los retos del presente y el futuro de la sostenibilidad 


y la energía. 


Descúbrelo en Cepsaplanetenergy.com 


El coste de la primera 
tanda de proyectos 
ha sido revisado al 
alza, en algunos 
casos hasta el doble 


El problema del 
hidrógeno es que hay 
poco y el más común 
es el gris, que se 
extrae del gas natural 


El mundo necesita 

una capacidad de 70 
millones de toneladas al año 
hasta 2030, según la AIE. 


nal de supercombustible que 
podría descarbonizar grandes 
partes de la economía con una 
alteración mínima de los me- 
dios de sustento y de las co- 
modidades de los consumido- 
res, se ha visto transformada 
radicalmente. 

El primer problema al que 
se enfrenta el hidrógeno ver- 
de es que, de momento, hay 
muy poco. El hidrógeno que 
se utiliza actualmente es, en 
su inmensa mayoría, de la va- 
riedad denominada gris, que 
se extrae del gas natural. 

Los únicos proyectos de hi- 
drógeno verde en funciona- 
miento son plantas piloto o de 
demostración. En total, la 
producción anual es inferior a 
0,1 millones de toneladas 
anuales. 

Los interesados en el futuro 
de este combustible se esfuer- 
zan denodadamente por im- 
pedir que decaiga. Según un 
informe de McKinsey para el 
Consejo del Hidrógeno, te- 
niendo en cuenta los proyec- 
tos que los promotores siguen 


anunciando, la cantidad po- 
tencial esperada llegaría a 45 
millones de toneladas anuales 
de aquí a 2030. 

Sin embargo, los inversores 
seresisten a invertir. Son muy 
pocos los proyectos que han 
salido de la mesa de diseño y 
han pasado a fases más avan- 
zadas de desarrollo. 

Las decisiones finales dein- 
versión —el paso crucial tras el 
cual el capital empieza a fluir 
en serio- han sido tomadas 
sobre la base de una capaci- 
dad de sólo tres millones de 
toneladas anuales, con lo que 
la idea de alcanzar una capa- 
cidad de 70 millones de tone- 
ladas anuales antes de 2030 
parece descabellada. De he- 
cho, un informe reciente de la 
consultora BNEF estima que 
la cifra alcanzable podría es- 
tar más cerca de los 16 millo- 
nes. 

Hasta cierto punto, era de 
esperar un retraso en el des- 
pegue del hidrógeno verde. 
Este es, al menos en parte, 
consecuencia de las exagera- 
das expectativas puestas en el 
combustible, debido a la am- 
bición de los promotores, que 
necesitaban clientes y apoyo 
político para una industria na- 
ciente. A eso se sumael rápido 
crecimiento de las tecnolo- 
gías de baja emisión de carbo- 
no. 

E] discurso en tono seduc- 
tor sobre el hidrógeno ha sido 
sustituido por otro en el que 
las complejidades y limitacio- 
nes del combustible son más 
evidentes. Pero ese papel mu- 
cho más reducido podría re- 
sultar también dificil de cum- 
plir: incluso sobre la base de 
350 millones de toneladas 
anuales, el mercado futuro 
triplicaría con creces la canti- 
dad de hidrógeno que utiliza- 
mos actualmente. 


Te presentamos 
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El 5 de junio se celebra el Día 
del Medio Ambiente. 


Larestauración 
de los suelos 
centra el Día 
del Medio 
Ambiente 


Beatriz Trecefio. Madrid 

Cada cinco segundos se ero- 
siona una superficie de suelo 
equivalente a un campo de 
fütbol. En cambio, hacen falta 
1.000 años para generar 3 
centímetros de tierra vegetal. 

Por esta razón, el Día Mun- 
dial del Medio Ambiente de 
este año quiere ser una llama- 
da de atención para restaurar 
las tierras, detener la deserti- 
ficación y fortalecer la resi- 
liencia a la sequía. Bajo el le- 
ma Nuestras tierras. Nuestro 
futuro. Somos la Generación- 
Restauración, Naciones Uni- 
das advierte a la población 
mundial de que aunque no es 
posible retroceder en el tiem- 
po aún hay margen para res- 
taurar los suelos, hacer crecer 
los bosques y revitalizar las 
fuentes de agua. 

La restauración del suelo es 
un pilar fundamental del De- 
cenio de las Naciones Unidas 
sobre la Restauración de los 
Ecosistemas (2021-2030), 
una llamada a la protección y 
la revitalización de los ecosis- 
temas y aspecto fundamental 
para alcanzar los ODS. Este 
año se celebrará, además, el 
30? Aniversario dela Conven- 
ción de las Naciones Unidas 
de Lucha contra la Desertifi- 
cación. 
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Naciones Unidas 
utilizará inteligencia 
artificial contra 

el cambio climático 


Las soluciones de datos, 
análisis e lA de Qlik ayudarán 
a Naciones Unidas a 
enfocarse en una estrategia 
de acción inmediata basada 
en datos. Esta alianza 
permitirá crear estrategias 
más efectivas, comprender 
mejor la información 
climática y mejorar la 
transparencia püblica. 


Damm consigue la 
segunda Estrella Lean 
& Green por reducir un 
30% sus emisiones 


La cervecera ha sido 
reconocida con la segunda 
Estrella Lean €: Green 
otorgada por Aecoc, tras 
haber reducido en más de un 
30% las emisiones de CO2 
derivadas de su actividad 
logística. Es el primer 
fabricante de gran consumo 
en lograr este importante 
hito en sostenibilidad. 


Las aerolíneas acusan 
alas petroleras de no 
invertir en renovables 


COMBUSTIBLES ALTERNATIVOS/ La producción de SAF se 
triplicará y la industria emitirá 935 millones de toneladas de CO:. 


Artur Zanón. Dubái 

Las aerolíneas arrecian en su 
presión para acelerar la pro- 
ducción de combustibles al- 
ternativos (SAF). Además de 
apuntar a los gobiernos por 
establecer objetivos sin poner 
a mano los instrumentos, 
ahora arremeten contra las 
petroleras, con las que tienen 
firmados acuerdos de sumi- 
nistro de SAF, porque éstas si- 
guen apostando por los hidro- 
carburos y casi no promueven 
las renovables. 

“La industria del petróleo y 
el gas apenas contribuye con 
un 1% a las inversiones globa- 
les en renovables y el 60% de 
estas proceden de cuatro 
compañías, de manera que 
miles de empresas se han 
quedado ausentes de la tran- 
sición energética”, apunta la 
Asociación Internacional del 
Transporte Aéreo (IATA) en 
un informe presentado esta 
semana. 

La entidad que dirige Wi- 
llie Walsh, ex consejero dele- 
gado de IAG —matriz de Ibe- 
ria y British Airways-, se am- 
para en datos de la Agencia 
Internacional de la Energía 
para lamentar que las petrole- 
ras “invierten un exceso de 
400.000 millones de dólares 
cada año, que podrían des- 
viarse a renovables y SAF”. 

En concreto, la producción 
de combustibles alternativos 
para la aviación se triplicará 
este año, hasta los 1,5 millones 
de toneladas, o 1.900 millones 
de litros, pero solo supondrá 
un 0,53% de la demanda de 
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ЕІ SAF apenas supondrá un 0,53% del consumo en 2024. 


todo el carburante que usan 
las aerolíneas. En Europa, el 
mandato comunitario exige 
llegar al 6% en 2030 y se espe- 
ra alcanzar el 6596 en 2050, 
dentro del objetivo de descar- 
bonización en ese año. 

Las aerolíneas pagarán 
3.750 millones de dólares por 
ese 0,5396, lo que supondrá un 
sobrecoste de 2.400 millones 
(o del 17896) respecto a lo que 


vale el queroseno normal. Por 
ello, advierten de que el enca- 
recimiento del carburante les 
obligará a subir precios. El 
sector prevé emitir 935 millo- 
nes de toneladas de dióxido 
de carbono (CO2) este año. 

*Algunos gobiernos han 
dado un mandato a las aerolí- 
neas para comprar SAF en 
cantidades que no existen", 
incidió Walsh, quien pidió 
ampliar el abanico de fórmu- 
las para conseguir la descar- 
bonización, rechazó la im- 
plantación de nuevos impues- 
tos y recomendó a Europa 
que no trate de “imponer” sus 
medidas de forma “unilate- 
ral" fuera desu territorio. 


Ferrovial construirá 
un tramo del Metro de 
París con electricidad 
renovable 


Através de su división de 
Construcción, y con su socio 
francés Spie Batignolles ha 
llegado a un acuerdo con 
Électricité de France (EDF), 
que contempla el suministro 
de 25 gigavatios hora (GWh), 
el equivalente al consumo 
durante un trimestre de una 
ciudad de 85.000 habitantes, 
como Versalles. 


Un tercio de los 
españoles piensa en la 
sostenibilidad cuando 
consume tecnología 


Según un estudio de Grover, 
un 24% de la sociedad 
asegura que se informa 
sobre los valores de la marca 
en sostenibilidad, mientras 
un 19% prioriza embalajes 
con materiales reciclados o 
biodegradables, y un 13% 
sólo elige productos 
tecnológicos que sean fáciles 
de reciclar y reacondicionar. 


Indra adelanta 10 años 


Sus objetivos de O SS 


Beatriz Trecefio. Madrid 
Indra acelera su hoja de ruta 
para la descarbonización y 
neutralizará las emisiones en 
las operaciones propias en 
2030 y todas las emisiones en 
sucadena de valor en 2040. 
Esto supone adelantarse 
una década en sus objetivos 
de reducción de emisiones 
marcados anteriormente. 
Como principal hito, la 
compañía ha conseguido re- 
ducir sus emisiones propias 
un 26% en sólo cuatro años. 
Para conseguirlo, Indra ha 
implementado numerosos 
cambios en cuanto a mejora 
de la eficiencia energética; el 
uso de energía verde, que ya 
supone el 88% de la energía 
del grupo; ha implementado 
medidas de teletrabajo; un 
precio interno al carbono, que 
considera el factor CO2 en la 
toma de decisiones de la com- 
pañía; el impulso a la contra- 
tación de proveedores más 
verdes; la capacitación de los 
proveedores en el cálculo de 
sus emisiones; y la considera- 
ción de criterios de ecodiseño 
para reducir el impacto am- 
biental de los productos. To- 
do ello ha permitido a la em- 
presa acelerar su hoja de ruta 
parala descarbonización. 
Indra es una de las compa- 
ñías líderes en la lucha contra 
el cambio climático, según el 
Carbon Disclosure Project. 
En 2020, asumió los objeti- 
vos climáticos de la ONU рага 
mantener el aumento de la 
temperatura global por deba- 
jo de los 1,5%, según objetivos 
medibles y basados en la cien- 
cia (SBTi). Y se fijó como me- 
tas reducir al 50% sus emisio- 
nes por consumo energético 
en 2030, alcanzar las cero 
emisiones por este concepto 
en 2040 y extender la descar- 


SS 


Redujo más de un 1396 el impacto de su TEE ok 


Neutralizará las 
emisiones en las 
operaciones propias 
en 2030 y en toda su 
cadena en 2040 


Eficiencia, 
renovables, 
proveedores verdes 
y ecodiseño son 
algunas de las claves 


bonización a toda su cadena 
de suministro para ser una 
empresa neutra en carbono 
en 2050. 

Asimismo ha sido clave la 
certificación ISO 14001 de 
gestión medioambiental, que 
Indra ha renovado reciente- 
mente y que alcanza a los 
principales centros de pro- 
ducción y oficinas: 34 centros 


de trabajo en España, Reino 
Unido, Italia, Portugal, Co- 
lombia, Brasil y Perú; 29 em- 
presas del grupo en siete paí- 
ses y todos los centros de fa- 
bricación en España. De esta 
forma, el 81% de los más de 
57.000 profesionales de Indra 
y Minsait en el mundo traba- 
jan en centros ambientalmen- 
te certificados, un 96% en Es- 
paña. Para conseguir esta cer- 
tificación es necesario supe- 
raruna auditoría, llevada a ca- 
bo por Aenor. También ha re- 
novado el Reglamento 
Europeo EMAS (Eco-Mana- 
gement and Audit Scheme) 
parasu sede en Alcobendas. 
Lassoluciones tecnológicas 
de Indra y Minsait contribu- 
yen, además, a reducir las 
emisiones en sectores como la 
aviación o el transporte, alta- 
mente intensivos, lo que ace- 
lera también la transición 
energética de otras industrias. 


ECONOMIA / POLITICA 


Hacienda acelera el tributo mínimo global 
del 1596 que afectará a 833 multinacionales 


NUEVA FISCALIDAD INTERNACIONAL/ El Consejo de Ministros da luz verde al inicio de la tramitación del tipo mínimo global del 1596 
en el Impuesto de Sociedades al que estarán sujetos 126 grupos de matriz española y 707 extranjeros con filiales en el país. 


Juande Portillo. Madrid 

E] Gobierno ha decidido ace- 
lerar la adopción del nuevo ti- 
po mínimo global del Im- 
puesto de Sociedades para 
grandes empresas después de 
que Bruselas amenazara con 
llevar a España ante la justicia 
europea por el retraso que 
acumula en su implementa- 
ción. En este marco, el Conse- 
jo de Ministros aprobó ayer el 
proyecto de ley de transposi- 
ción de la directiva comunita- 
ria sobre la materia, dando el 
pistoletazo de salida a la tra- 
mitación parlamentaria de 
una norma que afectará a 833 
multinacionales en España. 

Así lo detalló ayer la vice- 
presidenta primera del Go- 
bierno y ministra de Hacien- 
da, María Jesús Montero, en 
larueda de prensa posterior al 
Consejo de Ministros, recor- 
dando que el objetivo de la 
medida es “luchar contra la 
erosión de las bases imponi- 
bles y el traslado de los benefi- 
cios de los grandes grupos 
multinacionales a lugares de 
menor fiscalidad” mediante la 
adopción de la nueva imposi- 
ción mínima común pactada 
por 138 países de la Organiza- 
ción para la Cooperación y el 
Desarrollo Económicos (OC- 
DE). Se trata del llamado Pilar 
2, a la espera de un incierto 
acuerdo sobre el Pilar 1, que 
implicaría el reparto de la re- 
caudación de las multinacio- 
nales digitales entre aquellos 
territorios en los que operan 
sin presencia física. “Se trata 
de avanzar hacia un orden fis- 
cal internacional más justo, a 
ser posible armonizado, y ba- 
sado en la idea, que siempre 
ha defendido este Gobierno, 
de que quien más gana, más 
debe contribuir al conjunto 
de la sociedad”, reivindicó la 
vicepresidenta. 

El nuevo tipo mínimo glo- 
bal del 15% sobre el resultado 
contable ajustado afectará a 
las multinacionales y grupos 
empresariales de gran magni- 
tud, aquellos con un importe 
neto de cifra de negocio de, al 
menos, 750 millones de euros 
anuales, según los estados fi- 
nancieros consolidados de su 
matriz en, al menos, dos de los 
últimos cuatro ejercicios, a 
través de un nuevo tributo 
complementario al de Socie- 
dades. En el caso de España, 
detalló la responsable de Ha- 
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La vicepresidenta primera del Gobierno y ministra de Hacienda, María Jesüs Montero, tras el Consejo de Ministros de ayer. 


Espafia mantendrá su tipo mínimo nacional del 159/o 


La vicepresidenta primera 
del Gobierno, María Jesús 
Montero, presentó ayer a 
España como un referente 
enel desarrollo de la nueva 
fiscalidad global pese al 
retraso que acumula el país 
enla puesta en marcha del 
tipo mínimo global del 15%. 
La también responsable de 
Hacienda reivindicó que el 
país fue "pionero en algunas 
iniciativas" como el 
despliegue de un tipo 
mínimo nacional del 15% en 
el Impuesto de Sociedades, 


cienda, quedarán sujetos al 
nuevo gravamen un total de 
126 grupos con matriz espa- 
fiola y otras 707 multinacio- 
nales de matriz extranjera pe- 
ro con filiales enel país. 

La vicepresidenta descartó, 
de momento, ofrecer estima- 
ciones sobre la posible recau- 
dación adicional que dejará la 
herramienta, alegando que en 
buena medida dependerá de 
lo que hagan terceros países. 
Después de todo, recordó, la 
figura exigirá gravar al menos 
el 15% del resultado contable 
ajustado de estas compañías 
en España pero también per- 


aplicado desde 2022, el 
desarrollo de las ‘tasas 
Google' y Tobin; o los 
nuevos impuestos a banca 
y energéticas, enumeró. 
“Dijimos que era un 
sinsentido que el tipo real 
que pagaban las grandes 
multinacionales fuera 
inferior al que lo hacían las 
pequeñas o medianas 
empresas”, expuso, 
asegurando que el tipo 
mínimo nacional “ha ido 
aproximando el tipo 
efectivo al tipo teórico” del 


mitirá obligarlas a tributar 
aquí por la diferencia hasta 
ese 15% en países en que tri- 
buten por debajo. Así, para 
conocer el impacto final del 
umbral mínimo habrá que 
aguardar a ver qué medidas 
toman los países con los que 
España comparte multinacio- 
nales puesto que, asumió 
Montero, lo previsible es que 
todos traten de retener en sus 
territorios una recaudación 
que las empresas van a acabar 
pagando igualmente en otro 
Estado si ellos no lo cobran. 
En todo caso, desde la aso- 
ciación de técnicos del Minis- 


25% del que parte este 
impuesto en España (30% 
para banca y petroleras, 
sujetas a un mínimo del 
18%), impidiendo que las 
grandes empresas rebajen 
la carga impositiva más allá 
del 15% aprovechando 
deducciones y otros 
ajustes. Montero confirmó 
que España mantendrá 
vigente el tipo mínimo 
nacional de Sociedades del 
15% para firmas que 
facturan más de 20 
millones de euros, que 


terio de Hacienda Gestha han 
realizado una estimación pre- 
liminar que indica que la nue- 
va figura elevará la recauda- 
ción en España en unos 3.500 
millones de euros extra. En 
2023, el Impuesto de Socieda- 
des español recaudó 35.060 
millones, por lo que se trataría 
de un incremento del 10%. 

El nuevo tributo comple- 
mentario se articulará a través 
de tres configuraciones, expli- 
có Montero. En primer lugar, 
se prevéunimpuesto nacional 
del 15% para que ese sea el tipo 
efectivo real que pagan las 
multinacionales en el país. “El 


opera sobre la base 
imponible del tributo 
español, en paralelo al 
nuevo tipo mínimo global 
del 15% sobre el resultado 
contable ajustado, para 
compañías con un volumen 
de negocio de al menos 750 
millones. Las que pagando 
el mínimo nacional (que en 
2023 recaudó 596 millones 
extra en Sociedades) 
cumplan con el umbral 
global no tendrán que 
abonarlo. En caso contrario 
deberán pagar la diferencia. 


hecho de que España ya cuen- 
te con tipo mínimo del 15% 
hace más improbable que se 
aplique este mínimo de la di- 
rectiva, que solo se haría en ca- 
so de que ese porcentaje del 
resultado contable ajustado 
tenga una diferencia con la le- 
gislación española”, ilustró. 

Un segundo elemento, pro- 
siguió, será el impuesto com- 
plementario primario que se 
aplica a la matriz de una mul- 
tinacional con sede en España 
pero que obtenga rentas de fi- 
liales situadas en el extranjero 
donde estén sujetas a tipos in- 
feriores al 15%. 
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Bruselas amenaza 
con llevar al país 
ante la justicia 
europea si no agiliza 
su aprobación 


Los técnicos de 
Hacienda calculan 
que el nuevo tipo 
mínimo recaudará 
3.500 millones extra 


Finalmente, concluyó, ha- 
brá un impuesto secundario 
que actúe como “sistema de 
cierre” que garantice la impo- 
sición mínima al exigir a las fi- 
liales espafiolas de un grupo 
extranjero la tributación total 
correspondiente a su matriz 
en el exterior si en su sede no 
paga al menos el 15%. 

España, como el resto de 
Estados miembros de la 
Unión Europea, tenían hasta 
el 31 de diciembre de 2023 
para transponer a la legisla- 
ción nacional la directiva co- 
munitaria que adopta el tipo 
mínimo pactado en la OCDE. 
Aunque el Gobierno trató de 
impulsar el texto en prima- 
vera de 2023, la disolución de 
las Cortes en el marco del 
adelanto electoral, y la poste- 
rior tardanza en sacar ade- 
lante una investidura, retra- 
saron el proceso hasta que el 
nuevo Gobierno de Pedro 
Sánchez aprobó el texto en 
primera vuelta el pasado di- 
ciembre. 

Desde entonces, el ante- 
proyecto ha pasado por los 
distintos órganos consultivos 
hasta su aprobación definitiva 
en segunda vuelta en el Con- 
sejo de Ministros de ayer, que 
supone su remisión al Con- 
greso de los Diputados para 
iniciar la tramitación parla- 
mentaria con el objetivo de 
que esté aprobado antes del 31 
de diciembre para operar re- 
troactivamente sobre todo el 
ejercicio fiscal 2024. 

Se da la circunstancia de 
que el pasado 23 de mayo, la 
Comisión Europea advirtió a 
España (así como a Portugal, 
Polonia, Lituania, Letonia y 
Chipre) de que va con retraso 
enla transposición y amenazó 
con llevar al país ante el Tri- 
bunal de Justicia de la UE si 
no acelera el proceso. 
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El empleo, en máximos, gracias 
ala hostelería y los funcionarios 


SEGURIDAD SOCIAL/ El mercado laboral genera 220.000 empleos entre abril y mayo, gracias al fuerte 
empuje de la educación, la hostelería y la sanidad, lo que eleva el nümero de afiliados a 21,32 millones. 


Pablo Cerezal. Madrid 

El mercado laboral sigue cre- 
ciendo con mucha fuerza, 
aunque impulsado fundamen- 
talmente por dos motores: la 
hostelería y el sector püblico. 
El empleo sumó 220.289 afi- 
liados a la Seguridad Social en 
mayo con respecto al mes an- 
terior, hasta alcanzar los 
21.321.794 ocupados en pro- 
medio, al tiempo que el núme- 
ro de parados se ha reducido 
en 58.650 desempleados, has- 
ta alcanzar los 2.607.850 para- 
dosregistrados en los servicios 
públicos. Con ello, el número 
de trabajadores alcanza el má- 
ximo en la serie estadística, al- 
go que ha permitido sacar pe- 
cho al Gobierno. “Un mes más, 
España hace historia”, resu- 
mió la ministra de Trabajo, 
Yolanda Díaz, mientras que la 
titular de Seguridad Social, El- 
ma Saiz, subrayaba la idea de 
que la economía marcha “со- 
mo un cohete”. Sin embargo, 
no es todo el mercado laboral 
el que crece con fuerza, ya que 
la mitad de los nuevos puestos 
de trabajo en lo que va de año 
se sustentan sobre la hostele- 
ría, al tiempo que la educación, 
la sanidad y los servicios socia- 
les, donde la mayor parte de 
los sueldos es público, lideran 
la creación de empleo respec- 
to a mayo del año pasado. 

El mercado laboral ganó 
220.289 afiliados a la Seguri- 
dad Social entre abril y mayo, 
hasta alcanzar los 21.321.794 
trabajadores en el quinto mes 
del año, de acuerdo con los da- 
tos publicados ayer por el Mi- 
nisterio de Inclusión, Seguri- 
dad Social y Migraciones. Este 
avance se sustentó fundamen- 
talmente sobre la hostelería, 
que ha sumado 79.686 puestos 
de trabajo entre abril y mayo. 
Esto es, uno de cada cuatro 
nuevos empleos. Aunque es 
habitual que la hostelería lide- 
re la creación de empleo en 
primavera, resulta muy llama- 
tivo que este avance no solo se 
mantenga sino que se acelere 
una vez agotado el efecto rebo- 
te tras la pandemia, con el em- 
pleo turístico ya en máximos, y 
dos años después de la refor- 
ma laboral que potenció la fi- 
gura de los contratos fijos in- 
definidos, que debería haber 
reducido la estacionalidad en 
el sector y, por lo tanto, limita- 
do la creación de empleo estos 
meses. Entre diciembre y ma- 
yo, el sector ha generado 
238.784 nuevos empleos, lo 
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Madrid suma uno de cada cuatro nuevos empleos 


Por provincias, el grueso de 
los nuevos empleos el 
ültimo afio se han generado 
en Madrid, que suma 
134.318 puestos de trabajo 
respecto a mayo del año 
pasado, seguida muy de 
lejos por Barcelona (64.782 
empleos), Valencia (33.513), 
Málaga (21776), Baleares 


que supone el 51,396 de los 
nuevos empleos en lo que va 
de año, algo por encima de las 
cifras previas a la pandemia, 
cuando solía rondar el 4096. 


Sector püblico 

Elsegundo gran motor del em- 
pleo ha sido el sector püblico y 
las contrataciones en los servi- 
cios más dependientes del di- 
nero püblico, como es el caso 
de la educación y la sanidad. 
En el último año se crearon 
506.395 puestos de trabajo con 
respecto al mismo mes del año 
pasado, lo que supone un alza 
interanual del 2,4%. Esta cifra 


(20.719), Alicante (19.435), 
Las Palmas (16.936), Murcia 
(16.241) y Sevilla (16.032). Si 
bien la variación 
intermensual en mayo 
apunta a un avance mucho 
más intenso en las zonas 
más turísticas de la costa 
mediterránea, llama la 
atención que en este caso 


está copada principalmente 
por la educación, que suma ca- 
si una tercera parte del total, 
158.178 nuevos afiliados, segui- 
da de las actividades sanitarias 
y servicios sociales (83.815). Al- 
go muy preocupante para el 
déficit fiscal ya que ambos sec- 
tores son muy dependientes 
de la contratación pública de 
forma directa o indirecta, atra- 
vés de empresas privadas que 
dependen del Presupuesto. 
Ambos van seguidos de la hos- 
telería (que amplía sus planti- 
llas en 68.040 trabajadores el 
último año), las actividades 
profesionales, científicas y téc- 


Madrid se mantenga en 
segunda posición, reflejo de 
que en los últimos años ha 
sido una de las regiones que 
más turistas ha atraído pero 
también de la pujanza de 
otras actividades, como los 
servicios profesionales a 
empresas. Así, Baleares 
lidera el ránking de creación 


nicas (46.622), el comercio 
(44.308), las actividades admi- 
nistrativas (42.021) y el trans- 
porte y almacenamiento 
(41.598). 

Además, un segundo pro- 
blema de los datos de empleo 
es que, a pesar de la intensidad 
en los avances del mercado la- 
boral, estos tienen una inci- 
dencia limitada en la tasa de 
desempleo. El número de pa- 
rados registrados en los servi- 
cios públicos se redujo en 
58.650 personas el último mes 
y 131260 el último año. Esto es, 
el ajuste ha sido de apenas un 
parado por cada cuatro nuevos 


de empleo en el quinto mes 
del año, con 52.949 nuevos 
puestos de trabajo, seguida 
de Madrid (22.895), 
Barcelona (21.317), Málaga 
(11.763), Zaragoza (9.098), 
Murcia (8.257), Alicante 
(7458), Lérida (7.273), Cádiz 
(6.981), Gerona (6.891) y 
Tarragona (6.713). 


empleos. Esta divergencia se 
debe a dos motivos. Por un la- 
do, la creación de empleo ha 
venido aparejada a la llegada 
de mucha población inmi- 
grante; por otro, la pérdida de 
poder adquisitivo de los sala- 
rios ha llevado a que muchos 
inactivos traten de incorporar- 
se al mercado laboral, aunque 
sea a tiempo parcial o en em- 
pleos fijos discontinuos de baja 
intensidad. Todo ello lastra la 
reducción de paro que, con to- 
do, se sitúa en mínimos desde 
septiembre de 2008. 
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La Mesa 

del Turismo 
pronostica un 
2024 de gasto 
récord 


Carlos Polanco. Madrid 

Los turistas internacionales 
acudirán a lo largo de este año 
a España en mayor número 
que en cualquier año anterior 
y además se rascarán más que 
nunca el bolsillo. Es la previ- 
sión que realiza la mesa del 
Turismo, asociación que de- 
fiende los intereses del sector 
en España: en base a los datos 
del primer cuatrimestre del 
año, tan buenos que no tienen 
precedentes, la organización 
pronostica que el gasto de los 
visitantes extranjeros alcan- 
zará en el total del año 
125.000 millones de euros, un 
15,2% más que en 2023, cuan- 
do la cifra había marcado su 
máximo histórico, de 108.500 
millones. “Los datos reflejan 
la fortaleza de la demanda in- 
ternacional y revelan que el 
sector turistico atraviesa una 
tendencia muy positiva en es- 
te inicio de la temporada de 
verano 2024 que nos permite 
prever que, si nada interfiere, 
nos encaminamos decidida- 
mente hacia otro ejercicio 
histórico para el turismo es- 
pañol”, resumió ayer el presi- 
dente de la Mesa del Turismo, 
Juan Molas. 

Las buenas previsiones rea- 
lizadas porla organización tu- 
rística pasan por que la buena 
racha se prolongue incluso 
hasta después delos principa- 
les meses del verano, algo que 
es bastante factible si se con- 
solidan las tendencias de de- 
sestacionalización turísticas, 
que este año además se pue- 
den ver apuntaladas por des- 
tinos turísticos de sol y playa 
similares a los españoles que 
se pueden ver perjudicados 
por la inestabilidad de Orien- 
te Próximo, como es el caso 
de Egipto: “Nos estamos 
adentrando en una tempora- 
da en la que ya anticipamos 
que septiembre y octubre vol- 
verán a ser extraordinarios y 
superiores a mayo y junio, 
meses que ya de por sí están 
siendo buenos”, confirma 
Molas. 

Aunque la Mesa del Turis- 
mo hace hincapié en los prin- 
cipales mercados emisores de 
turistas que llegan a España, 
como Reino Unido, Alemania 
y Francia, también destaca 
cómo está creciendo la 
afluencia de los visitantes es- 
tadounidenses y latinoameri- 
canos, que realizan un mayor 
gasto por persona y día: “El 
turismo procedente de Esta- 
dos Unidos ha experimenta- 
do una subida del 15% y el lati- 
noamericano, del 10,2%”. 
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PSOE: Sanciones para las empresas 
con maltrato laboral fuera de España 


PROPOSICIÓN NO DE LEY DEL PSOE/ Los socialistas piden que devuelvan las subvenciones de cotizaciones 
y las ayudas las multinacionales españolas que hagan competencia desleal con los derechos laborales. 


MValverde. Madrid 

El PSOE ha presentado en el 
Congreso de los Diputados 
una proposición no de ley 
(PNL), en la que pide que 
sean sancionadas las multina- 
cionales españolas que ten- 
gan la producción, o parte de 
ella, fuera de España y con ella 
hagan competencia desleal a 
base de rebajar las condicio- 
nes laborales de los trabajado- 
res en los países en vías de de- 
sarrollo. También se conoce 
como dumping social. 

Una PNL no tiene ninguna 
fuerza jurídica. Más bien, con 
frecuencia busca abrir un de- 
bate en la Cámara Baja con el 
fin de preparar el ambiente 
político para, en una segunda 
etapa, abrir la posibilidad de 
una ley específica sobre el te- 
ma que se debate. Por eso, la 
iniciativa “insta” al Gobierno 
de turno a que legisle sobre la 
misma. Y, más en tiempos 
electorales, como los actuales. 

En esta ocasión, el PSOE 
desea comprobar qué grado 
de consenso tiene una inicia- 
tiva como esta entre una opo- 
sición muy atomizada. Y, por 
esta razón, el PSOE desea que 
la iniciativa se discuta en la 
Comisión de Trabajo y de Se- 
guridad Social del Congreso. 

En todo caso, parece una 
proposición no de ley dirigida 
hacia las grandes multinacio- 
nales españolas del sector 
textil y las distribuidoras. De 
hecho, la iniciativa cita la ca- 


tástrofe en 2013 del edificio de 
Rana Plaza, cerca de Dacca, la 
capital de Bangladesh, en el 
que murieron 1.134 trabajado- 
ras del sector textil, que ope- 
raban en unas condiciones 
muy precarias para grandes 
firmas occidentales. 

Dice la iniciativa socialista 
que “las grandes firmas pre- 
sionan a sus proveedores para 
producir ropa a precios cada 
vez más bajos. Presión que se 
traslada a los trabajadores en 
forma de largas jornadas, mal 
pagadas y sin derechos. Para 
que luego la prenda ya con- 
feccionada se venda en las 
tiendas del primer mundo a 
un precio que excede mucho 
del coste que su elaboración 
hasupuesto para la firma". 


Propuestas 

En todo caso, los socialistas 
proponen al Congreso de los 
Diputados lo siguiente: En 
primer lugar, “instar al Go- 
biernoa reforzar el papel dela 
Organización Internacional 
del Trabajo para regular unas 
condiciones mínimas de tra- 
bajo”. Por lo tanto, el PSOE pi- 
de sanciones para los países o 
particulares “que incurran en 
el menoscabo de los derechos 
laborales”. 

Sanciones como la devolu- 
ción de las ayudas públicas, 
subvenciones y bonificacio- 
nes [de cotizaciones sociales] 
que se les proporciona a las 
empresas. 
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Un trabajador de un país en vías de desarrollo. 


En segundo lugar, los socia- 
listas piden al Gobierno que 
fomente la participación de 
los trabajadores en las deci- 
siones de la empresa. Justo, 
cuando el pasado 24 de abril, 
el Congreso rechazó una pro- 
puesta que en el mismo senti- 
do hizo Sumar: promover la 
participación de los sindica- 
tos en los consejos de admi- 
nistración de las empresas. 
Pese a los cual, los socialistas 


dicen que el Gobierno “debe 
adoptar las medidas que per- 
mitan una participación más 
activa [de los trabajadores] en 
la negociación y en la ejecu- 
ción de las decisiones empre- 
sariales sobre la comparti- 
mentación del proceso pro- 
ductivo o deslocalización te- 
rritorial, para asegurar un 
procedimiento con todas las 
garantías y tutelas a los traba- 
jadores”. 


La iniciativa también pide 
al Ejecutivo que “favorezca la 
modernización e innovación 
empresarial como método 
para ganar competitividad y 
productividad”. Además, el 
PSOE aboga por “la implanta- 
ción de códigos de buenas 
prácticas en los procesos de 
externalización y deslocaliza- 
ción”. 

En definitiva, los socialistas 
sostienen que la proposición 


El PSOE aboga por la 
participación sindical 
en las decisiones de 


las empresas y por 
encarecer el despido 


no de ley “pretende paliar los 
efectos negativos quela deslo- 
calización provoca en nuestro 
mercado de trabajo: la elimi- 
nación de los puestos de tra- 
bajo, la competencia entre 
empleados, la precarización 
de las condiciones laborales y 
la bajada de los salarios. Tam- 
bién, el deterioro del poder 
sindical y de los representan- 
tes unitarios [de los trabajado- 
res]. Todo ello, porque, “ante 
las amenazas de cierre, los 
trabajadores terminan ce- 
diendo a gran parte de las exi- 
gencias empresariales y asu- 
men una pérdida de los dere- 
chos laborales”. Por todo ello, 
la proposición no de ley quie- 
re evitar el dumping social. 
Además, los socialistas sos- 
tienen que “es preciso [instau- 
rar] una ética empresarial pa- 
ra que las multinacionales, en 
la externalización de la pro- 
ducción, respeten unas condi- 
ciones laborales que impidan 
laexplotación laboral”. 
También es importante se- 
fialar que, por primera vez, en 
esta legislatura, los socialistas 
abogan por encarecer el des- 
pido, y se aproximan así a las 
tesis sobre esta cuestión de 
Yolanda Díaz, vicepresidenta 
segunda y ministra de Traba- 
jo. La iniciativa recuerdalare- 
baja de los costes del despido 
que hizo en 2012 la reforma 
laboral del Gobierno del PP. 
“Hecho que también benefi- 
cia cualquier estrategia de 
deslocalización”. Por eso, los 
socialistas defienden que “es 
ineludible modificar la gran 
flexibilidad con la que el em- 
presario puede extinguir los 
contratos de trabajo”. 


Francisco Pérez y el creador de BigBuy, premios Jaime 1 


J.Brines. Valencia 

La Fundación Premios Rey 
Jaime I dio a conocer ayer 
los siete galardonados en la 
edición de este año, en la que 
se incluye una nueva catego- 
ría. 

Se trata de unos premios 
caracterizados por la presen- 
cia de una veintena de pre- 
mios Nobel entre los miem- 
bros de su jurado, y también 
por una elevada dotación 
económica, de 100.000 euros 
en cada categoría, que los ga- 
lardonados se comprometen 
areinvertir en parte en inves- 
tigación y emprendimiento 
en España. En esta edición, la 
trigésimo sexta, se han pre- 
sentado 232 candidaturas. 

En la categoría de Econo- 


mía, en esta ocasión recae en 
Francisco Pérez García, cate- 
drático de Análisis Económi- 
co de la Universidad de Va- 
lencia y director de Investi- 
gación del Instituto Valencia- 
no de Investigaciones Econó- 
micas (Ivie). El presidente de 
la fundación ha destacado 
que el jurado ha valorado sus 
contribuciones a la construc- 
ción de bases de datos que 
analizan la economía españo- 
la en su desarrollo a largo pla- 
zo, especialmente el capital, 
la educación, la evaluación de 
las políticas públicas y la eco- 
nomía regional. 

Pérez García ha publicado 
más de 90 libros en colabora- 
ción y ha recibido diversos 
galardones. El último, el pre- 


mio Emilio Ontiveros este 
mismo año. 


Emprendedor 

En la categoría de Emprendi- 
miento, en esta ocasión se 
premia a Víctor Amarnani, el 
creador de la empresa valen- 
ciana BigBuy. 

El jurado ha valorado que 
la compañía que inició en 
2013 facilita a las pequeñas y 
medianas empresas para el 
comercio online y la interna- 
cionalización. Se trata de una 
empresa con tecnología pro- 
pia que ayuda a compañías 
con stock a ampliar sus ventas 
online, ya sea directamente al 
cliente final, o a través de una 
red de revendedores especia- 
listas en vender en ecommer- 


ce, marketplaces y otros cana- 
les online. 

En Investigación Básica se 
premia a Antonio Acín, por 
sus aportaciones en comuni- 
cación cuántica, por ejemplo, 
la certificación de números 
aleatorios de gran relevancia 
para el desarrollo de la comu- 
nicación cuántica. 

En Investigación Biomédi- 
ca, el galardón es para Xavier 
Trepat. El jurado destaca sus 
contribuciones en mecano- 
biología y la evolución de las 
células con implicaciones en 
la investigación sobre el cán- 
cer. 

El premio de Protección 
del Medio Ambiente se otor- 
ga a Sergio Vicente Serrano, 
por su aportación para estu- 


diar el conocimiento de la se- 
quía como uno delos desafíos 
más críticos de nuestro tiem- 
po, cada vez más exacerbado 
por el cambio climático, des- 
taca el jurado. 

En la categoría de Nuevas 
Tecnologías se reconoce a 
Luis Serrano Pubull, por sus 
contribuciones en la biología 
de sistemas y el diseño de 
proteínas empleando inteli- 
gencia artificial. 

Por último, en una catego- 
ría introducida este año, In- 
vestigación Clínica y Salud 
Pública, el galardón es para 
Jordi Suñer Deu, por sus es- 
tudios sobre la epidemia de 
asma, que posteriormente se 
aplicaron en los desórdenes 
neuroquímicos en niños. 


Francisco Pérez, director de 
Investigación del Ivie. 
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Junts redobla la presión a Sánchez y 
amenaza con la repetición electoral 


CATALUÑA, EN LA ENCRUCIJADA/ Los neoconvergentes insisten en “restituir” a Puigdemont tras la entrada 
en vigor de la amnistía y rechazan apoyar a Feijóo en una eventual moción de censura en el Congreso. 


David Casals. Barcelona 

El partido del expresident de 
la Generalitat, Carles Puigde- 
mont, redobla la presión a los 
socialistas y ya habla directa- 
mente de forzar una repeti- 
ción electoral si no consigue 
alcanzar la presidencia de la 
Generalitat. 

La semana pasada, el candi- 
dato de los neoconvergentes 
en las elecciones europeas, 
Antoni Comín, amenazó al 
presidente del Gobierno, Pe- 
dro Sánchez diciendo que le 
retirará su apoyo en el Con- 
greso si el PSC no facilita la 
“restitución” de Puigdemont. 

Junts sitúa la investidura y 
regreso de su líder entre el 25 
de junio y el 25 de agosto. Si en 
aquella fecha no hay presi- 
dent, se convocarían unas 
nuevas elecciones, un escena- 
rio que Comín ya contempla. 
*No lo queremos, pero la al- 
ternativa a la investidura del 
president es la repetición", se- 
fialó a Nació Digital. Con todo, 
rechazó apoyar al PP en una 
eventual moción de censura 
en el Congreso. De esta forma, 
Junts dejó claro que se siente 
mejor en el actual escenario, 
donde puede presionar al má- 
ximo al PSOE aprovechando 
que sus siete diputados en el 
Congreso son decisivos. 

El pasado 12 de mayo, el 
PSC de Salvador Illa ganó las 
elecciones catalanas y Junts 
quedó segunda. Por primera 


vez desde 1984, los partidos 
independentistas perdieron la 
mayoría absoluta en escaños. 
Sin embargo, los neconver- 
gentes arguyen que con ERC y 
la CUP alcanzan más diputa- 
dos que asuma de PSC yel re- 
ferente catalán de Sumar, los 
comunes. 

Para que el lider del PSC lle- 
gue al Govern, necesita que 
ERC le apoye en la primera 
vuelta, o se abstenga en las si- 
guientes. Por estarazón, Junts 
ha intensificado las presiones 
a los republicanos y les ha 
ofrecido la presidencia del 
Parlament. El próximo lunes, 
el día después de las eleccio- 
nes europeas, tendrá lugar la 
primera prueba de fuego de la 
nueva legislatura, cuando se 
constituya el nuevo Parla- 
ment. Pero, ¿por qué es tan 
importante esta sesión? 


La mesa del Parlament 

En este primer pleno, se elegi- 
rá la mesa, el órgano que regu- 
la el día a día de la cámara au- 
tonómica, también a su presi- 
dente. El partido de Puigde- 
mont, ERC y la CUP quieren 
queno haya ningún tipo deve- 
to a la hora de llevar a debate 
iniciativas que choquen con la 
Constitución. De ahí su empe- 
fio en tener mayoría absoluta 
en este órgano, pese a haberla 
perdido en el pleno. Tanto el 
PSC como el PP уеп ilegitimas 
las pretensiones secesionistas, 


El expresident de la Generalitat, líder de Junts y principal beneficiado de la amnistía, Carles Puigdemont. 


y reclaman una composición 
“plural”, que refleje el resulta- 
do electoral y la sociedad cata- 
lana en toda su complejidad. 
Controlar la mesa y consa- 
grar su carácter “antirrepresi- 
vo”, en palabras de ERC y la 
CUP, también permitiría al 
bloque independentista ga- 
rantizar el voto telemático de 
sus diputados perseguidos por 
la justicia y que huyeron al ex- 


tranjero para evitar su proce- 
samiento. 

En esta nueva legislatura, 
neoconvergentes y republica- 
nos incorporaron varios dipu- 
tados con causas abiertas con 
la justicia. En el caso de Junts, 
además de Puigdemont, tam- 
bién sobresale su número 13 
por Barcelona y exconseller, 
Lluís Puig. ERC mantuvo en 
su candidatura a Ruben Wa- 


bensberg, que a finales de ene- 
ro huyó a Suiza tras ser proce- 
sado por terrorismo por la Au- 
diencia Nacional. Está impli- 
cado en la ola de disturbios 
que tuvo lugar en 2019, el Tsu- 
nami Democratic, cuyo juez 
instructor lo enmarca como 
“terrorismo callejero". 

Sin embargo, ;por qué para 
ERC y Juntses tan importante 
garantizar que Puigdemont, 


El primer pleno 

de la legislatura, que 
será el lunes, dará 
muchas pistas 
sobre su devenir 


Puig y Wabensberg puedan 
votar si la ley de amnistía de- 
bería entrar en vigor en los 
próximos días? Por una parte, 
la Fiscalía del Tribunal Supre- 
mo se opone a aplicarla en los 
casos de terrorismo y malver- 
sación. Así lo expone en un in- 
forme en el que también de- 
fiende su impugnación ante la 
justicia comunitaria. Si el re- 
curso fuera admitido, la nor- 
ma quedaría suspendida cau- 
telarmente hasta que emitiera 


un fallo. 


¿Frente independentista? 
Todo el espacio posconver- 
gentes ha volcado en lo que 
Junts denomina la “restitu- 
ción” de Puigdemont. Hay 
mucho en juego ya que, de 
mantenerse en la oposición, la 
formación podría implosionar 
ante las diferencias internas 
entre sus diferentes familias y 
sectores. “Repetir elecciones 
es tiempo y dinero”, aseguró 
ayer en TV3 el expresident y 
exlíder de la antigua CiU Ar- 
tur Mas, quien abogó por un 
intercambio de estabilidades 
en el Congreso y en el Parla- 
ment. Si hay repetición electo- 
ral, Junts, ERC yla CUP debe- 
rían ir juntos para sumar más 
queel PSC, dijo. 

Mientras, la Audiencia de 
Barcelona denegó ayer al juez 
del caso Volhov, relativo a los 
contactos con Rusia durante 
el procés, más tiempo para in- 
vestigar. Le pide abrir juicio 
con todos los indicios que ha 
recopilado esta ahora o bien 
archivar la causa. 


Editorial / Página 2 


Sánchez impide a la UE frenar a los extremistas 


RADAR MÓVIL 


Ricardo T. 
Lucas 


paña del 9-J la misma estrate- 

gia que le resultó efectiva para 
evitar una hecatombe el 23-J: pedir 
el voto para frenar a la ultraderecha, 
ahora denominada “ola extremista”. 
Pero los hechos desmienten una vez 
más el discurso socialista. El llama- 
miento a frenar la ultraderecha no es 
más que un señuelo. Porque Pedro 
Sánchez no ha querido utilizar la po- 
derosa arma que le habían facilitado 
las autoridades comunitarias: fijar un 
umbral mínimo de votos para que los 
partidos que se presentan a las elec- 
ciones europeas puedan obtener un 
escaño en el futuro Parlamento Eu- 


E 1PSOE ha repetido en la cam- 


горео. Así lo establece una Directiva 
del año 2018 que han ido adoptando 
asu normativa electoral todos los go- 
biernos de la Unión Europea menos 
uno. El único que no lo ha hecho ha 
sido el de nuestro país a pesar de te- 
ner al frente del mismo a quien se 
presenta como el paladín de la lucha 
contra los extremistas en Europa. La 
razón hay que buscarla, cómo no, en 
los intereses particulares de Sán- 
chez. En este caso, no contrariar alos 
partidos que le mantienen en Mon- 
cloa, que serían los principales dam- 
nificados por este cambio legal que 
debía estar en vigor como muy tarde 
para las elecciones del domingo. No 
ha sido así porque exigir un porcen- 
taje mínimo entre el 2% y el 5% de 
los votos como establece la Directiva 
para obtener representación en la 
Eurocámara dejaría a los socios na- 
cionalistas y separatistas del PSOE 


fuera de la misma, con lo que eso 
conlleva en términos de pérdida de 
altavoz mediático y recursos econó- 
micos. No todos los países han opta- 
do por establecer el mismo umbral, 
pero incluso en la parte más baja de 
la banda consensuada por los Veinti- 
siete los compinches de Sánchez 
tendrán serias dificultades para 
cumplir los requisitos que sí se apli- 
can a los partidos minoritarios en el 
resto de Europa. En las elecciones 
generales del 23-J ERC logró sólo el 
1,89% de los votos a nivel nacional; 
Junts, el 1,60%; Bildu, un 1,36%; 
PNV, el 112%; BNG, un 0,63%; y 
Coalición Canaria, el 0,4796. La so- 
brerrepresentación que les otorga la 
ley electoral española gracias a las 
circunscripciones provinciales no se 
aplica en los comicios al Parlamento 
Europeo, pues en éstos opera la cir- 
cunscripción ünica para toda Espa- 


fia. Conscientes de ello y para maxi- 
mizar sus apoyos en forma de esca- 
fiosen Bruselas, se presentan en coa- 
liciones electorales. Hace cinco 
afios, en los anteriores comicios eu- 
ropeos, la alianza formada por ERC, 
Bildu y BNG sumó el 5,5896 de todos 
los votos, aunque ahora las encues- 
tas le vaticinan un 4,496. En plena 
efervescencia separatista, sólo un 
año y medio después del 1-0 y con 
Puigdemont señoreándose por me- 
dio continente pese a la orden euro- 
pea de detención en su contra, Junts 
consiguió con el fugado expresident 
como cabeza de lista el 4,5496 de los 
votos, un porcentaje que los sondeos 
rebajan a la mitad para el 9-J, hasta el 
2,4%. Quien más riesgo tendría si se 
exige un mínimo de votos es el PNV, 
y por esoesel que más ha presionado 
a Moncloa -hasta el extremo de in- 
cluirlo en el pacto de investidura con 


Sánchez- contrala reforma obligada 
por Europa. Su plataforma con Coa- 
lición Canaria y otros partidos mino- 
ritarios tuvo en 2019 apenas el 2,8?6 
de los votos y podría bajar al 1,696. 
Para socorrer a sus aliados políticos, 
Sánchez ha creado un agujero en la 
barrera establecida por los Veintisie- 
te para proteger al Parlamento Euro- 
peo de radicales, populistas y opor- 
tunistas. Por este coladero que hace 
más fácil lograr un acta de eurodipu- 
tado por España que en otros países 
dela UE puede colarse además la lis- 
ta presentada por el agitador en las 
redes sociales Alvise Pérez con el de- 
safiante nombre Se Acabó la Fiesta, 
que segün las encuestas sumará más 
votos que las coaliciones de naciona- 
listas y separatistas, que los partidos 
en declive de lo que fue la “nueva po- 
lítica” (Podemos y Ciudadanos) y ca- 
si empataría con el de Yolanda Díaz. 
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Begoña Gómez, citada por el juez a 
declarar como imputada el 5 de julio 


ACINCO DÍAS DEL9-J/ La citación se produce después de que la Audiencia Provincial de Madrid avalara seguir 
adelante con la causa por considerar que existen “datos objetivos suficientes que legitiman la investigación”. 


J.D. Madrid 

Han transcurrido menos de 
dos meses desde que el sindi- 
cato Manos Limpias presentó 
unadenuncia contrala esposa 
de Pedro Sánchez, Begoña 
Gómez, por presuntos delitos 
de tráfico de influencias y co- 
rrupción en los negocios, que 
dio lugar a la apertura de dili- 
gencias por el Juzgado de Ins- 
trucción n? 41 de Madrid, pe- 
ro mucho ha llovido desde en- 
tonces en lo político y en lo ju- 
dicial. En la esfera política, 
porque, después de trascen- 
der la apertura de la causa, 
Sánchez escenificó un perio- 
do de reflexión de cinco días 
en el que mantuvo en vilo al 
país sobre su continuidad al 
frente del Gobierno, mientras 
que las declaraciones del pre- 
sidente argentino, Javier Mi- 
lei, tildando de “corrupta” a la 
esposa del jefe del Ejecutivo 
español, derivaron en una 
grave crisis diplomática entre 
España y Argentina. Y desde 
el prisma judicial, porque el 
titular del Juzgado n? 41 de 
Madrid, Juan Carlos Peinado, 
lejos de archivar la causa, co- 
mo lereclamabala Fiscalía, ha 
citado a Begoña Gómez a de- 
clarar en calidad de investiga- 
da el próximo 5 de julio por 
esos presuntos delitos de trá- 
fico de influencias y corrup- 
ción en los negocios. 

El magistrado ha tomado 
esta decisión tras el aval reci- 
bido por parte dela Audiencia 
Provincial de Madrid, que el 
pasado 29 de mayo rechazó 
archivar el caso por entender 
que sí existen “datos objetivos 
suficientes que legitiman el 
inicio de la investigación”. 
Eso sí, el tribunal madrileño 
ha acotado la investigación a 
las adjudicaciones de la Ad- 
ministración Pública a la em- 
presa Innova Next SLU del 
empresario Juan Carlos Ba- 
rrabés y el papel que pudieran 
haber jugado en ellas las car- 
tas de recomendación de Be- 
goña Gómez; esto es, se trata 
de dilucidar si hubo influen- 
cia personal en la adjudica- 
ción de dichos contratos a las 
empresas de Barrabés, cuya 
firma selló entre 2021 y 2022 
contratos públicos por valor 
de 20,2 millones, según un in- 
forme de la Unidad Central 
Operativa de la Guardia Civil. 

La decisión de llamar a de- 
clarar a la esposa del presi- 
dente del Gobierno supone 
un salto cualitativo en el pro- 
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El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, y su esposa Begoña Gómez, en octubre pasado en Granada. 


ceso, en el que el magistrado 
ha citado como testigos a va- 
rios cargos de la entidad pú- 
blica Red.es para interrogar- 
les sobre dos adjudicaciones a 
Innova Next en sendos con- 
cursos püblicos del organis- 
mo. En principio, su compa- 


recencia estaba prevista para 
los días 6 y 7 de este mes, pero 
se ha pospuesto hasta el 16 de 
junio porque el abogado de 
Begofia Gómez no podía acu- 
dir este jueves, retraso que no 
ha gustado al juez Peinado, 
quien en su auto deja claro 


que las causas del aplaza- 
miento son “imputables ex- 
clusivamente, a las obligacio- 
nes profesionales del letrado 
de la investigada", que no ha 
querido que “ningún otro le- 
trado le sustituyera en esas di- 
ligencias de instrucción, a pe- 


sar de ser una práctica habi- 
tual (,..), máxime, cuando no 
era la declaración de su pro- 
pia defendida”. También de- 
berá comparecer, en calidad 
de testigo, el empresario Juan 
Carlos Barrabés, citado para 
el próximo viernes, aunque 
ha solicitado un aplazamiento 
por problemas de salud. 

El frente judicial no acaba 
ahí. El juez ha abierto tam- 
bién una pieza separada tras 
recibir un escrito de la Fiscalía 
Europea, según consta en una 
providencia, informa Europa 
Press. Aunque el magistrado 
no aporta detalles sobre esta 
decisión, en su momento la 
Fiscalía Europea le interpeló 
sobre si el procedimiento 
afectaba a contratos suscritos 
con fondos europeos. 

En su auto de imputación, 
el titular del Juzgado de Ins- 
trucción n? 41 de Madrid jus- 
tifica la decisión de citar a Be- 
goña Gómez porque existen 
“indicios de elementos de he- 
chos delictivos” que deben 
ser investigados y argumenta 
que con esta citación lo que 
busca es garantizar los dere- 
chos de la esposa del presi- 
dente, efectuar “una instruc- 
ciónlo más ágil posible”, y evi- 
tar indefensión, informa Ser- 
vimedia. El magistrado, que 


En una nueva carta, 
Sánchez acusa a 
Feijóo y Abascal de 
tratar de “interferir” 
en las elecciones 


en el auto también crítica a la 
Fiscalía por haber pedido el 
archivo de la causa actuando 
“con una diligencia inusitada 
y una celeridad escasamente 
frecuente, por no decir nunca 
conocida”, dio a conocer esta 
batería de citaciones en larec- 
ta final de la campaña para los 
comicios europeos del próxi- 
mo domingo, 9 de junio. 


Otracartaa la ciudadanía 
Sánchez reaccionó a la cita- 
ción de su esposa con una 
“nueva carta a la ciudadanía" 
en la que resaltó precisamen- 
te este aspecto: que se pro- 
duzca cinco días antes de la 
cita europea, “lo cual resulta 
extraño”, rompiendo “la regla 
no escrita de no dictar resolu- 
ciones susceptibles de condi- 
cionar el desarrollo normal de 
una campaña electoral y, por 
tanto, el voto de los ciudada- 
nos”. Sánchez, que esta vez no 
deja dudas sobre su intención 
de seguir al frente del Gobier- 
no (“es más firme que nunca” 
y “quedan más de tres años de 
Gobierno, de progresos y de 
avances”), defiende la hones- 
tidad de su esposa; califica las 
acusaciones de “gran bulo” y 
de “zafio montaje impulsado 
por las asociaciones ultrade- 
rechistas demandantes”, y se- 
ñala directamente como 
“promotores” a Feijóo y 
Abascal, a los que acusa de 
tratar de “interferir en el re- 
sultado” de las elecciones del 
domingo. 


En lugar de explicaciones, solo fango 


us por Iñaki Garay 


El juez cita a declarar a Begoña Gó- 
mez para el 5 de julio, por un presun- 
to delito detráfico de influencias y co- 
rrupción. El hecho de que se haya 
producido a solo cinco días de las 
elecciones europeas ha enervado al 
Gobierno, que se ha lanzado a denun- 
ciar abiertamente que se trata de una 
campaña de la ultraderecha basada 
en bulos, mientras que por la espalda 
intenta desacreditar no solo al juez si- 
no a todo el poder judicial. Pero la 
realidad es tozuda y los hechos, que 
incluso han sido reconocidos por el 
propio presidente Pedro Sánchez, 
también. Begoña Gómez escribió car- 
tas de recomendación (declaraciones 
de interés, según dijo Sánchez en te- 
levisión, sin aclarar cuál es la diferen- 
cia) paraempresas que resultaron ad- 
judicatarias de contratos públicos de 
varios ministerios. Y estos hechos 
constituyen indicios más que sufi- 


cientes para que un juez abra una in- 
vestigación ala esposa del presidente. 
Una investigación ratificada por la 
Audiencia Provincial de Madrid. 

Los intentos de Moncloa por de- 
sactivar el caso han sido infructuosos. 
Desde la filtración de un informe de 
la UCO, unidad de la Guardia Civil 
que depende del ministro Marlaska, 
donde se dice que no se aprecia delito 
en la actuación, hasta un informe de 
la Oficina de Conflicto de Intereses, 
dependiente del ministro Bolaños, en 
el que se asegura que todo es normal, 
pasando por la petición de la Fiscalía 
para quetodo sea archivado. Es difícil 
aquí decir ¿de quién depende la Fis- 
calía?, aunque, tras el paso de Dolores 
Delgado primero y de Alvaro Garcia 
Ortiz después por la cúpula de la ins- 
titución, cualquier signo de indepen- 
dencia brilla por su ausencia. 

Además de estos informes de par- 
te, el Gobierno se ha dedicado con 
vehemencia a descalificar a los de- 
nunciantes, el polémico sindicato 
Manos Limpias, y a acusar a la dere- 


cha y ultraderecha de estar cubrien- 
do de fango la política, pero sin dar ni 
una explicación que desmienta lo que 
son indicios incuestionables. 

Hay varias preguntas en el caso de 
Begoña Gómez que no obedecen a 
bulos y que debieran tener una res- 
puesta convincente por parte del Go- 
bierno o de quien haya estado impli- 
cado en los procesos. Vayamos con 
algunas. Las empresas del señor Ba- 
rrabés que se presentaron a los con- 
cursos públicos adjuntando las cartas 
de Begoña Gómez y resultaron gana- 
doras ¿habían presentado la mejor 
oferta económica? Si no habían pre- 
sentado la mejor oferta económica, 
que es un criterio totalmente objeti- 
vo, es que resultaron ganadoras por 
criterios subjetivos. ¿Qué peso tuvo 
en esa decisión subjetiva la recomen- 
dación de la esposa del presidente del 
Gobierno? ¿En cuántos concursos 
con la Administración el señor Barra- 
bés, el mismo que ayudó a la esposa 
del presidente a crear un programa 
educativo en la universidad pública 


sin tener la titulación oficial necesa- 
ria, ganó sin haber presentado la me- 
jor oferta económica? ¿En cuántos de 
esos concursos la oferta iba acompa- 
fiada delarecomendación de la espo- 
sa del presidente del Gobierno? Si las 
cartas no influyeron, ;para qué las es- 
cribió? Lo que el juez tiene que diluci- 
dar aquí es si la influencia de Begoña 
Gómez fue determinante para la ob- 
tención de esos contratos. En el caso 
del yerno del Rey Juan Carlos, Iñaki 
Urdangarín, el juez entendió que sí 
había sido determinante. 

Además de estos, Begoña Gómez y 
Pedro Sánchez tienen más temas so- 
bre la mesa que, al margen de la con- 
sideración legal que tendrá que esta- 
blecer un juez, son éticamente poco 
soportables. En una democracia ma- 
dura el presidente estaría dando las 
explicaciones detalladas. El hecho de 
que Sánchez en vez de dar esas expli- 
caciones haya optado por publicar 
otra carta esparciendo fango a diestro 
y siniestro tal vez quiera decir que no 
tiene nada mejor que ofrecer. 
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Giorgia Meloni y Marine Le Pen: la relación 
en el corazón de la política europea 


ELECCIONES EUROPEAS/ La colaboración entre la primera ministra italiana y la líder de la oposición francesa determinará 
el rumbo de la UE. Sus resultados podrían suponer un importante giro a la derecha en los 27 miembros del bloque. 


Leila Abboud/Amy Kazmin/ Ben 
Hall. Financial Times 

Durante su campaña en un 
abarrotado mercado del norte 
de Francia, los periodistas pre- 
guntaron a la líder de la extre- 
ma derecha, Marine Le Pen, 
sobre su estrategia para Euro- 
pa si, como se espera, consigue 
una holgada victoria en las 
elecciones al Parlamento Eu- 
ropeo de este fin de semana. Le 
Pen sugirió en su respuesta 
que todo dependería de otra lí- 
der nacionalista populista: la 
primera ministra italiana Gior- 
gia Meloni. 

Tras las recientes fricciones 
entre ambas, Le Pen hizo un 
llamamiento a la conciliación a 
la líder italiana para que unie- 
ran sus respectivas fuerzas po- 
líticas en un único bloque de 
extrema derecha que ponga 
fin alo que calificó de “políticas 
desastrosas” de la presidenta 
de la Comisión Europea, Ursu- 
lavon der Leyen. 

“Es momento de unir nues- 
tras fuerzas. Silo conseguimos, 
podríamos convertirnos en el 
segundo grupo del Parlamento 
de la UE. No creo que deba- 
mos perder una oportunidad 
así”, declaró Le Pen al diario 
italiano Corriere della Sera. 

La forma en que Meloni res- 
ponda a ese llamamiento po- 
dría ser decisiva para el futuro 
de Europa. Las dos poderosas 
mujeres -cuyos partidos per- 
tenecen a bloques nacionalis- 
tas y antiinmigración distintos 
enel Parlamento Europeo- es- 
tán llamadas a convertirse en 
las principales vencedoras de 
las elecciones que se celebra- 
rán del 6 al 9 de junio. Esto su- 
pondría un importante giro ala 
derecha en los 27 miembros 
del bloque. 

Las elecciones podrían incli- 
nar hacia la derecha la política 
de la UE en temas polémicos 
que van desde la transición 
energética y la agricultura has- 
ta la inmigración. El resultado 
también ayudará a decidir 
quién será el próximo presi- 
dente de la Comisión: quien- 
quiera que sea designado por 
los 27 Estados miembros debe 
obtener el apoyo de la mayoría 
deloseurodiputados. 

Meloni y Le Pen tienen mu- 
cho en común. Ambas políti- 
cas han prosperado en las filas 
dominadas por hombres de 
movimientos de extrema de- 
recha históricamente enraiza- 
dos en el fascismo. Las dos han 
seguido una estrategia de de- 


sintoxicación de sus partidos 
para atraer a una franja más 
amplia de sus electorados. 
Comparten convicciones, in- 
cluida la creencia en una Euro- 
pa de Estados nación en lugar 
de una unión federal más es- 
trechamente integrada. 

“Hay una convergencia y yo 
diría que una competencia en- 
tre Meloni y Le Pen en cuanto 
asus ambiciones. Las dos quie- 
ren convertirse en la figura de 
referencia de los movimientos 
nacional populistas de la re- 
gión”, sostiene Marc Lazar, 
profesor de las universidades 
Sciences Po de París y Luiss de 
Roma. Sin embargo, en algu- 
nas cuestiones difieren com- 
pletamente: en las relaciones 
con la OTAN, en el armamen- 
to de Ucrania, en la inmigra- 
ción y, sobre todo, en la cues- 
tión de si trabajar dentro del 
sistema de la UE, colaborando 
con sus principales líderes, o si 
enfrentarse a ellos. 

“Meloni ha adoptado una 
forma de Gobierno pragmáti- 
ca dentro del sistema”, opina 
Lazar. Le Pen, una figura de la 
oposición más radical que as- 
pira a la presidencia francesa 
en 2027, “está en contra del sis- 
tema, más al margen”. 

Desde su propia elección co- 
mo primera ministra de Italia a 
finales de 2022, Meloni, anta- 
ño una euroescéptica radical, 
ha sorprendido a seguidores y 
detractores por igual con su 
conducta colaboradora y cons- 
tructiva con Bruselas, que ha 
destinado 200.000 millones 
de euros a Italia para su pro- 
grama de recuperación tras la 
pandemia. 

“Meloni se ve a sí misma co- 
mouna persona ala que le gus- 
ta tender puentes entre la de- 
recha y las fuerzas nacionalis- 
tas euroescépticas de la UE, 
como el primer ministro hún- 
garo, Viktor Orbán”, afirma 
Catherine Fieschi, profesora 
del Instituto Universitario Eu- 
ropeo y experta en populismo. 
“También es una ideóloga que 
puede ver un camino hacia el 
verdadero conservadurismo 
dentro de Europa”, añade. 


El papel de Meloni 

La cuestión ahora es qué papel 
decide desempeñar Meloni 
traslas elecciones: el pragmáti- 
co deseoso de convocar a las 
fuerzas de la derecha y el cen- 
tro-derecha, o uno más radical 
dispuesto a reformar la UE pa- 
ra devolver el poder a las na- 


t 


La primera ministra italiana, Giorgia Meloni. 


ciones. El futuro de Von der 
Leyen puede depender de lo 
primero, mientras que Le Pen 
y sus aliados esperan lo segun- 
do. “El futuro del campo sobe- 
ranista en Europa está hoy en 
manos de dos mujeres. Todo 
dependerá de la cooperación 
de Marine Le Pen en Francia y 
Giorgia Meloni en Italia", de- 
claró Orbán a la revista Le 
Point el30 de mayo. 

Hace una década, Meloni 
expresó una gran admiración 
por Le Pen como modelo a se- 
guir, ante el rechazo que am- 
bas compartían hacia la inte- 
gración en la UE. Pero en 
aquellos días, Meloni no tenía 
apenas relevancia política, y Le 
Pen entabló amistad y alianza 
con Matteo Salvini, líder de la 
Ligade extrema derecha y mu- 
cho más influyente entonces. 
Esa alianza sigue vigente. 

Cuando Meloni salió de la 
sombra de Salvini, su relación 
con Le Pen se enfrió, al igual 
que su ardiente retórica an- 
tieuropea. En el Parlamento 
Europeo, su partido, Herma- 
nos de Italia (Ка), forma parte 
de la agrupación Conservado- 
res y Reformistas Europeos, 
fundada originalmente por 


Le Pen ha hecho 

un llamamiento 

a Meloni para unir 
fuerzas; falta 
conocer la respuesta 


David Cameron; entre sus so- 
cios se encuentran el partido 
polaco Ley y Justicia y el espa- 
ñol Vox. Los partidos de Le 
Pen y Salvini pertenecen al 
grupo Identidad y Democra- 
cia, más ala derecha. 

Ambos partidos están lla- 
mados a ganar las elecciones 
europeas de la próxima sema- 
na. Agrupación Nacional (RN) 
cuenta ahora con un apoyo del 
33% en las encuestas, frente al 
23% de 2019. Por su parte, el 
FdI ronda el 27% en los son- 
deos, frente a solo el 696. Como 
resultado, las encuestas sugie- 
ren que la agrupación ID po- 
dría hacerse con 66 escaños, 
mientras que ECR debería ob- 
tener unos 74 escaños, con 
otros 16 para posibles nuevos 
miembros. Aunque el Partido 
Popular Europeo (PPE), de 
centro-derecha, de Von der 
Leyen, sería de nuevo el parti- 
do con más escaños, necesita- 


Á a C 


Marine Le Pen, líder de Agrupación Nacional. 


rá socios de coalición para for- 
mar una mayoría. 

Aligual que la estrategia po- 
lítica de Meloni ha consistido 
en llegar al poder uniendo a la 
derechaitaliana, ella se ha pro- 
puesto hacer lo mismo en la 
UE,loqueimplica trabajar con 
el PPE y el ID. “Queremos ha- 
cer en Europa exactamente lo 
que hicimos en Italia", declaró 
Meloni en la conferencia de su 
partido, el FdI, en abril. “Crear 
una mayoría que aglutine a las 
fuerzas de centro-derecha y 
envie finalmente a la izquierda 
a la oposición también en Eu- 
ropa”, sentenció. 

Sin embargo, es muy poco 
probable que se alcance una 
coalición así a escala europea. 
El PPE ha descartado trabajar 
con Le Pen o sus aliados del 
grupo ID por considerarlos 
demasiado extremistas y tener 
sentimientos prorrusos. 

Entre los miembros históri- 
cos de ID se encuentra el parti- 
do extremista Alternativa para 
Alemania (AfD), cuyo candi- 
dato principal hace poco restó 
importancia al papel desempe- 
fiado por los soldados de las SS. 
A raíz de ello, AfD fue expulsa- 
da del grupo parlamentario de 


ID después de que el partido 
de Le Pen dijera que no podía 
seguir formando parte de él. La 
propia Le Pen ya ha descarta- 
do cualquier coalición en Bru- 
selas con Von der Leyen. “Su 
tiempo se ha acabado. Por lo 
queanosotrosrespecta, nunca, 
repito nunca, votaremos a Ur- 
sula von der Leyen”, aseguró 
Le Pen afinales de mayo. 

En cambio, la agrupación 
ECR, presidida por Meloni, es- 
tásiendocortejada tanto por el 
centro-derecha dominante 
como por la extrema derecha. 
Von der Leyen, que ha trabaja- 
do estrechamente con Meloni, 
especialmente en el tema de la 
inmigración, puede necesitar 
el apoyo de la primera minis- 
tra italiana en una votación 
parlamentaria potencialmen- 
te refiida sobre su segundo 
mandato. Esto colocaría a la 
dirigente italiana en una posi- 
ción de poder. 

Los líderes liberales y de 
centro-izquierda de la UE se 
han alarmado tanto ante la 
perspectiva de que Von der 
Leyen pacte con Meloni, que 
han amenazado con votar en 
contra de su reelección. La ex- 
trema derecha también se 
opone a un acuerdo de este ti- 
po. Ya en marzo, Le Pen grabó 
un vídeo enel que exigía a Me- 
loni que dijera “la verdad a los 
italianos" sobre si apoyaría la 
reelección de Von der Leyen, 
lo que, segün la dirigente fran- 
cesa, *enquistaría las políticas 
que tanto sufrimiento están 
causando a Europa". 


Nuevo tono 

Más recientemente, el tono de 
Le Pen ha cambiado, al invitar 
a Meloni a fusionar ECR e ID 
en un supergrupo de extrema 
derecha, que tendría más po- 
der dentro de la asamblea que 
como dos entidades. Hasta 
ahora, la primera ministra ita- 
liana se ha mostrado ambigua. 
En su lugar, ha hablado pübli- 
camente de cooperar en deter- 
minadas cuestiones de interés 
mutuo. 

Mientras Meloni se man- 
tengaen sulínea moderada, las 
posibilidades de cooperación 
parecen limitadas. 

Ültimamente se ha presen- 
tado como una líder sería ca- 
paz de cumplir los compromi- 
sos de Italia de desbloquear su 
parte de los fondos de recupe- 
ración de la UE y de tranquili- 
zar alos mercados diciéndoles 
que está en buenas manos. 


Aunque el PPE sería 
el partido con más 
escaños, necesitará 
socios de coalición 
para una mayoría 


Ha aceptado los principios 
básicos dela política económi- 
ca de la UE: las reglas del mer- 
cado único, los límites del défi- 
cit y la deuda, y las reformas 
económicas y administrativas 
a cambio de conseguir estas 
ayudas. En política exterior, la 
invasión de Ucrania en febrero 
de 2022 puso un nuevo foco en 
las cuestiones geopolíticas. 
Aunque Meloni había expre- 
sado anteriormente su admi- 
ración por el presidente ruso 
Vladímir Putin, se posicionó 
rápidamente a favor de Kiev. 
Como primera ministra, Me- 
loni ha enviado armas a Ucra- 
nia y se ha mostrado a favor de 
su adhesión ala UE. 

Le Pen también ha modera- 
do algo su euroescepticismo, 
especialmente desde que per- 
dió las elecciones presidencia- 
les de 2017. Ya no pide que 
Francia abandone la UE o la 
moneda única, una postura 
que ha perdido popularidad 
tras el Brexit. Pero las pro- 
puestas de RN dereducir drás- 
ticamente la inmigración y dar 
preferencia a las empresas 
francesas en la contratación 
pública infringirían la legisla- 
ción de la UE y equivaldrían a 
un “Frexit blando”, advierten 
los detractores del partido. 

A diferencia de Meloni, Le 
Pen quiere llegar al poder no 
colaborando con los principa- 
les conservadores, sino su- 
plantándolos, al tiempo que 
apela a todo el espectro políti- 
co, especialmente alos jóvenes 
y ala clasetrabajadora, con po- 
siciones económicas más radi- 
cales, populistas y a menudo 
deizquierdas. 

En privado, muchos de los 
aliados más cercanos de Le 
Pen critican a Meloni, sugi- 
riendo que la primera ministra 
italiana ha adoptado una posi- 
ción de sumisión con Bruselas 
debido a la delicada situación 
económica de su país. 

Los líderes de RN también 
están descontentos con la con- 
cesión de Meloni de más per- 
misos de trabajo a los inmi- 
grantes y con su papel en la 
consecución de un acuerdo 
paraun pacto migratorio de la 
UE. En este se introdujo un 
sistema para que los miem- 
bros dela UE compartieran la 
carga de los solicitantes de asi- 
lo que llegan a Estados fronte- 
rizos de primera línea como 
Italia, un planteamiento al que 
seoponen firmemente. 

La posición de Meloni so- 
bre Ucrania y la defensa eu- 
ropea la sitúa a cierta distan- 
cia de Salvini y Le Pen, que te- 
nían vínculos personales, po- 
líticos y financieros con Pu- 


Von der Leyen 

ha trabajado con 
Meloni, en especial 
en el tema 

de la inmigración 


tin y su partido Rusia Unida. 
Le Pen, cuyo partido se fi- 
nanció en su día con un présta- 
mo de un banco ruso, también 
ha denunciado a Putin por in- 
fringir el derecho internacio- 
nal. Sin embargo, la líder de la 
oposición francesa, que tiene 
un largo historial de declara- 
ciones contra la OTAN, está en 
contra de armar a Kiev y de- 
fiende las conversaciones de 
paz inmediatas, incluso si eso 
significa aceptar que Rusia se 
anexione algunosterritorios. 


Fisuras 

Estas fisuras apuntan a las divi- 
siones más amplias entre los 
principales partidos políticos 
populistas y de extrema dere- 
cha paneuropeos –у de las di- 
visiones dentro de ellos- que, 
segün los analistas, demues- 
tran por qué los nacionalistas 
no son capaces de implemen- 
tar el tipo de cooperación in- 
ternacional necesaria para 
ejercer el poder en la UE. 

A pesar de ello, algunos poli- 
ticos de extrema derecha а am- 
bos lados de los Alpes conside- 
ran que las diferencias son sal- 
vables. Sugieren que las pers- 
pectivas de colaboración son 
mayores delo que podría pare- 
cer, especialmente después de 
laruptura de Le Pen con el par- 
tido más extremista AfD. 

“Estamos en un momento 
de verdadera evolución en la 
política europea. Y estas dos 
mujeres de talla encarnan este 
cambio. La posibilidad de tra- 
bajar juntas es real”, asegura 
Jean-Paul Garraud, eurodipu- 
tado de RN de Le Реп. 

Unaseñal fue la aparición de 
Le Pen en una conferencia en 
Madrid el mes pasado organi- 
zada por Vox y en la que parti- 
ciparon Meloni y otros líderes 
nacionalistas, como Viktor Or- 
bán, que también puede de- 
sempeñar un papel clave en fu- 
turas alianzas. En un acto de 
campaña online, Meloni tam- 
bién dijo la semana pasada que 
sentía que Le Pen había toma- 
do “un camino interesante”. 

La mayoría de los partidos 
populistas y de extrema dere- 
cha podrían unirse a un grupo 
más grande y amplio “que no 
será monolítico, sino que abar- 
cará intereses nacionales di- 
vergentes”, sostiene Garraud. 

En cuanto a Meloni, “la ve- 
mos como una aliada y tene- 
mos muchos puntos políticos 
en común, pero hay diferen- 
cias de estrategia. Madame 
Meloni se enfrenta a la reali- 
dad del poder. Sabemos que la 
situación italiana es complica- 
da, también en materia de fi- 
nanzas”, añade Garraud. 
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ASESINATOS ENCABEZAN 


AS PREOCUPACIONES DE LA PRESIDENTA ELECTA. 


Cinco retos para Sheinbaum 


por Christine Murray 
y Michael Stott (FT) 


Claudia Sheinbaum, candidata del parti- 
do gobernante, no sólo obtuvo una victo- 
ria aplastante, sino que su partido More- 
na y sus aliados parecen estar a punto de 
conseguir la mayoría de dos tercios que 
necesitan para aprobar unos controverti- 
dos cambios constitucionales, quizá an- 
tes de que Sheinbaum tome posesión el 1 
de octubre. Las reformas son creación del 
predecesor y mentor de Sheinbaum, el 
presidente Andrés Manuel López Obra- 
dor, que ha mantenido altos niveles de po- 
pularidad gracias a una mezcla de políti- 
cas y personalidad, y espera que aseguren 
su legado. 

A pesar de su rotunda victoria en las 
elecciones del domingo, Sheinbaum ten- 
drá una lista de tareas abultada cuando 
asuma el cargo como la primera mujer 
presidenta de México. He aquí sus cinco 
mayores desafíos: 


El déficit fiscal. López Obrador hizo 

de la austeridad fiscal una seña de 
identidad de su Gobierno, no ofreciendo 
apenas ayudas económicas durante la 
pandemia del Covid-19, que mató a cien- 
tos de miles de mexicanos. Pero su pre- 
supuesto de alto gasto para el año electo- 
ral, que financió programas sociales am- 
pliados y grandes proyectos de infraes- 
tructuras, conlleva que las previsiones 
apunten a que el déficit alcance el 5,9% 
del PIB este año. 

El Ministerio de Hacienda ha declara- 
do que reducirá el déficita casi la mitad el 
año que viene, lo que, según los econo- 
mistas, sería prácticamente imposible sin 
dafiar una economía mexicana que ya se 
está ralentizando. López Obrador decla- 
ró el lunes que su respetado ministro de 
Hacienda, Rogelio Ramírez de la O, per- 
manecería en su puesto durante *un 
tiempo", lo que puede tranquilizar a los 
inversores. 

Sheinbaum ha asegurado que no tiene 
intención de subir los impuestos inme- 
diatamente para ayudar a reducir el défi- 
cit, pero planea aumentar la recaudación 
y tomar medidas enérgicas contra la eva- 
sión. Sin embargo, muchos analistas cre- 
en que tendrá que subir los impuestos si 
quiere cumplir sus promesas de aumento 
del gasto social y mejora de los servicios 
públicos. 

Los funcionarios gubernamentales 
también estudian la forma de elevar la re- 
caudación procedente del rentable sector 
bancario, según personas familiarizadas 
con el asunto. 


Crimen y violencia organizados. 
Los cinco años y medio de López 
Obrador en el poder han sido los más san- 
grientos de la historia moderna de Méxi- 
co, con más de 175.000 asesinados y otros 
43.000 desaparecidos, según cifras ofi- 
ciales que grupos independientes afir- 
man que subestiman la verdadera magni- 
tud del problema. 
Los narcotraficantes se han diversifi- 
cado hacia nuevos y lucrativos negocios 
paralelos, como la extorsión a cambio de 


Claudia Sheinbaum será la próxima presi- 
denta de México a partir del 1 de octubre. 


protección y el tráfico de inmigrantes, y 
han extendido su presencia por todo el 
país. La política del presidente de evitar la 
confrontación directa con los poderosos 
traficantes de cocaína y fentanilo ha sido 
duramente criticada por la oposición, que 
afirma que equivale auna conciliación. 

Sheinbaum afirma que también quiere 
evitar la confrontación directa con los 
cárteles. Pero planea reducir el crimen 
aplicando algunas de las políticas que, se- 
gún ella, funcionaron en Ciudad de Mé- 
xico cuando era alcaldesa: refuerzo de la 
capacidad de los detectives y programas 
sociales para mantener a los jóvenes ale- 
jados delas calles. 

La presidenta electa también ha seña- 
lado que quiere reforzar la Guardia Na- 
cional, una fuerza policial federal dirigida 
por las fuerzas armadas creada por Ló- 
pez Obrador. Pero las encuestas mues- 
tran que la reducción rápida de la violen- 
cia es la principal prioridad de los ciuda- 
danos, y los expertos en seguridad dudan 
de que las propuestas de Sheinbaum va- 
уап а marcar una gran diferencia. 


Relación con EEUU. La guerra co- 

mercial entre EEUU y China ha crea- 
do una gran oportunidad para que Méxi- 
co atraiga nuevas fábricas, pero la retóri- 
ca contra las empresas de López Obrador 
y las inversiones insuficientes en infraes- 
tructuras de agua y electricidad han dis- 
minuido el atractivo de México para las 
multinacionales. 

El país se convirtió el año pasado en el 
principal socio comercial de EEUU, pero 
el USMCA, el acuerdo comercial triparti- 
to entre EEUU, México y Canadá que 
sustenta el comercio y la inversión en 
América del Norte, deberá revisarse en 
2026. Si Donald Trump gana las eleccio- 


nes presidenciales estadounidenses en 
noviembre, el acuerdo podría renego- 
ciarse ensu totalidad. 

México también se ve sometido a una 
fuerte presión por parte de EEUU para 
que reduzca los niveles récord de inmi- 
gración ilegal y tráfico de drogas a través 
de la frontera, que se han convertido en 
una de las principales preocupaciones de 
los votantes estadounidenses de cara alas 
elecciones. 

López Obrador, un consumado nego- 
ciador, estableció una eficaz relación de 
trabajo con Trump y Joe Biden, y Shein- 
baum insiste en que ella puede hacer lo 
mismo. Pero los analistas dicen que su 
trasfondo más ideológico puede hacerla 
menos proclive a acceder a las demandas 
de EEUU. 


Las peligrosas finanzas de Pemex. 

La empresa energética estatal mexi- 
cana Pemex es la petrolera más endeuda- 
da del mundo, con más de 100.000 millo- 
nes de dólares (92.000 millones de euros) 
pendientes de pago, y su producción lleva 
años disminuyendo. 

López Obrador revirtió una histórica 
apertura del mercado energético a la in- 
versión privada y prometió “rescatar” ala 
empresa, pero las finanzas de Pemex han 
seguido deteriorándose. El presidente 
también gastó al menos 19.000 millones 
de dólares en una nueva refinería de pe- 
tróleo, una instalación que, según los ana- 
listas, tendrá dificultades para generar 
beneficios. 

Si no se reestructura la deuda de Pe- 
тех, los mercados creen que podría bajar 
la calificación de grado de inversión de la 
deuda soberana de México, porque el Es- 
tado tendría que rescatar ala empresa. 

Sheinbaum, exclimatóloga y doctora 
en ingeniería de la energía, quiere acele- 
rar la transición energética. Pero tam- 
bién ha prometido seguir apoyando a Pe- 
mex y resistirse a cualquier intento de 
privatizar sus activos, aunque no ha dado 
más detalles. 


Después de AMLO. El reto más difi- 

cil para Sheinbaum será gestionar el 
final de una era política dominada por su 
predecesor. El carismático populista 
marcó la agenda informativa diaria con 
una conferencia de prensa matutina de 
varias horas de duración seguida por mi- 
llones de personas. 

El lunes, López Obrador, conocido por 
sus iniciales AMLO, habló de un pequeño 
pueblo conocido por su queso y tocó una 
canción tradicional popular, lo que con- 
trasta con los serios discursos de victoria 
y los anuncios políticos de Sheinbaum. 

La forma en que la nueva presidenta 
afronte los retos definirá si México apro- 
vecha al máximo su oportunidad de ex- 
ternalización única en una generación o 
se hunde en un periodo de relativo decli- 
ve. 

“Sheinbaum se encuentra en la encru- 
cijada entre una fantástica oportunidad 
para México por un lado, pero un punto 
de inflexión para el peso mexicano y la 
eventual pérdida del grado de inversión 
por el otro", señala una nota del banco de 
inversión Citi. 
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Narendra Modi pierde la mayoría en India 


ELECCIONES/ Caídas en los mercados del país al mostrar el recuento que el partido del presidente tendrá que apoyarse en 
aliados para conseguir un histórico tercer mandato. Obtiene la victoria pero por un margen más estrecho de lo esperado. 


John Reed/Benjamin Parkin/ 
Jyotsna Singh/Chris Kay. FT 
El partido Bharatiya Janata 
(BJP) de Narendra Modi está 
a punto de perder su mayoría 
parlamentaria en un sorpren- 
dente resultado electoral que 
obligaría al primer ministro 
indio a apoyarse en aliados 
más pequefios para asegurarse 
un histórico tercer mandato. 
Los precios de las acciones se 
desplomaron ayer martes en 
Bombay después de que el re- 
cuento de votos mostrara que 
el BJP y sus aliadosenla Alian- 
za Democrática Nacional 
(NDA) obtuvieron resultados 
mucho peores de lo esperado. 
En la noche de ayer, el BJP 
iba camino de hacerse con 
unos 240 de los 543 escaños 
de la Cámara Baja india, por 
debajo de la mayoría absoluta 
queel partido de Modi obtuvo 
en solitario en las dos anterio- 
res elecciones generales. Jun- 
to con sus aliados en la NDA, 
el partido gobernante se man- 
tenía ala cabeza con 292 esca- 
ños. El primer ministro se ha- 


bía fijado un objetivo de 400 
escaños para la alianza, pero 
hizo caso omiso del revés. “La 
NDA formará gobierno por 
tercera vez. Los ciudadanos 
han expresado su fe absoluta 
en la NDA liderada por el 
BJP”, afirmó en su discurso 
de victoria. El recuento par- 
cial mostró que la alianza opo- 
sitora INDIA, liderada por el 
Congreso Nacional Indio, ob- 
tuvo mejores resultados de lo 
esperado, con 233 escaños. 
“El pueblo no ha dado la ma- 
yoría aningún partido”, decla- 
ró el presidente del partido, 
Mallikarjun Kharge. “El man- 
dato está en contra de Modi... 
Es la derrota moral de quien 
ha buscado votos en su propio 
nombre”. 

Los analistas afirmaron 
que el resultado de las elec- 
ciones suponía un duro golpe 
para un líder enérgico que ha- 
bía dominado la escena políti- 
ca india durante la última dé- 
cada. No obtener la mayoría 
dificultaría al BJP la aplica- 
ción de la política económica 


3X Fundación "la Caixa" 


y podría hacer que Modi de- 
pendiese más de sus aliados 
más pequefios. 

Pratap Bhanu Mehta, inves- 
tigador del Centro de Investi- 
gación Política de Nueva 
Delhi, señaló que Modi había 
sido castigado por “extralimi- 
tarse”. “No creo que se trate de 
un repudio total, pero parece 
haberse asentado cierto dis- 
gusto por su arrogancia”, afir- 
mó Mehta, quien añadió que, 
de confirmarse el resultado, 
supondría una vuelta a la *po- 
lítica de alianzas” y los gobier- 
nos negociados característicos 
de India entre1989 y 2014. 

Las acciones de las empre- 
sas propiedad del poderoso 
multimillonario Gautam Ada- 
ni, que ha vinculado su impe- 
rio de infraestructuras a los 
planes de desarrollo de Modi 
y mantiene una larga relación 
con el primer ministro, se des- 
plomaron. Adani Enterprises 
y Adani Ports and Special 
Economic Zone, las principa- 
les operaciones del conglome- 
rado, cayeron un 19% y un 
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MUTUAMADRILEÑA 


Narendra Modi. 


21% al cierre de las operacio- 
nes, registrando las mayores 
perdedoras del índice de refe- 
rencia Nifty 50. El índice ge- 
neral cerró la jornada con una 
caída del 6%, después de ha- 
ber alcanzado un máximo his- 
tórico el lunes tras los sondeos 


a pie de urna que indicaban 
que Modi ganaría con como- 
didad. Según Amit Khurana, 
responsable de renta variable 
de Dolat Capital Market, el re- 
cuento anticipado de votos 
fue “absolutamente” un shock 
para los mercados. “Supo- 
niendo que el BJP se quede 
por debajo de la mayoría [por 
sí solo], surge obviamente 
mucha especulación sobre 
cuánto margen de maniobra 
tiene [Modi] para liderar el 
Gobierno”. 

Los sondeos a pie de urna 
publicados el fin de semana 
preveían que la alianza gober- 
nante obtendría entre 353 y 
401 escaños. Muchos indios 
esperaban una clara victoria 
de Modi en unas elecciones 
consideradas un referéndum 
sobre su década en el cargo y 
tras una campaña centrada en 
gran medida en la personali- 
dad del primer ministro, de 73 
años. Una victoria le converti- 
ría en el primer gobernante de 
la India que ejerce tres man- 
datos consecutivos desde el lí- 
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der independentista Jawa- 
harlal Nehru. Los funciona- 
rios del gobierno habían pro- 
mocionado un ambicioso pro- 
grama de reformas económi- 
cas. India ha sido una de las 
economías de más rápido cre- 
cimiento del mundo desde el 
final de la pandemia, y el pri- 
mer ministro se fijó como ob- 
jetivo que India se convirtiera 
en la tercera economía mun- 
dial, frente al quinto puesto 
que ocupa en la actualidad. 
Perola creación de empleo no 
ha podido seguir el ritmo de 
las nuevas incorporaciones al 
mercado laboral. 

Los resultados parciales 
mostraron que el BJP perdió 
escaños en sus bastiones polí- 
ticos del norte de habla hindi, 
incluido el estado más pobla- 
do de Uttar Pradesh (UP). La 
formación sufrió una humi- 
llante derrota en la circuns- 
cripción clave de Faizabad, en 
Ayodhya, sólo cuatro meses 
después de que Modi iniciara 
su campaña consagrando allí 
untemplo hindú. 
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Claves para sacar partido de las 
oportunidades en la era de la IA 


TRANSFORMACIÓN/ La irrupción de tecnologías disruptivas como la lA permite conseguir grandes mejoras en 
distintos ámbitos, pero el factor humano seguirá siendo esencial para hacer un uso adecuado de esta innovación. 


Jesús de las Casas. Madrid 
Cuando el director estadouni- 
dense Spike Jonze estrenó 
Her en 2013, nadie dudó en 
incluir aquella película en la 
categoría de ciencia ficción. 
Pocos imaginaban entonces 
que esa historia, en la que un 
hombre solitario encarnado 
por Joaquin Phoenix entabla- 
ba un vínculo emocional e in- 
cluso llegaba a enamorarse de 
su asistente virtual, estaría tan 
cerca de convertirse en reali- 
dad apenas una década más 
tarde. Aunque los relatos de 
ciencia ficción siempre han 
ido un paso por delante del 
progreso tecnológico, la 
irrupción de ChatGPT hace 
un año y medio ha acercado 
los sistemas de ТА ala vida co- 
tidiana de millones de perso- 
nas. 

La evolución de estas tec- 
nologías más disruptivas abre 
un gran abanico de oportuni- 
dades en todos los ámbitos de 
la sociedad y de la economía, 
como se puso de relieve en el 
encuentro Descubrir las opor- 
tunidades enla era de la IA, or- 
ganizado por EXPANSION y 
El Mundo en colaboración 
con BBVA. 


Desafíos 

“Nuestra visión es de optimis- 
mo cauto: las oportunidades y 
beneficios potenciales son 
enormes, pero hay que tener 
claros los límites”, explicó Ál- 
varo Martín, head de Data de 
BBVA en España, acerca de la 
TA. Aunque las capacidades 
de esta tecnología pueden 
contribuir a resolver numero- 
sos problemas, aún existen di- 
versos desafíos por delante. 
Martín señaló que “hay retos 
técnicos en torno a la propia 
TA, otros de tipo regulatorio y, 
además, será necesario ges- 
tionar el impacto de esta tec- 
nología”. 

¿Están preparadas las per- 
sonas para lidiar con los cam- 
bios tan vertiginosos que im- 
pulsa la IA? “El ser humano 
tiene la capacidad de adaptar- 
se a los cambios, pero con 
unos tiempos y un ritmo que 
es importante respetar”, ad- 
virtió Laura Rojas-Marcos, li- 
cenciada en Psicología Clíni- 
ca por la Universidad de Nue- 
va York y doctora en Psicolo- 
gía Clínica, Forense y de la Sa- 
lud por la Universidad Com- 


Enriquez-Nistal. 


De izq. a dcha.: Gonzalo Rodríguez, director de D 


esarrollo de Negocio de BBVA en España; Joan Roca, chef de El Celler de Can Roca; 


Laura Rojas-Marcos, licenciada en Psicología Clínica por la Universidad de Nueva York y doctora en Psicología Clínica, Forense y de la Salud 
por la Universidad Complutense de Madrid; Álvaro Martín, 'head' de Data de BBVA en España; y Juan Fornieles, subdirector de 'El Mundo: 


plutense de Madrid. Se trata 
de un proceso de aprendizaje, 
que “nos puede generar estrés 
e incertidumbre, pero tene- 
mos las herramientas para 
afrontarlo sin dejarnos llevar 
por el miedo ni las emocio- 
nes”, apuntó Rojas-Marcos. 
El espíritu de innovación va 
ligado a todos los sectores, in- 
cluso a aquellos con un com- 
ponente social tan marcado 


GONZALO RODRÍGUEZ 
Director de Desarrollo de 
Negocio de BBVA en España 


& & Como banco, 

la clave de la adaptación 
alos cambios pasa 

por situar siempre 

al cliente en el centro" 


como la restauración. Prueba 
de ello es el emblemático Ce- 
ller de Can Roca, que cuenta 
con un centro de innovación y 
creatividad como La Masía 
(+R). “Estamos entrando en 
una nueva era: la ТА es una he- 
rramienta más que vamos a 
utilizar para continuar ha- 
ciendo cocina, pero sin olvi- 
dar la inteligencia artesanal 
que sigue siendo necesaria”, 


JOAN ROCA 
Chef de El Celler 
de Can Roca 


Á & LalAesuna 
herramienta más para 
seguir haciendo cocina, pero 
la inteligencia artesanal 
sigue siendo necesaria” 


indicó Joan Roca. Por ejem- 
plo, añadió que ChatGPT 
puede resultar de gran ayuda 
a la hora de explorar corres- 
pondencias moleculares en- 
tre diferentes ingredientes. 
Por otra parte, el sector fi- 
nanciero también ha tenido 
que adaptarse a cambios rele- 
vantes alo largo de su historia, 
desde la aparición de las tarje- 
tas de crédito hasta el naci- 


LAURA ROJAS-MARCOS 
Doctora en Psicología Clínica, 
Forense y de la Salud 


Á & Elserhumano 
tiene la capacidad de 
adaptarse a los cambios, 
pero con unos tiempos 
que hay que respetar” 


miento de Internet en su mo- 
mento. “La clave de la adapta- 
ción como banco es situar 
siempre al cliente en el cen- 
tro”, aseveró Gonzalo Rodrí- 
guez, director de Desarrollo 
de Negocio de BBVA en Espa- 
ña. De cara a ofrecer la mejor 
experiencia de usuario posi- 
ble, matizó que “el cliente 
quiere la mayor conveniencia 
y disponibilidad del banco, 


ÁLVARO MARTÍN 
'Head' de Data de BBVA 
en España 


Ab Las oportunidades 
y beneficios potenciales 
de la lA son enormes, 
pero hay que tener claros 
los límites” 


ADAPTACIÓN 


Los cambios tecnoló- 
gicos pueden tener 
un impacto emocio- 
nal, de modo que 
requieren un proceso 
de adaptación por 
parte de las personas. 


pero también una relación y 
un asesoramiento muy perso- 
nalizados". 

De este modo, Gonzalo Ro- 
dríguez hizo hincapié en que 
“intentamos aprovechar la 
tecnología tanto para ofrecer 
oportunidades de crecimien- 
to al empleado como para 
mejorar la experiencia de 
cliente”. En este último apar- 
tado, agregó que “la combina- 
ción del smartphone con el 
uso de los datos ha hecho po- 
sible que el asesoramiento 
que antes estaba reservado 
paraun cierto segmento espe- 
cífico de clientes haya podido 
democratizarse en los ültimos 
afios". Como muestra de ello, 
la aplicación de BBVA recibe 
cada mes alrededor de 120 
millones de interacciones en 
España. 


Enfoque 

Esta transformación impulsa- 
da por la tecnología, que está 
revolucionando la forma en 
que trabajan e incluso se rela- 
cionan las personas, tiene un 
inevitable impacto emocional 
para todos. “El modo en que 
nos explicamos a nosotros 
mismos aquellas cosas que 
nos suceden, o a qué motivos 
las atribuimos, va a influir en 
gran medida no sólo en nues- 
tros pensamientos y emocio- 
nes, sino también en cómo 
nos comportamos”, subrayó 
Laura Rojas-Marcos. Así, co- 
mentó que las personas con 
una actitud más proactiva se 
encuentran mejor preparadas 
para afrontar la incertidum- 
bre, dado que mostrarán una 
mayor propensión a hacerse 
preguntas y formarse. 

Joan Roca incidió en que, 
en un restaurante, “el capital 
humano es importantísimo”. 
Por ello, El Celler de Can Ro- 
ca comenzó a colaborar hace 
más de diez años con la psicó- 
loga clínica Inma Puig para 
poner el acento en la escucha 
activa y dar una mejor res- 
puesta a las preocupaciones 
de su equipo. Más allá de la 
tecnología, el chef se mostró 
convencido de que en el futu- 
ro el cliente seguirá acudien- 
do al restaurante para “sentir- 
se cuidado y buscar autentici- 
dad”. Roca concluyó que “la 
ТА nos vaa ayudar en el ejerci- 
cio creativo, pero seremos no- 
sotros los que cocinemos". 
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(1)A media sesion. (2)Festivo. 
ue О. IBEX 04-06-2024 


ÚLTIMA SESIÓN |... ANUAL — | NEGOCIACIÓN 12MESES | HISTÓRICO | DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
| PER | 


Por divi. 


Reval. 


Total con div. 


Número 


Capitaliza- 


Valor 


Valor 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill) contable| Sigla Sector 
Acciona 119,800 E) 66 120,800 118,900 61.212 — 131700 En 100,300 Fe 100.711 047 203,989 Ag22 17,523 My00 4,51 J-22 U 411 J-23 А 451 3,74  -1013 -10/3 54.856.653 6572 1522 1356 114 ANA CON 
Acciona Ener 21,960 037 22100 21740 299.960 27,180 En — 18,760 Ab 437.044 0,34 42734 Ag22 18,760 Ab24 0,70 Ab-22 U 0,28 Jn-23 U 0,70 320 _-21⁄9 -21⁄9 329.250.589 7.230 17,96 1926 103 АМЕ ENR 
Acerinox 10,020 -0,99 10,120 9,865 901.050 10,565 Fe 9460 Mz 696.107 0,66 11,054 En22 2,225 En99 0,60 Л23 C 030 En24 А 031 603 -5,96 -3,05 270.546.193 2.711 831 68 097 MX МЕ 
ACS 41,000 -1,58 41,680 40920 325.413 41,660 Jn 35,660 En 495.987 0,47 41,660 Jn24 1941 Fe00 196 J-23 А 148 Fe-24 C 0,46 4,65 2,09 4,37 271664594 — 11.138 1621 1434 191 KS CON 
Aena 180,800 -0,71 181,500 178,500 119.487 182,100 Jn 153,071 En 133.481 023 182,100 Jn24 47312 Fel5 4,75 My23 А 475 Му-24 А 7,66 421 10,18 14,84 150.000.000 27.120 1578 — 1472 324 AENA TRS 
Amadeus 66,180 0,64 66,480 65,300 485.087 66,180 Jn — 54380 Fe 634.956 036 78,594 0c18 8742 My10 0,74 J-23 А 074 En-24 А 044 179 200 2,68 450499205 29.814 2292 2049 466 AMS TUR 
ArcelorMittal 23,810 -2,18 24400 23810 255.017 26,284 Fe 23,149 Mz 237.75 0,07 120,588 Jn08 5,836 Fel6 0,35 Jn23 А 0,7 Di23 А 0,7 142 123 123 877.809.772 20.901 5,51 470034 MIS MET 
B. Sabadell 1,858 -343 1,926 1,823 38.911.465 1940 My — 1,089 Fe 25.879.174 122 3,49 Fe07 ,228 000 003 Di23 A 003 Ab-24 C 0,03 3,12 66,94 69,63 5.440.221.447 10.108 7,51 845 054 SAB BCO 
B. Santander 4,741 -2,28 4,87 4,694 38.848.093 4,878 My — 3,502 En 31.627.777 0,51 5,089 [07 ‚299 Se20 0,14 No-23 А 0,08 My-24 C 0,10 3,63 2543 2794 15.825.578.572 75.021 6,70 632 0,69 SAN BCO 
Bankinter 7,814 -4,22 8,176 1814 3.947.406 8,158 Jn 5439 Fe 2.815.252 0,80 8,158 Jn24 ,677 12 0,43 Di-23 А 0,14 Mz24 А 0,11 5,57 34,82 36,72 898.866.154 1024 789 873 115 ВКТ BCO 
BBVA 9,456 -3,19 9,764 9,290 20.348.885 10,985 Ab 7,713 En 11.034.373 0,49 10,985 Ab24 ‚165 Se20 0,47 0c23 А 0/16 Ab-24 C 0,39 5,63 1495 19,69 5.763.285.465 54.498 6,68 6,11 107 BBVA  BCO 
CaixaBank 5,028 -5,02 5,294 5006 17.343.004 5,294 Jn 3,519 En 11.230.823 0,39 5,294 Jn24 ‚898 Mz09 0,23 Ab-23 А 023 Ab-24 A 039 7,40 34,94 45,46 7.372.727.363 37.070 131 798 096 CABK BCO 
Cellnex Telecom 34340 -023 34580 34,030 1.218.500 35820 En — 29,610 Ab .105.403 042 60,895 Ag21 9441 No16 = No-18 А 005 No-21 А 0,03 = -3,70 -3,65 679.327.724 23.328 E - 15 QN TE 
Colonial 6,330 0,40 6,33 6,230 132.610 6,510 En 4900 Mz .072.802 0,51 1.101 0106 ‚292 12 0,20 1-23 A 020 Jn24 C 0,01 326 -336 -323 539.615.637 3416 1978 1862 060 COL NM 
Enagás 14540 18 14570 14320 1.297.685 15885 En — 13,000 Mz 985.193 0,96 18237 Fe20 1,591 Se02 RE l-23 C 103 i-23 A 0,70 12,03 475 475 261.990.074 3.809 440 1634 126 ENG ENE 
Endesa 18,700 0,97 18810 18,510 1.384.253 19,800 En — 15975 Mz 216.760 029 19,800 En24 033 5е02 159 1-23 A 159 En24 А 0,50 1126 130 401 1.058.752.117 19.799 161 1084 256 ELE ENE 
Ferrovial Se 36,500 39 36,700 36,140 658.909 37,400 My _ 33,220 Ab 917.928 0,31 37400 My24 — 27350 003 43 = No23 R 0,43 118 1054 0,54 140.688.365 27.035 = = -- FER NP 
Fluidra 22,420 009 22620 22300 199.942 24340 My — 18310 En 351.972 046 34,563 001 1452 Di11 ,70 l-23 R 035 1-23 R 035 Si 18,94 8,94 195.629.070 4.386 950 1649 225 FDR ING 
Grifols* 9,386 2235 9,666 9,370 1.357.136 14,940 En 6,898 Mz 2.420.348 145 3342 Fe20 1,894 My06 = 0c20 C 0/16 Jn-21 R 0,36 = -3927 -39,7 426.129.798 5.766 1,45 869 078 GRF AR 
IAG 2,056 -0,05 2074 2031 9.975.807 2,166 My — 1,656 En 10.085.895 0,52 5,223 En20 787 No11 = l-19 C 0,17 i19 А 0,15 E 1544 544 — 4971476010 10.221 457 407 314 Ма TRS 
Iberdrola 12,310 ‚49 12,435 12,180 8.808.070 12360 My 10,480 Fe 8.964.443 0,36 12,360 My24 1,010 002 ,19 En23 А 0,19 En24 А 0,20 1,63 3,11 ТЛ 6.423.299.000 79.071 578 14,83 1,51 IBE ENE 
Inditex 43,930 -0,16 44530 43500 1.875.452 45,877 Mz — 36,981 En 2.119.033 0,17 45,877 Mz24 1821 Se01 „20 No-23 C 0,20 Му-24 A 077 3,11 1141 337 3.116.652.000 136.915 — 2539 23/12 700 ПХ TEX 
Indra 21,380 -1,02 21600 21/100 377.952 21,600 Jn — 13,930 En 423.606 0,61 21,600 Jn24 2,718 My99 ,25 1-22 A 0/5 J-23 А 0,25 116 52,71 52,71 176.654.402 3.717 435 1276 243 IDR E 
Logista 26,340 -0,38 2660 26,280 117.076 27,020 My — 23,572 En 147.199 028 27,020 My24 7,714 0c14 4 Ag-23 A 049 Fe-24 C 136 7,00 7,60 3,15 132.750.000 3.497 062 10/71 535 106 TRS 
Mapfre 2,188 -135 2,220 2,188 1.538.589 2,285 Ab 1,848 Fe 2433.312 0,20 2285 Ab24 ,271 JIOO 0,15 Мо-23 R 0,06 My-24 C 0,09 6,79 12,61 7,26 3.079.553.273 6.738 154 733 081 МАР 5б 
Meliá Hotels Int. 8,070 025 8,120 1,860 470.972 8,070 Jn 5,795 En 535.974 0,62 16,548 Ab07 1,509 Mz09 = 1-18 А 0,17 J1-19 А 0,18 = 35,40 35,40 220.400.000 1.779 678 1485 254 MEL TUR 
Merlin Properties 11220 0,18 11270 — 11120 853.451 11220 Jn 8,568 Fe 676.949 0,37 11220 Jn24 4481 0020 044 Di-23 А 020 Jn24 C 0,01 1,86 11,53 11,61 469.770.750 5.271 8,89 1675 075 MRL NM 
Naturgy 24,700 -0,40 — 24860 24620 398.434 26,653 En _ 19161 Mz 509.462 0,13 27,669 Ag22 3,535 Mz09 00 No-23 А 050 Ab-24 C 0,40 5,65 -8,52 -7,04 969.613.801 23.949 453 1529 242 NTGY ENE 
Redeia 16,940 41 16990 16810 847.548 16940 Jn — 14400 Fe 998.831 0,47 18,387 Ад22 ,503 Fe00 ‚00 l-23 C 073 En24 А 027 5,96 13,62 544 541.080.000 9.166 822 1783 166 RED ENE 
Repsol 14,570 -1,72 14,765 14440 5.417.844 16175 Ab — 12,930 En 3.574.800 0,75 16,175 Ab24 3,490 Jn02 0,70 Еп-24 R 0,38 En24 А 0,03 5,06 833 130 1.217.396.053 17.737 464 502 064 REP ET 
КОМ 89,550 090 90400 87,850 59.860 91,500 My 60,750 En 84.270 040 91,500 My24 3,008 Mz09 19 1-22 U 096 J-23 U 129 1,46 48,75 48,75 54.016.157 4837 2825 2320 667 ROVI AR 
Sacyr 3,442 -143 3,496 3,438 2.215.484 3,748 My 294 Mz 1.811.132 0,61 27,930 №06 ‚675 J12 0,14 l-23 C 008 En24 R 006 401 1011 412 162.286.580 2.624 434 1287 199 SCR (ON 
Solaria 12,100 -0,98 12,320 12,010 1.004.684 17,870 En 9430 Ab 141.336 152 30940 En21 ,300 My12 = My А 002 Oc-11 А 002 —  -3498 -34,98 124.950.876 1.512 551 1267 20) SIR ENE 
Telefónica 4,455 25 4,458 4362 22.681.207 4455 Jn 3,553 Fe 11.453.627 0,52 8,651 Mz00 1,978 0c02 ,30 Jn23 R 0,15 Di23 R 0,15 6,88 26,06 26,06 5.670.161.554 25.261 437 13,50 099 ТЕ TEL 
Unicaja Banco 1282 -3,68 1329 1260 13.149.734 1350 My — 0,803 En 7.278.809 0,70 1377 Myl8 ,369 My20 ‚05 Ab-23 А 005 Ab-24 А 005 3,73 44,04 49,63 2.654.833.479 3.403 6,97 754 0,45 UNI BCO 
(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias у las acciones preferentes. 
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ÚLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Рог divi. Reval. _ Тога! con div. Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (Y) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill) | Añoact. Añosig.| contable| Sigla Sector 
Adolfo Domínguez 5,140 = 5,14 5,14 1.600 5,900 My — 4,380 ud 2.892 ,08 48,819 No06 3,050 J116 = 14090 015 -10 U 0,07 ES 2,80 2,80 9.276.108 48 3671 2235 — A TEX 
Aedas Homes 22,550 344 2265 21,500 53.733 22,550 Jn 15328 E 26.774 15 — 22,550 Jn24 7,007 Mz20 2,15 123 С 1,15 Mz24 A 225 — 15,60 23,77 3611 46.806.537 1.055 942 11,11 081 АЕрАЅ INM 
Airbus SE 153,500 -1,29 155,360 152,48 3.019 168,784 Mz 134461 En 3.821 ,00 — 168,784 Mz24 5,032 Mz03 1,80 Ab-24 U 1,80 Ab-24 E 1,00 1,80 9,36 11,36 792.283.683 121.616 22,91 18,63 6,05 AIR AE 
Airtificial 0,131 -0,15 0,132 0,131 111.861 0,166 En 0,126 Му 5.680.160 ‚09 2,258 Fe07 0,046 М220 = JI-06 С 0,01 -07 U 0,01 = 1,71 171 1.333.578.137 175 = = — Al ING 
Alantra Part 9,160 -0,65 9,301 9,161 15.051 9,616 En 8,307 Mz 9.659 006 15,201 Ab22 ,123 Jn12 0,50 My-23 C 0,50 Му-24 А 0,08 0,87 8,53 9,48 38.631.404 354 9,11 967 025 АМТ СА 
Alba 52,200 = 52,50 51,61 4.465 52,200 Jn — 46,900 Ab 5.806 002 54189 Jn22 10,548 Mz03 0,96 01-22 R 0,99 -23 R 096 184 8,75 8,75 60.305.186 3.148 1504 1415 058 АВ (А 
Almirall 9,665 -1,13 9,815 9,635 47.808 9,825 My 7,758 Fe 254.633 0,31 16,550 Ag15 3,392 0c08 0,18 Jn21 А 0,19 My-23 А 0,18 = 14,72 17,07 209.393.724 2.024 6443 2543 112 MM FA 
Amper 0,113 -0,35 0,116 0,112 893.941 0,124 My — 0,072 Mz 3.236.006 ,55 2,301 J187 ,044 En15 = Jn-08 U 0,13 -09 U 0,15 == 34,93 34,93 1.496.663.032 169 2256 2256 = AMP HE 
Amrest Holdings 6,100 116 6,101 6,100 55 6,590 Fe 5,340 En 3.701 ,00 — 11,600 Mz19 2,900 000 = = = = = = -1,3 -1,13 219.554.183 1.339 = = — ET TU 
Aperam 26,620 -1,04 27,16 26,32 1.164 31,867 Fe — 25,636 Mz 1.793 ,01 — 49,892 En22 5,843 JI13 170 Se-23 А 0,43 01-23 А 0,43 474  -1928  -1928 19.996.280 2.130 = == - APAM MET 
Applus Services 12,720 -0,16 12,76 12,72 417.155 12,740 Jn — 10,050 En 238.199 /43 _ 14684 Jn14 3942 M20 0,16 -22 А 0/15 -23 U 0,16 1,26 2720 — 2720 143.018.430 1819 1235 1156 232 APPS ING 
Arima 8,320 -0,24 8,361 8,301 54.291 8,340 Jn 6,020 My 10.409 ,09 13,100 Fe20 6,020 My24 == = = = = = 31,02 310 28.429.376 237 = - ARM NM 
Atresmedia 5,320 -0,37 5,42 53 331.421 5,340 Jn 3,550 Fe 293.519 ,33 8,433 Ј15 189 Mz09 0,40 Jn23 А 0,22 01-23 A 0,18 149 4802 48,02 225.732.800 1.201 108 1025 128 АЗМ 
Atrys Health 3,960 -0,50 4,001 3,92 23.89 4210 My — 2,790 Ab 36.112 ),12 — 11200 Ag21 ,293 Ag17 = = в = _= = 1,90 1,90 16.014.193 301 33,00 0,69 ATRY SE 
Audax Renovables 1,960 - 1,976 1,926 393.98 1,960 Jn 1,244 En 276.431 ,16 9,443 JI07 0,267 Ab13 = -10 U 0,01 -21 А 0,02 = 5077 _ 5077 453.430.779 89 24, 50 2178 3⁄4 АХ EN 
Azkoyen 6,560 -0,30 6,561 6,501 247 6,640 My — 5,860 Fe 8.419 ,09 10,188 En99 0,740 0111 0,18 -22 E 08 -23 А 0, 2,74 3,14 3M 24.450.00 60 23124 3878 057 MK FA 
Berkeley Energía 0,250 0,40 0,25 0,246 1.017.214 0,261 My — 0,164 Mz 3.850.631 221 3,270 Ag18 ,072 Mz20 = = _= = == => 4300 430? 445.796.715 11 = = — BKY NE 
Bodegas Riojanas 4,260 3,18 442 4,201 4.724 4,760 En 4,100 Ab 2.111 11 10,525 Mz98 2,408 No20 0,10 -22 A 010 5е-23 А 0,10 2,19 -7,19 -7,19 5.057.310 22 = = - RIO ALI 
Borges Agri(F) 2,780 - 2,761 2,16 1 2,800 My — 2480 Mz 1.025 ,01 7,786 Ag17 2,379 3117 == = = = = = 1,15 1,15 23.140.46 64 = = = BAIN AL 
CAF 34,350 -0,43 3450 34,201 21.652 34,600 Mz 31,100 En 31.495 ,24 40,739 JI19 ,066 Fe00 0,86 -22 C 0,60 -23 U 0,86 249 5137: 5,37 34.280.751 1.178 0,80 872 119 CAF A 
CAM 1,340 = = = = 1,340 Jn 1,340 Jn = = 7,370 №10 0,880 №11 = Di-09 A 0,07 Jn-10 C 0,09 = 0,00 = 50.000.000 67 = = = CAM BO 
(evasa 6,000 = 6,001 6,001 1.00 6,700 Mz — 5,900 My 1.070 0,01 8,760 Ag16 ‚897 Јп99 0,25 -22 U 0,20 Jn-23 E 0,25 417 0,00 E 23.253.80 40 = = - (tV NM 
Cie Automotive 28,150 -0,53 _ 28,45 21,85 28.367 28,300 Jn — 24000 En 42.793 009 28,416 J23 0,614 0c02 0,83 H3 С 04 En-24 А 045 3,07 9,45 11,20 122.550.000 3.450 9,81 905 187 QE MET 
Cleop 1,150 - БЕ 1,10 6.501 1,150 Jn 1,150 Jn 6.500 0,17 25,188 Fe07 ,030 Jn12 = Jn-07 U 007 Jn-08 U 0,09 = 0,00 = 9.843.618 11 = = - CLEO (ON 
Clínica Baviera 29,200 = 2920 29,000 3.407 29200 Jn — 23,000 En 2.642 (04 29,200 Jn24 2,447 012 0,80 Di-22 А 0,50 Jn-23 C 0,80 = 2696 26,96 16.307.581 476 5,62 zm = (BAV SER 
Coca-Cola Europ 67,900 -0,15 68,10 67,500 106 69,500 My — 58,789 En 1.108 ,00 69,500 My24 23,289 0116 1,84 Di-23 А 1,17 Му-24 А 0,74 2,81 12,42 13,64 460.278.557 31.253 719 1590 3,49 (EP А 
Deoleo 0,234 -= 0,234 0,231 231.484 0,243 My — 0,192 Mz 545.702 ,28 58,123 Ab07 ,123 Fe20 == -07 U 002 Jn-08 U 0,04 = 2,63 2,63 500.000.004 17 = ze = OLE ALI 
Desa 13,400 = 1300 13,000 10 13,400 Jn — 11,808 En 216 (04 — 14601 J123 6,408 Ab17 0,84 Mz-24 А 0,28 Му-24 А 0,28 8,38 11,67 16,35 1.788.176 24 = = = DES FAB 
Dia 0,013 - 0,013 0,013 8.499.099 0,014 My — 0012 Fe 15.324.799 ,07 0,852 Ab15 ,011 М222 == 170 021 JI-8 U 0,18 == 11,86 11,86 _ 58.065.534.079 766 = = = DIA ALI 
Duro Felguera 0,576 -1,87 0,583 0,575 151.959 0,687 En 0,530 Mz 123.930 0,15 29,280 Se13 0,161 Mz20 = -15 C 004 Se-15 A 0,02 - -11,66 -71,63 215.179.43 24 = = - MDF ING 
Ebro Foods 16,080 = 16,200 16,020 38.85 16,160 My 14426 Fe 63.527 0,11 16,832 Di20 2,888 Fe03 0,57 0c23 А 0,19 Ab-24 А 022 3,13 3,61 5,03 153.865.392 2.474 318 1286 1,05 EBRO АП 
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ÜLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Рог divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- 

Dif. (Y) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones  ción(mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Ecoener 3,740 -1,32 3,83 3,610 7.236 4,290 En 3,400 Mz 17.781 ,08 6,500 J122 3,070 003 = -__- -=_= ~ -ll9 -1ll,79 56.949.150 213 = -= — ENER EN 
Edreams Odigeo 7,050 -0,70 7,14 7,010 100.307 7,540 En 6,040 Ab 75310 — 015 11,400 Ab14 ,023 0с14 =- = — -=_= _ -8,08 -8,08 127.605.059 900 — 1469 310 EDR TU 
Elecnor 19,940 -1,29 2015 19,820 25.467 20,842 My 17,499 Fe 32678 0,10 20,842 My24 ,198 No02 0,37 Di-22 A 0,06 My-23 C 037 _ 1,99 1,99 87.000.000 1735 615 1435 086 ENO FA 
Ence 3,354 -0,30 3,396 3,306 1.009.742 3,610 My — 2710 En 621756 _ 0,65 6,701 0218 0,684 Mz09 0,58 Mz23 А 029 My-23 C 0,29 = 18,43 18,43 246.272.500 826 1677 15,25 33 ENC РА 
Ercros 3,495 -0,14 3,505 3,495 39.261 3,590 Ab 2,280 Fe 118.989 0,333 197,146 Se87 0,309 Jn13 0,15 Jn-22 А 0,09 Jn-23 С 0,15 4,29 32049053739 91.436.199 320 3⁄4 8,96 — ER QUI 
Ezentis 0,202 -0,98 0,206 0,196 4.342.058 0,216 En 0,089 En 8.114.058 156 55,529 Ag98 0,040 022 _ Ab-91 C Ab-92 U = 12595 125,95 463.640.800 94 = _ = EE TE 
Faes 3,720 -1,85 3,781 3,670 487.717 3,805 My 2935 Mz 204.736 17 6,537 Ab07 ‚664 My12 0,16 Ab-23 A 0,2 En-24 A 0,04 103 1772 _ 1896 316.223.938 .176 329 1283 37 ВАЕ FA 
FCC 14,840 = 1498 14,700 17462 14980 My 11,920 Fe 43.844 ,03 — 33,695 Fe07 3,874 Ab13 ЕЗ ЈА 040 JI-22 А 0,40 ЕЗ 1,92 1,92 436.106.917 6.472 3,74 1313 37 ЕС CON 
Gam 1,400 -1,41 140 1,385 9.328 1,485 My 1,210 En 19.922 ,05 — 199,158 JI07 0,832 Se20 ЕЗ -=_= ЕЕЗ E 1864 18,64 94.608.106 132 1,18 = ‚95 GAM ING 
Gestamp 2,990 -2,29 3,095 2,975 618.380 3,487 En 2,745 Ab 377.835 17 6,490 Jn18 ‚847 JI20 0,14 JI-23 С 0,07 En-24 А 007 4,73 MJ]  -12,77 575.514.360 121 5,31 4,61 69 GEST — FA 
Global Dominion 3,460 -2,40 3,545 3,445 92.566 3,610 My — 3200 Ab 100.857 ,16 4,901 Jn18 2,040 Jn16 0,10 JI-22 С 0,09 JI-23 U 0,10 2,18 2,98 2,98 160.701.777 556 10,98 935 141 DOM ТЕ 
Grenergy Renovables 31,600 032 3225 31,050 48.494 33,280 En 22,900 Mz 44.058 ,37 — 44400 En21 ,300 Fe17 _ -=_= -=_= = -771 Ll 30.611.911 967 5,64 971 191 GRE EN 
Grifols С.В 6,160 -0,44 6,85 6,625 209.563 10,590 En 4,934 Mz 254.560 ,25 22,803 Fe20 2,979 No11 == n-21 C 0,01 Jn-21 ,36 = -35,92 -35,92 261.425.110 167 - = - GREP FA 
Grupo Catalana Occ. 37,950 -0,65 _ 38,30 37,701 11.695 38,200 Jn 30,290 En 21.327 (05 38,200 Jn24 ‚504 Fe00 1,06 Fe-24 R_0,19 My-24 А 0,54 2,93 2282 25,19 120.000.000 4554 825 8,40 ,87 GO 56 
Grupo Sanjosé 4,620 -0,22 4,681 4,62 48.871 4,650 Му 3375 En 30.943 12 12,252 JI09 ,625 Di14 010 My-23U 010 My-24 U 0,15 324 3353 3786 65.026.083 300 - ЕЗ - GSJ CON 
Iberpapel 19,300 = 19,40 19,15 5.959 19900 Му 17,100 Fe 4519 0,11 33210 JI18 5,226 Mz09 0,90 n-23 C 0,15 Di-23 A 0,50 337 122 7522 10.749.829 207 1060 1016 059 IBG РА 
Inmobiliaria Del Sur(F) 8,500 E 8,65 8,501 1.256 8,500 Jn 6,902 En 2.538 0,03 32,887 No07 2,448 3113 0,32 J1-23 С 0,17 En-24 A 0,14 3,65 2143 _ 2343 18.669.031 159 3,18 8,50 ,84 ISUR — INM 
Innovative Solutions Eco. 0,565 = 0,576 0,564 301 0,565 Jn 0,564 Mz 301 0,00 79.031 Se89 0,283 0Q0 _ JI-90 U JI-91 U = 0,18 0,18 57.688.133 33 _ = = ISE COM 
Lar España 6,980 -0,71 7,05 6,94 13.369 7,690 Ab — 6,120 Fe 68.852 021 9,870 Ab18 3,060 0Q0 —  My-18 A 019 Му-24 U 0,74 10,50 1350 26,35 83.692.969 584 99 9,97 ,67 IRE NM 
Libertas 7 1,660 7,10 1,66 1,64 5.355 1760 My — 1,020 En 4.287 005 14048 JI10 0,820 М223 0,04 n-23 C 002 No-23 A 0,02 226 6275 — 62,75 21.914.438 36 - _ — LIB NM 
Línea Directa 1,196 0,84 1202 1,174 1.049.205 1,196 Jn 0,840 Mz 472.920 0/1 1,728 Jn21 0,800 Jn23 0,00 i-22 A 0,01 Ab-23 C 0,00 = 4054 40,54 1.088.416.840 1.302 _ = = ША SEG 
Lingotes Especiales 7,200 -3,23 142 7,201 3.096 7,440 Jn 6,360 En 2.408 ,06 19,842 My17 ,126 Se01 0,40 Mz-21 U 070 J-23 U 0,40 5,38 17,65 17,65 10.000.000 72 8,46 13,33 - lG МЕТ 
Mediaforeurope 3,192 ,69 322 3,192 650 3,386 My — 2,051 Mz 9.132 ,01 3,386 My24 ,128 No23 0,04 -__- JI-23 А 0,04 1,34 36,82 36,82 331.702.599 1.059 - = = MFEA PUB 
Metrovacesa 8,730 ,81 8,85 8,600 39.949 9,600 My 7210 Mz 23.070 ,04 10,021 My18 — 3,024 №20 = - č ~= ЕЕ ЕЗ 804 12,50 151.676.341 1.324 _ _ = MWC INM 
Minor Hotels 4,230 -1,05 4,315 422 33214 4700 My _ 4060 En 25.615 (02 — 22,870 Se87 ‚438 Mz09 = 3-18 U 0,10 Jn-19 А 0,15 = 0,95 0,95 435.745.670 1843 1434 1763 1,69 NHH TUR 
Miquel y Costas 13,100 ,77 13,25 13,000 2.924 13,250 My 10,908 Fe 9.801 ,06 14,003 0117 ,005 0с08 0,45 i23 А 0/11 Ab-24 А 0,12 3,48 11,21 12,18 40.000.000 524 65 553 136 МСМ РАР 
Montebalito 1,390 = EE 39 256 1,500 Mz 1,350 Mz 5.150 (04 15,727 Fe07 0,311 Di12 = No-14 А 0,08 Jn-15 А 0,04 = -4,19 -4,19 32.000.000 44 _ _ = MB INM 
М. Correa 6,700 ,21 6,72 6,561 651 7,040 My — 5972 Fe 7.005 15 7,040 My24 ,503 JI12 023 My-23 U 023 My-24 А 0,27 4,08 3,08 1,23 12.316.627 83 1,98 7,13 1,8 NEA AB 
Naturhouse 1,655 ,30 ‚66\ ‚635 1.948 1,679 En 1,509 Fe 19.119 ‚08 3,061 5е16 ,858 0c20 0,10 En-24 А 0,05 Ab-24 A 005 12,12 2,16 8,33 60.000.000 99 9,74 9,14 - NIH ALI 
Neinor Homes 11,900 402 11,90 11,740 22.235 11,900 Jn 9,690 Mz 49.822 ,17 1654617 5,778 Mz20 = ЕЕЗ - c = 12,69 17,71 74.968.751 892 3,68 _ 13,68 0,93 HOME INM 
Nextil 0,310 = ,315 ,310 172.230 ,392 My ,283 Mz 166.778 ,3 _ 12072 Fe99 0,121 Ад14 ЕЗ ЕЕЗ ЕЕЗ — -1842 -18,42 321.267.455 101 - = - NT TEX 
Nyesa 0,005 4,55 0,005 0,004 5.506.760 ,006 Fe ,004 My 10.817.244 2,78 371,464 Fe07 0,004 My24 = Л-06 U 0/12 J-07 U 0,2 _ -417 -4,17 995.688.289 5 = _ — МЕ NM 
OHLA 0,411 3,16 ,428 04 3.877.955 ,468 Му ,314 Mz 2.790.418 „21 15,623 114 0,314 Mz24 _ JI-16 U 005 Jn-18 A 035 _ -8,59 -8,59 591.124.583 243 27,40 9,13 = OHL (ON 
Oryzon Genomics 1,980 -1,00 2,015 ‚96 136.916 2,215 En 1,602 Mz 130.643 0,53 5,140 №16 ‚602 Mz24 _ -_ č = =_= _ 487 4,87 63.511.069 126 - _ = ORY FA 
Pescanova 0,392 0,51 EU 0,39 111.364 ,436 Fe ,200 Fe 239.029 2,113 30,577 No07 0,200 Fe24 _ Ab-11 U 0,50 Ab-12 U 0,55 = OE € 28.737.718 1 0,12 010 071 PVA ALI 
PharmaMar 38,080 0,63 38,94 31,78 64.482 42,420 En 26240 Ab 42016 0,59 130,745 Ј2 10,623 0c18 0,65 JI-22 А 0,65 Jn-23 А 065 172 -7,30 -5,2 18.354.907 699 — 1923 208 PHM FA 
Prim 10,350 97 10,35 10,1 1.258 10,496 En 9,800 Ab 4169 006 14,792 Ab22 ,380 En00 0,37 Di-23 А 0/11 Mz24 A 0,11 3,61 -0,96 0,10 17.036.578 176 9,08 = 120 РЕМ FA 
Prisa 0,382 -0,26 ,398 0,381 24.131 ,383 Jn ,272 En 149438 . 004 432,516 Se00 0,272 En24 = Mz-07 U 0,16 Mz-08 U 0,18 _ 3172 32,07  1.086.367.193 415 2547 164 - PRS U 
Prosegur 1,818 M ,836 112 250.518 1,828 Mz 1534 Mz 491.584 ,23 5,204 En18 ,351 0c99 0,07 01-22 R 007 Di-23 ,07 3,68 3,30 3,30 548.604.222 997 10,10 932 118 PSG SE 
Prosegur Cash 0,520 ,39 БУЛ 0,511 290.596 ‚548 Му 446 Fe 465.491 ‚08 2,280 En18 0,446 Fe24 0,05 0c23 R 0,01 My-24 ,01 8,28 -3,17 -1,28 1.484.913.487 172 743 650 404 CASH SE 
Puig Brands B* 26,080 -0,69 ^ 26,38 26,01 111.930 26,400 My 24,500 My 1.355.152 ,05 — 26400 My24 24,500 My24 == -=_= =_= E = 595.557.125 15.532 - = — PUIG TEX 
Realia Business 0,998 -0,20 01 0,981 51.619 1,070 En ,996 My 36.200 ,01 5,717 JI07 0,315 JI12 0,05 Jn-08 А 0,06 J1-23 ,05 5,00 -5,85 -5,85 820.265.698 819 24,95 = - RIA INM 
Reig Jofre 3,110 -2,81 3,381 3,081 122.891 3,200 Jn 2,257 En 12.105 (04 33,123 Fe07 ‚586 My12 004 My-23 А 0,04 Јп-24 À 0,04 125 382 _ 4194 19.635.945 248 637 1414 - RIF FA 
Renta Corp. 0,910 225 ,932 0,892 35.105 ,962 My ,750 Mz 33.548 ,26 33,060 Fe07 0,508 Di12 = No-21 А 0,04 Ab-22 C 0,07 E 3/5 1375 32.888.511 30 - = - REN NM 
Renta 4 Banco 10,400 = 1050 10,200 646 10,400 Jn 9,903 Mz 2.274 ,01 10,400 Jn24 2,480 Mz09 0,30 No-23 A 0,30 Ab-24 А 0,12 4,04 1,96 3,14 40.693.203 423 - = -~ M СА 
Soltec Power Holdings 2,370 -2,47 2,445 2,35 226.653 3,376 En 2,080 Ab 267.042 ,75 14,840 En21 2,080 Ab24 ЕЗ ЕЕЗ -=_= - -3114 -3114 91.386.717 217 - _ — SOL NE 
Squirrel 1,670 -176 „1O 1,67 38.805 2,040 Fe 1,320 En 19.812 ,06 115,100 0107 2310 No23 ЕЗ =_= ЕЕЗ = 208 12,08 90.668.819 151 9,82 7,95 = SQRL PU 
Talgo 4,405 -0,23 442 4,381 51.793 4,780 Fe 4130 Mz 141.892 0,29 7975 My15 — 2403 0022 == Jn-17 А 0,07 Ab-22 U 008 _ 0,34 0,34 123.860.214 546 573 11,47 174 ТО  TRS 
Técnicas Reunidas 12,740 -1,09 13,081 12,67 242.835 12,880 Jn 7,075 Mz 190.108 _ 0,61 38,288 Ад15 5,353 Ag22 == En-18 А 0,67 3-18 R 0,26 = SLIT 5257 80.301.265 1.023 930 861 1,36 TRE NG 
Tubacex 3,225 -0,77 3,27 3,205 247.046 3,640 Еп 3,035 Му 186.526 0,37 11,291 Se87 0,855 Se01 0,06 En-19 А 0,02 Jn-23 C 0,06 1,94 -1,86 -1,86 128.978.782 416 ТА 597 140 TUB MET 
Tubos Reunidos 0,746 -0,53 0,761 0,74 317.418 0,870 En 0,569 Mz 1.016.165 49 4,851 007 0,102 Mz20 _ Jn-14 A 0,02 Jn-15 А 0,01 E 5,66 _ 15,66 174.680.888 130 3,55 311 124 TRG MET 
Urbas Gr.Financiero 0,004 = ,004 0,004 — 11.830.315 0,005 En — 0,004 Jn 84.843.066 КУ] 3,400 Еп07 0,003 [18 == Ғе-90 А JI-90 С == -16,28  -1628 14027368962 50 E = = UBS ММ 
Vidrala 111,600 -1,41 113200 111,00 12.003 113,200 Jn — 88,562 En 25654 0,23 113200 Jn24 1,871 Di00 122 Л-23 С 0,34 Fe-24 А 102 1,20 1898 ^ 20,06 28.420.403 3172 149? 21436 218 VID CON 
Viscofan 59,500 -0,34 59,701 59,201 34.151 61,497 My 50,582 Fe 41.335 023 64,240 M23 2,331 Se01 0,54 Di-22 А 140 Jn-23 C 0,54 0,90 101 1402 46.500.000 2.767 7,35 1549 275 М5 ALI 
Vocento 0,860 -138 ,872 0,852 13.533 1,030 My — 0,500 Fe 51.569 11 — 11459 No07 0,500 Fe24 0,05 My-24 С 0,01 Му-24 A 0,04 5,16 56,36 64,55 124.319.743 107 1433 1229 045 VOC UB 


(*) Los datos del nümero de acciones y capitalización de Puig Brands B corresponden a la suma de la serie A y la serie B. 


¿43 BME GROWTH 04-06-2024 


ÜLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. _ Reval. Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Y) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Adriano Care Socimi 9,800 426 9,800 — 945 5.530 10,200 Ab — 9,400 Jn 1417 ,03 — 10891 Jn23 9,400 Jn24 ‚20 -__- 223 R 020 2,13 -7,55 -7,55 12.000.000 118 = - = VADR INM 
Advero 10,900 = _ = - 10,900 Jn — 10,900 Jn 403 ,02 — 10900 Jn24 6,500 No19 ,03 Jn-20 А 0,03 1-23 A 0,03 0,30 9,00 9,00 4.217.061 46 _ - = YADV INM 
Aeternal Mentis 9,000 E _ _ - 9,300 En 9,000 Jn 92 ,00 22,000 En22 4,400 JI21 == -__- =_= - 23023 -3,23 13.232.166 119 = _ -- AMEN НАК 
Agile Content 4,080 -0,49 4100 4,04 2472 4450 Mz — 3,100 Fe 5.951 ,07 — 11,000 En21 1,259 018 _ -__- - ~ -= 23,64 2364 23.207.112 95 - - = AGL ELE 
Akiles 0,113 E ЕЗ = = 0,113 Jn 0,113 Jn 298.609 2,78 4,004 Mz14 0,080 Mz20 E -_ -= = — -= ‚00 == 27.367.811 B _ - - EBI NR 
Albirana Properties 25,800 -3,01 26,200 25,0 385 28,000 Mz — 25,800 Jn 214 ,01 33,600 Fe21 16,800 Ab18 ЕЗ -_ -= = = - -1,86 -1,86 9.650.870 249 _ - - YAPS NM 
All Iron Re | Socimi 9,900 -1,00 9,900 9900 1.610 10,000 Jn 8,750 Ab 2.075 (04 — 11,900 JI21 8,650 JI23 ‚01 - — 1-23 A 0,01 0,11 02 02 13.219.787 131 _ _ = YAN — ING 
Alquiber Qua 8,700 -0,57 8,700 8,70 3.500 10,300 En — 8,450 My 124 ,06 — 10,500 No23 4465 Ag21 ,32 Jn-21 А 0,2 Jn23 А 0,32 3600 -15,53  -15,53 5.614.783 49 _ _ — AQ NM 
Altia 4,980 4,18 4,980 498 1.111 5029 Fe — 4282 En 2.133 ‚01 5,029 Fe24 0,193 012 ,03 Di-22 А 024 Di-23 А 0,03 0,63 8,26 8,26 68.781.850 343 = - — ALC ELE 
Am Locales Property Socimi 21,800 = = = - 21,800 Jn 21,800 Jn 83 ,04 — 22180 Jn20 18,285 No17 ,38 Jn-22 А 0,37 1-23 А 0,38 1,74 ‚00 == 5.028.013 110 ЕЗ - -- YAML INM 
Ap67 Socimi 4,720 = _ - - 4,720 Jn — 4720 Jn 130.266 _ 6,672 Se18 4,570 Fe21 AL! JI-22 А 0,06 1-23 A 0,14 2,96 -248 -2,48 7.497.353 35 _ - = VAP67 INM 
Arrienda Rental 2,920 = _ _ - 2,920 Jn 2,900 Fe 2.131 ,03 2,920 Jn24 2,555 Di18 ,13 Jn-23 A 0,06 l-23 A 0,06 4,40 0,69 ‚69 20.605.753 60 _ - = ХААР NM 
Arteche 5,050 1,00 5050 _ 5,05 1.000 5,050 Jn 3,525 Fe 5.06 ‚02 5,050 Jn24 2,623 Ab22 ‚08 Jn23 С 004 Му-24 А 0,11 2,92 2625 28,90 57.094.013 288 = _ - AR ENE 
Atom Hoteles 14,100 = _ = == 14,600 My 10,700 En 2.441 ,02 14,600 My24 7,429 №20 38 My-22 A 022 My-23 А 0,38 = 3178 31,78 32.288.750 455 _ - - YATO INM 
Axon Partners 14,500 = _ = == 17,500 En — 14,500 Jn 369 ,02 — 19200 Mz23 14,500 Jn24 == -__- -_ ~= — -24,48  -2448 5.307.435 77 ЕЗ - = APG CAR 
Azaria Rental 8,450 = - - - 8,450 Jn 8,450 Fe 58 ‚02 8,841 Di20 3,365 0119 17 Se-23 А 0,07 Fe-24 A 0,05 1,50 -0,59 ,03 9.510.604 80 - - - VAZR INM 
Barcino Property Socimi 1,000 = - - - 1,000 Jn 1,000 Jn 31.967 ,33 1,610 My21 ,000 Jn24 - - č = - o = -- ‚00 - 24.524.110 25 - - - YBAR INM 
Biotechnology 0,346 -0,72 0,349 034 59.969 0,432 En 0328 My 282784 1,13 13,400 Jn14 ,094 Se22 Е - —- -=_= — -1275 -l275 63.858.65 22 = - - BST AR 
Castellana Prop 6,400 = _ ЕЗ = 6,400 Jn 6,350 My 164 ‚00 6,400 Jn24 4,699 JI18 12 No-23 А 005 Му-24 А 0,03 1,18 -3,03 18 98.771.047 632 ЕЗ - = WPS NM 
Catenon 0,925 = 0,925 0,890 210 0,950 My 0,610 Ab 10.55 ,14 3,583 Jn11 ,195 М220 ,03 == 023 А 0,03 297 8,57 8,57 8.733.848 i17 - - - (0M HE 
Clerhp 5,000 0,60 5,080 _ 4,90 23.547 5,020 Му — 3,660 Mz 26.022 ‚47 5,020 My24 ‚800 Ab18 == == == = 1905 19,05 4.064.272 70 _ - -_@к NG 
Clever Global 0,175 = - _ _ 0,176 Ab — 0,113 Mz 20.883 ‚21 1,040 En18 ,113 M24 = == == = 54,87 54,87 25.087.400 4 _ _ - (LE NM 
Commcenter 2,020 = _ = == 2,058 Fe 2,020 Jn 845 ‚03 2,644 Mz14 ,679 No20 — Му-22 А 009 Jn24 U 0,11 5,52 -648 -131 6.606.44 13 _ - - (MM TEL 
Corpfin 0,059 = _ = = 0,059 Jn 0,059 Jn 31.997 ,56 0,065 М222 ,027 Ab17 ‚01 Ag-22 А 003 Jn-23 A 001 12,20 ‚00 ЕЗ 4.553.965 1 = - = VPR2 NM 
Corpfin Capital 0,230 = _ _ _ 0,282 My — 0,230 Jn 2.428 ‚06 0,382 No21 ,182 No16 ‚01 Ag-22 A 003 Jn-23 A 0,01 430  -1844  -1844 9.709.12 2 - - -- YPR3 NM 
Cox Energy 1,690 -343 1,690 1,690 4.000 2,060 Fe ‚500 En 11.757 ‚02 2,830 Ј23 ,320 0023 E LEES ЕЕЕ _ -6,63 -6,63 171.531.966 290 _ _ - COX NR 
Cuatroochenta 11,300 180 11400 11,000 1.814 11400 Му — 6,900 Mz .050 ,10 — 27,508 0120 6,900 Mz24 == ЕЕЕ S - 6143 61,43 2.732.362 31 _ _ -- 480S LE 
Desarrollos Ermita Santo 4,240 = - - - 4,240 Jn 4,240 Jn - - 4240 Jn24 4,240 Jn24 - ЕБЕ - č = -- ,00 Е 5,294.10 22 - - - YDES NM 
Domo Activos 1340 = = ЕЗ = 1,400 Mz ,330 My 3.836 ‚09 1,638 Se20 1250 Di22 ‚22 Ј-20 А 027 Jn23 A 022 1628 -3,60  -360 1455.015 15 _ - - YDOM INM 
EIDF 6,970 0,58 7,010 ^ 6,900 33.682 12,420 Ab — 5,150 En 139.191 ,60 — 31,060 Mz23 ,050 JI21 == - — == _ i152 152 59.264.705 413 _ _ — ElDF NR 
Elaia Investment 3,480 E _ _ - 3,480 Jn 3,480 Jn 817 ‚02 5,284 Ag?1 3,480 Jn24 ~ М2-21 А 038 Di-22 А 0,71 _ 0,00 E 1.292.420 39 _ _ — VEIS  INM 
Elzinc 0,120 -440 0120 0119 64.800 0,232 Fe 0,116 My 130.283 ,26 0,520 Jn21 ,073 0119 _ -__- = = -31,12 _-31,2 128.551.665 15 _ - - HZ MET 
Emperador Propierties 4,200 = - - - 4,200 Jn 4,200 Jn 2.380 ,00 4200 Jn24 4200 Jn24 - - č = - - -- ‚00 - 102.055.771 429 - - -- VEPSA INM 
Endurance Motive 1,380 -417 1,460 1,380 28.344 1,605 Ab ,210 Fe 29.453 ‚74 5,400 No21 ‚050 No23 - - - = o - = -2,82 — 9225 0.138.628 M _ - -- END ELE 
Energy Solar Tech. 3,210 -031 3260 3/90 3.685 4,760 En 2,870 Му 11.473 11 9700 Mz23 — 2,870 My24 E == - — —  -3082 -3082 26.832.788 86 _ _ — ETC NR 
Enerside Energy 2,860 = 2840 2,840 104 3,500 Mz 2,120 Fe 4.999 ‚03 6920 My22 — 2,1120 Fe24 E - c ЕКЕ —  -1254 -12,54 37.325.116 107 _ _ — ENRS ЕМА 
Entrecampos 1,720 = _ -= == 1,720 Jn 110 Mz 413 ‚00 2,590 Mz14 — 1,680 No13 0,02 J1-22 A 003 J1-23 А 0,02 1⁄2 ‚58 0,58 54.668.97 94 ЕЗ ЕЗ - YENT INM 
Euro Cervantes 31,000 = _ ЕЗ = 31,000 Jn 31,000 Jn ЕЗ — 31,000 Jn24 31,000 Jn24 == -__- == = ‚00 ЕЗ 5.000.00 155 _ - -- YEUR (NM 
Euroconsult 1,600 = _ - - 1,600 Jn 1,600 Jn _ _ 2,40 Fe17 1,450 017 - -__- = o - _ ,00 _ 27.233.131 44 _ - - ECG ATI 
Euroespes 0,340 = _ _ - 0,340 Jn 0,340 Jn 524 ‚01 3,020 Fe11 0,310 Di13 == -__- == _ 0,00 = 10.780.173 4 _ == - EP FAR 
Excem Capital Part. 0,860 = _ -= - 0,860 Jn 0,860 Jn 2.819 ‚05 1,398 JI18 0,640 Ј22 _ =_= —- ~= = ‚00 _ 13.601.736 12 _ - = VEXR INM 
Facephi Biometría 1,960 1,03 1,960 1,940 4,490 2,280 En ‚190 My 29.248 ,34 8,980 Fe20 0,290 0115 ЕЗ -=_= — — = -2,00 -2,00 21.888.048 43 _ - — FAE НАК 
Fidere 35,200 = _ ЕЗ ЕЗ 37,000 En — 35,200 Jn 152 ,00 — 42,608 My22 — 5,984 Ab16 3,13 J23 R 314 J1-23 A 0,58 — 1059 -13,30 -13,30 10.074.324 355 _ - - Үн) INM 
Galil Capital 10,300 = _ _ - 10,300 Jn — 10,300 Jn 118 07 — 10458 Jn23 7,085 Se18 ,46 ЕЕЗ Jn-23 А 0,46 443 ‚00 E 2.738.696 28 _ - - YGS INM 
Gavari Properties 33,600 = _ == - 34400 Ab — 26,806 Mz 199 /16 _ 34400 Ab24 21173 Se20 ~ М2-22 А 013 Ab-24 E 0,95 282 2174 25,18 1.268.977 43 E _ - VYGAV INM 
Gigas Hosting 7,200 0,70 7,200 7,150 2.066 8,140 Mz 6,340 Fe 3.114 ,07 — 12700 En21 2,180 Ab17 Е -__- -  - = 4,05 4,05 11.644.365 84 = - - GIGA НАК 
GMP Property Socimi 67,000 E = = - 67,000 Jn 51,000 En 61 ,00 67,000 Jn24 37,416 J116 1,05 JI-22 С 0,53 J1-23 A 1,05 1,56 SE SY 19.124.270 1.281 _ - - YGMP MAT 
Gop Properties 15,100 = -= = - 15,700 My 14,900 Mz 2.571 „11 — 15700 My24 11,856 Se17 ‚40 Ab-23 А 0,23 Ab-24 А 0,20 137 -0,66 2,53 6.187.505 93 - - - YGOP NM 
Greening 22 5,880 -0,34 5,880 _ 5800 12.945 5,980 Mz — 5,040 En 9.752 ‚09 8,090 Ab23 4,920 Ab23 == ЕЕЗ == = 1598 15,98 29.102.276 171 _ == - GGR NR 
Greenoak 1,820 = _ == _ 1,820 Jn 1,820 Jn 821 ‚03 3,180 Ј22 ,390 0119 ‚01 Jn-22 С 0/1 Jn23 А 0,01 0,31 ‚00 _ 6.595.006 12 _ _ - YG02 INM 
Griñó 1,420 = 1,470 1,470 10 1,580 Fe ,360 Ab 1.017 ‚01 4740 Mz14 ,970 0c17 E -_ -= = — -= -5,96 -5,96 30.601.387 43 ЕЗ - - GRI NG 
Hannun 0226 -0,88 0220 0226 8.200 0,320 My — 0,194 Fe 22.133 ‚14 1,130 Jn22 ,182 Ag23 = -_ =- ЕЕ -= 2178 2,13 40.652.790 9 _ - - HAN СОМ 
Hispanotels 6,250 = = = = 6,250 Јп 5,503 Еп 3.226 ,07 6,250 Jn24 4,826 0119 ,38 Jn-23 А 0,20 Mz-24 А 0,13 6,68 965 1184 11.174.900 10 _ _ - YHSP NM 
Holaluz-Clidom 1,505 -535 1,615 1,475 30.704 3,290 En 140 My 15.808 ,18 14,600 JI21 140 My24 == == ЕЕ - -53⁄26 -53,6 21.888.719 33 _ _ — Hi ENE 
Home Capital Rentals 7,250 = _ = _ 7,600 En _ 7,250 Jn 725 ,03 8230 My20 7,005 No22 _ -__- -=_= - -3,33 -3,33 6.003.025 44 _ - - YHCR INM 
Ibervalles 6,300 = = = == 6,300 Јп 6,000 Еп 412 ‚00 6,300 Jn24 5,550 No23 E ЕЕ -=_= = 13,51 13,51 42.089.313 265 ЕЗ - — VYIBV INM 
Ibi Lion 1,060 = = = = 1,070 En 1,060 Jn 11.065 ‚05 1,118 23 ,930 Jn22 ‚03 01-22 А 004 Ag-23 А 0,03 271 -2,75 -0,15 61.233.983 65 = ЕЗ — УВ NM 
Iflex Flexible 1,460 E _ _ - 1,868 En — 1,460 Jn 3.110 ‚07 2,261 No23 ‚460 Jn24 == - — Fe-24 А 004 2155 -9,34 6.037.561 9 = == - FLEX SER 
Inbest Pr In Br 1,100 E == _ - 1,100 Jn 1,100 Jn 2.488 ‚01 1,110 022 ‚940 №21 ‚01 Jn-23 С 000 Jn-23 A 0,01 = 0,00 ES 50.000.000 55 _ _ — VINB1_ INM 
Inbest Pr II In Br 0,900 = _ = - 0,900 Jn 0,900 Jn 8.858 ‚09 0,960 JI23 ,900 Jn24 ‚05 Jn-23 С 000 Jn-23 A 004 -= 0,00 Е 25.000.000 23 _ - - МІМВ2 INM 
Inbest Pr III In Br 0,905 E = = == 0,905 Jn 0,905 Jn 6.169 ‚06 0,945 My23 ‚905 Jn24 ‚01 Jn-23 С 000 Jn-23 A 0,00 = 0,00 == 25.000.000 23 = - - YINB3 INM 
Inbest Pr IV In Br 1,050 = - - _ 1,050 Jn 1,050 Jn 1494 ‚01 1,050 Jn24 ,919 En22 ‚01 Jn-23 C 0,00 Jn-23 A 0,01 - 0,00 _ 50.000.000 53 _ - — YINB4 INM 
Inbest Prime VI 0,990 = _ = _ 0,990 Jn 0,990 Jn 5.286 ,03 1,060 J[23 ,927 Ab22 ‚01 Jn-23 С 000 Jn-23 A 0,01 _ 0,00 == 41.100.000 41 _ _ = VINB6 CAR 
Inbest Prime VII 0,775 = _ -= _ 0,815 Mz — 0,775 Jn 8344 14 0,960 Jn22 ,775 Jn24 ‚00 Jn-23 С 000 Jn-23 A 0,00 -= -4,91 -4,91 15.000.000 12 _ - - _YINB7 INM 
Inbest Prime VIII 1,040 E = = = 1,040 Jn 1,040 Jn 690 ЕЗ 1,040 Jn24 ,900 Ag21 E ЕЕЗ == = 0,00 ЕЗ 23.100 0 ЕЗ ES = VINB8 CAR 
Indexa Capital 9,950 = 9950 9950 130 10,000 En — 9,500 Mz 678 ,11 16,900 J123 9,500 Mz24 ЕЗ ЕЛЕЕ - _- - == 1.458.300 15 = ЕЗ = |NDXA SER 
Inhome Prm 10,700 E _ _ - 11,100 En — 10,700 Jn 597 ,00 — 11100 En24 — 10,000 Di23 == ЕЕЗ == _ -3,60 -3,60 1.965.343 21 = _ — VIPP NM 
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CUADROS Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KOA 


¿43 BME GROWTH (Continuación) 04-06-2024 
ÜLTIMA SESIÓN ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Y) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Inmobiliaria Park Rose 1,550 = _ -= -- 1,580 Mz _ 1,510 En 14.107 21 1,580 М224 1,136 En19 ‚18 J1-22 C 0,01 1-23 U 0/18 — 1155 97 1197 17.070.700 26 _ - = YPARK INM 
Inmofam 99 Socimi 13,600 = = = = 13,600 Jn — 13,600 Jn 183 ,02 — 13700 Jn23 10,985 My17 ,43 Jn-22 А 0,53 Jn23 С 0,43 3,17 ‚00 == 2.118.956 29 E - - УМ INM 
Intercity 0,037 -3,68 0,042 0,037 1.942.206 0,118 En 0,031 My 680.550 — 293 2,000 No21 0,031 My24 - -€ c - ~- — 9133 -9133 59.403.358 2 _ - - (TY SER 
Inv. Doalca 25,800 = _ _ _ 26200 Fe — 25400 Fe 318 Ol — 26200 Fe24 23,731 ЈИ7 ,91 Di-23 А 043 My-24 С 0,18 3,58 -1,53 -0,85 6.123.000 158 _ _ = YDOA NM 
Inversa Prime 1,300 E 1,300 1,300 5.989 1,300 Jn 1220 Mz 21.336 ‚09 1490 Jn21 1,050 Mz19 ‚00 -__- Jn-23 А 0,00 0,21 2,36 2,36 18.352.654 102 ЕЗ - — YAI INM 
Isc Fresh Water 16,200 = _ = - 16,200 Jn 16,200 Jn 307 Ol 17,041 Ад19 15,438 22 1,32 JI-23 А 0,80 1-23 C 0,52 8,15 ‚00 _ 7.497.003 121 _ - - VISC INM 
lzertis Br 9,000 -0,44 9,060 8,900 3.418 9,140 En 8,320 Mz 5.251 ‚05 9,680 Mz21 2,280 No19 == - — == = -1,96 -1,96 26.409.667 238 _ _ — HER HAR 
Jaba | Inversiones 1,060 = _ -= _ 1,060 Jn 1,060 Jn 5.042 ‚04 1,120 20 1,021 Ab16 =- - — 1-17 A 0,01 = ‚00 - 33.623.028 36 _ - = YABA INM 
Jss Real Estate Br 8,600 E _ = = 9,300 En — 8,600 Jn 528 ,03 9,977 No22 8,600 Jn24 ,93 Ј-23 А 0,31 01-23 А 048 10,79 -7,53 -7,53 5.000.000 43 = - - VISS ММ 
Knowmad Mood 4,300 2,38 4,300 4,220 1.835 4,300 Jn 2,760 Ab .219 ‚01 7,755 En23 2,760 Ab24 ‚02 -__- Se-23 U 0,02 0,48 3190 319 50.000.000 215 -= - - ATSI НАК 
Kompuestos 0,800 E _ == _ 0,870 Mz — 0,700 Mz 3.661 ‚08 3,600 Fe20 ‚700 Mz24 == = —-— -_ -~ _ 2,56 2,56 12.155.700 10 _ _ -- KOM AB 
Ktesios 15,900 0,63 15,900 15900 203 16,000 My — 15,400 Ab 556 ,08 — 16,000 My24 14,000 My23 _ -__- -=_= = ‚00 Е 1.797.120 29 = - - VKTS INM 
la Finca 4,320 = = = = 4,320 Jn 4,320 Jn .023 ‚01 4,760 Mz22 3,407 No21 ‚22 Jn-21 A 029 1-23 A 022 5,00 ‚00 E 37.817.310 163 = ЕЗ — WFG NM 
Labiana Health 2,360 5,36 2,440 2,040 18.732 2,360 Jn 1,180 En 3.197 11 4750 Ј22 1,080 003 _ == ct - — _ 88,80 888 1.221.255 17 -= - — LAB FAR 
Lleidanetworks 1,235 -0,80 1,250 1,225 6.714 1,355 My 0,688 Fe 55.339 ,88 10,328 0c20 ,506 017 == Jn-21 А 0,02 Jn-22 А 0,02 = 60,39 60,39 16.049.943 20 _ _ — LIN TEL 
LLYC 9,400 = ЕЗ = = 9,900 My — 8,150 En 1.229 ,03 — 13769 Fe22 8,150 En24 ХЕ 3-22 U 0,13 1-23 E 0,13 140 12,57 12,57 11.639.570 109 = - = LYC PUB 
Making Science 8,800 -2,22 9,000 8,700 633 10,043 En 8,253 Ab 1.216 ,04 — 33028 Mz21 3,174 Fe20 ЕЗ - -= ЕЕ ~ -11,50 11/5 8.418.903 74 = - = MAKS НАК 
Matritense 1,010 E _ == _ 1,010 Jn 1,010 Jn 031 ‚02 1,010 Jn24 ,918 Ag22 E ЕЕЗ - — _ 0,00 = 20.275.817 20 _ _ — YMAT INM 
Mercal Inmuebles 49,200 = _ -= _ 49,200 Jn — 48,600 En 32 (04 — 49200 Jn24 1771514 166 My-23 С 1,01 01-23 А 0,65 133 125 1,23 919.907 45 = - - YME INM 
Meridia Real Estate III 0,835 E = ЕЗ = 0,835 Jn 0,825 Mz 2.132 ‚00 0,835 Jn24 ,322 0117 11 Se-22 А 0,01 Mz23 А 0,11 -= E 121 122.723.624 102 _ - = YMRE INM 
Miciso Real 1,000 = - _ - 1,000 Jn 1,000 Jn .000 ‚06 1,010 My23 ,000 Jn24 _ == e -_ = - ‚00 _ 4.148.000 4 _ - -_\Мб INM 
Milepro 27,000 E _ _ - 27,000 Jn 26,600 My 95 ,02 27,600 No23 26,000 Ј23 == == == == 50 1,5 2.399.200 65 = = - YMIL INM 
Millenium Hospitality 2,740 0,74 2,740 2,740 1.000 2,760 My 2,220 Ab 4.830 ‚02 5,500 Еп2 2,220 Ab24 _ -__- —- ~= -= 4,58 4,58 76.926.101 211 _ - =  YMHRE INM 
Miogroup 4,060 = _ = ЕЗ 4480 Ab — 3,740 Ab 590 ,02 10,100 Ag21 3,740 Ab24 E - -= == = -7,3 -7,3 6.666.667 27 = - - MIO SER 
Mistral Iberia Br 1,090 = - _ - 1,090 Jn 1,090 Jn 42.931 ‚5 1,105 0119 ,971 Jn23 _ - — Di-21 A 0,10 = ‚00 _ 22.011.618 24 _ - - YMIB NM 
Mistral Patrim. 0,965 E _ _ Е 0,965 Jn 0,960 My 3.660 ‚08 1,549 Mz ,960 My24 0,08 No-23 A 0,05 En-24 A 0/0 — 1844 -8,96 0,47 1.358.000 11 _ _ = YMP| INM 
Natac Natural Ingr. 0,640 = 0,640 0,640 2.000 0,770 En 0,595 Му 33.339 ‚02 2,000 Ag19 ,302 Jn21 Е - =- Jn-14 A 0,00 — 1233 -1l233 434.830.325 278 _ - - NAT AR 
NBI Bearings Europe 4,600 = 4,600 4,600 217 4980 En 4,300 Mz 1.405 ‚03 7,400 Ab21 1,049 Mz16 -  My-18 A 003 Di-18 А 0,04 - -1,63 -7,63 2.330.268 57 = - - NBI NG 
Netex Br 4,640 E 4,640 4,640 1.400 4,660 My — 3,300 Ab 3471 И 5,100 Fe21 ,160 0c19 == -__- == = 7 17,17 8.865.610 41 _ == - NIX ELE 
Nextpoint Cap. 10,300 = _ -= _ 10,300 Jn — 10,300 Jn 5074 124 10,00 Jn23 10,300 Jn24 == -=_= -_ ~= - ‚00 - 1.043.783 11 - - - YNPC INM 
Numulae 1,830 E _ == == ,980 Fe 1,830 Jn 3.818 ‚08 2,055 Aq2 1702 No19 == Ј-21 A 002 J1-22 A 0,02 -= -7,58 -7,58 2.961.357 24 = - - УМОМ INM 
Optimum lll 7,950 = ЕЗ ЕЗ = 8,050 My — 7,950 Jn 492 ‚01 8,229 Ab23 4314 J123 ‚31 My-23 А 031 Му-24 А 0,07 0,86 -1,56 0,82 5.403.000 43 _ - - YOVA INM 
Optimum Re. 13,000 E _ _ - 13,000 Jn — 13,000 Jn 3 ‚0\ 14,000 Jn19 10,300 Se16 == - — Ab-21 А 1,75 _ 0,00 E 5.000.000 65 _ - -- VORS NM 
Ores 1,000 -0,99 1,000 1,000 1.000 1,090 Ab _ 0,985 Ab 6.313 ‚01 1,090 Ab24 ,655 Jn20 ,02 My-24 R 003 My-24 А 0,01 6,35 -4,76 -0,89 196.695.211 197 = - -- YORE INM 
Pangaea Oncology 1,860 = = = = ,900 En 1710 Ab 1512 ‚02 3,128 En17 ,958 Ag20 _ ЕЕЗ -_ ~ = ¿09 1,09 25.328.480 47 ЕЗ - - PANG FAR 
Parlem 3,600 405 3,660 3,460 15.301 3,00 Mz — 2,190 En 7.097 АІ 7,820 №2 2,190 En24 _ - c = _-- - 2414 — 24,14 1.622.556 63 _ _ — PAR TEL 
Prevision Sanitaria МЕ Socimi16,000 = 16,00 16,000 105 16,100 My 16,000 Jn 1.266 ,16 16,684 En22 11,827 5е19 ,30 JI-23 А 0,16 No-23 А 0,14 1,88 -0,62 -0,62 1.979.469 32 = - - VPSN (NM 
Proeduca Altus 22,800 = 22800 22800 590 22,800 Jn 16,521 En 1.714 01 — 22,800 Jn24 4852 Mz19 ‚50 En-24 А 0,33 АБ-24 А 027 4,08 32,56 36,03 45.178.967 1.030 - - - PRO TEL 
0Р0 Alquiler 1220 = _ ЕЗ ЕЗ 1,220 Jn 1,220 Jn 306 ‚01 1,220 Jn24 ,930 Jn21 ‚04 Jn-22 А 0,03 1-23 A 0,04 3,20 ‚00 _ 0.606.539 13 = - = YQPQ INM 
Quonia Socimi 1,300 E 1,300 1,300 165.845 ,356 En 1250 My 48.272 ‚45 1942 Mz18 ‚250 My24 ,02 — My23 А 0,02 Му-24 А 0,06 435 -1,80 -3,79 27.301.408 35 _ _ = YQUO NM 
Revenga Smart Solutions 2,980 -0,67 3,000 2,980 890 3,180 En 2,820 Ab 3.004 ‚05 3440 0023 2,820 Ab24 _ -_- - — = -0,67 -0,67 1.055.967 33 _ _ - RSS НАК 
Robot 1,360 = _ = = „460 Fe 1,330 Ab 1.166 ND] 7,396 My18 1,330 Ab24 ЕЗ LEES 1-18 A 0,05 = -6,85 -6,85 2.850.483 4 _ - -- RBT ELE 
Secuoya 13,500 = = ЕЗ = 14,200 My — 8,300 En 258 ‚01 4200 My24 — 2,930 My14 ‚07 Di-23 А 0,07 Mz-24 A 0,04 0,78 62,65 63,08 8.073.574 109 = ЕЗ - $E PUB 
Seresco 4,700 E _ == - 4860 En _ 4,480 Fe 1.093 ,03 4,860 En24 2,940 No23 ‚04 -__- Jn-23 А 004 0,88 444 444 9.602.962 45 _ - — SCO НАВ 
Serrano 61 Desarrollo Socimi21,400 = _ -= == 21400 Jn 21,400 Jn 250 Ol — 21400 024 20,806 Ab18 Е 1-19 А 0,29 1-20 A 0,14 = 0,00 -= 5.000.014 107 - - - VSRR INM 
Silicius 10,900 = ЕЗ = = 10,900 Jn 10,900 Jn 663 ‚01 6,51 Ab22 — 10,900 Jn24 ,28 My-22 А 0,03 1-23 А 028 2,59 -2270 -22,70 31.393.925 342 _ - - YSIL NM 
Singular People 3,160 -1,25 3,160 3,160 949 3,550 En 2,860 Mz 5.397 ,03 4435 Fe22 2,860 М224 ‚04 J1-23 A 004 My-24 A 004 2,55 -1,06 -5,86 53.852.526 170 _ - - SNG SER 
SolarProfit 0,360 -5,26 0,386 0,360 39.652 1310 En — 0,184 My 55.824 ,73 0,200 0121 ,184 My24 Е - -= - -= = -72,52 -[252 19.629.000 1 _ _ — SPH NR 
Substrate Artificial 0,152 0,66 0,152 0,149 324.319 0,263 En 0,151 Jn 651.906 2,32 4,100 My22 ,151 Jn24 _ -__- = ~  -33/04 -33,04 71.996.074 11 _ - — SAI HAR 
Substrate B. 0,238 = = == = 0,246 En 0232 Fe 1.258 ‚01 0,476 Jn23 ,181 Ј23 ЕЗ -__- ЕЕЕ ЕЗ -3,25 -3,25 138.638.460 3 ЕЗ ЕЗ - SALB НАК 
Tander Inver Br 12,300 = - = - 12,300 Jn — 12,300 Jn 246 ‚01 2,300 Jn24 8,641 My19 _ Fe22 А 0,11 1-22 A 0,13 _ ,00 _ 7.875.437 97 - - - YTAN INM 
Tarjar Xairo 60,000 = _ _ _ 60,500 En 60,000 Jn 178 ,26 60,500 En24 39,887 Se20 1,57 Jn-23 А 0,01 Fe-24 A 0,79 3,93 -0,83 ‚47 173.385 10 _ _ - YTAR INM 
Techo Hogar 1,030 E 1,030 1,030 20.000 1,030 Jn 1,000 Ab 4.797 ‚00 1,030 Jn24 1,000 Ab24 ЕЗ -__- = = = ЕЗ 28.396.500 29 E - - VYICH INM 
Tempore 4,320 = - - - 4,320 Jn 4,320 Jn 1.158 ‚01 2,00 19 4320 Jn24 Е == - ~- - ‚00 _ 32.155.167 139 _ - - YTEM INM 
Testa Resid 3,220 = _ = - 3,620 En — 3,220 Jn 486 ‚00 6,507 No18 3,220 Jn24 E == == —__-1105 -11,05 132.270.202 426 _ = - VIST INM 
Tier 1 Technology 3,280 5,81 3,400 3,140 29.128 3,280 Jn 1,962 En 9.590 ‚25 3,550 En22 1,339 0c20 ,03 JI-22 А 0,05 Jn-23 A 0,03 0,99 8022 802 0.000.000 33 _ - - ТАТ HAR 
Torimbia Br 24,800 = _ = = 24,800 Jn 24,800 Му 188 1 24,800 Jn4 2253619 270 My-23 A 270 Му-24 А 1,22 4,90 -4,62 ‚06 5.119.074 127 = ЕЗ - YTRM INM 
Trajano Iberia 4,200 = - = - 4,640 Fe 4,080 My 971 ‚02 5,178 My22 — 3,170 Mz16 10 — My23 А 002 01-23 А 0,08 1,90 -6,67 -6,67 4.223.840 60 - - -- YTRA INM 
Trivium 43,000 = = _ - 43,000 Jn — 43,000 Mz 18 ,00 43,188 My23 41,038 Se19 3,06 Di-23 А 0,50 Mz-24 А 0,77 712 -138 ,38 5.040.911 217 _ == - YTRI INM 
Umbrella Solar 5,250 = _ - _ 6,400 En 5,200 My 1316 ‚02 7,300 Se22 5,200 My24 =- -__- —- — - -16,00  -1600 21.557.997 113 _ - - US NR 
Urban View Develop.Spain — 7,050 E _ = = 7,050 Jn 7,050 Jn 2 ‚00 7,050 Jn24 1,050 Jn24 ‚18 -__- J1-23 А 0,18 2155 ‚00 == 5.309.298 37 ЕЗ - - VUVS INM 
Vanadi Coffee 0,108 5,91 0,109 0,095 192.900 0,227 Fe 0,081 Ab 179.283 - 3,280 23 0,081 Ab24 _ - c = ~- —  -41,89 -4189 2.802.227 1 _ - = VANA АЦ 
Vbare Iberian 4,940 0,82 4,940 4,940 4.900 6,700 En 4,900 Jn 891 06 — 12335 My20 4,860 JD3 E - c My-22 А 0,19 —  -400 -2400 3.609.790 18 = _ - VVBA INM 
Veracruz Properties 30,800 = = == == 30,800 My 30,800 Fe 105 ,01 30,996 J123 29,478 No19 ‚74 Fe-24 А 029 Му-24 А 0,29 2,11 -1,28 ,56 2.839.696 87 = - - YWP INM 
Vitruvio Real Estate 13,800 = _ - - 13,800 Jn 13,400 Mz 4.571 13 13,800 Jn24 9,703 No22 ,33 Fe-24 А 0/11 Му-24 А 0,11 247 47 ВАВ 9.203.829 127 - - - YVI INM 
Vivenio Residencial 1,350 E _ _ - 1,350 Jn 1,350 Jn 11 ‚00 1,350 Jn24 1,140 J121 = - -- J-21 A 0,01 = ‚00 _ 704.707.867 951 _ - — WIV INM 
Vytrus Biotech 2,420 = _ - _ 2,500 Ab — 1,840 En 2.200 ‚08 4000 Mz22 1720 Mz22 = - c == = 30,11 30,65 7.115.100 17 _ _ - WT FAR 
Zambal Spain 1,090 E _ = == 1100 Ab _ 1,090 Jn 16.335 ‚01 1,175 J121 0,914 0117 ‚04 Fe-22 A 005 J1-23 А 0,04 3,25 -0,91 -0,91 646.006.452 704 = - - VZBL INM 
1nKemia 0,310 = _ = - 0,310 Jn 0,310 Jn 10 ‚00 2,714 Mz14 — 0,280 En19 - =_= =  - - ‚00 _ 26.981.821 8 _ - - |KM SER 


ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ас: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%) rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio 
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (Р): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas. AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 
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ÚLTIMA SESIÓN NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Por divi. Reval. Тога! con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor ji Dif. (Yo) Máximo Mínimo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12m.(%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Alfa Cl. | Serie A 0,590 -2,48 0,720 0,690 86 0,765 En 0,590 Jn 1453 0,00 4005 Ag12 0,246 Ab20 = Mz-19 A 0,00 Mz-22 U 004 = 22,37 -22,37 5.120.500.000 3.021 = = — XALFA САК 
America Mov. B. 0,790 3,07 0,910 0,910 3.000 0,940 My 0,700 En 3.196 0,00 1,298 JI05 0,292 Fe03 0,46 J-23 А 023 No-23 А 023 5644 5,39 5,39 62.727.000.000 49.554 = = — XXAMXB TEL 
B. Bradesco 2,220 -2,63 2,380 2,280 14,453 3,140 En 2,220 Jn 2.989 0,00 32,751 Mz06 0,895 Se02 0,08 01-23 А 0,02 Еп-24 A 0,02 1,67 -2649 -25,86 5.333.350.358 11.840 = = - XBBDC 80 
Banco Bbva Argentina 3,860 - 2,800 2,800 18 3,860 Jn 1,620 Ab 976 0,00 1,010 En01 0,520 Mz09 = Му-18 A 0,06 No-22 А 1,79 = 9594 9594 612.659.638 2.365 = = — XXBBAR BCO 
Banorte 0 7500 -11,24 8,500 8,500 315 10,300 Ab 7,500 Jn 170 0,00 0,300 Ab24 ,605 Jn09 = Se-16 А 0,08 Se-17 А 0,15 = -20,21 220,21 2.018.347.548 15.138 = = — XNOR BCO 
Bradespar Or. 3,200 -184 3420 3340 2.338 4400 En 3,200 Jn 1.407 0,01 1,029 Еп 0,115 Se02 1,67 01-23 А 0,59 01-23 C 1,08 5121 3344 -23,45 26.193.920 84 E = — XBRPO CAR 
Bradespar Pr. 3,280 -1,80 3,380 3,140 11.500 4,800 En 3,280 Jn 887 0,00 1,066 En11 0,141 502 179 Di23 C 1/8 01-23 А 0,60 53,50 -3109 -3109 225.862.596 741 = = — XBRPP CAR 
Braskem 3260 240 3,440 3,360 7.453 4920 Mz 3240 Fe 2.298 0,00 40,850 Ее05 ,490 Mz09 = My-18 А 0,43 Di-21 А 754 = -20,87 -20,87 345.060.392 1.125 = = — XBRK ET 
Cemig Pref. 1,800 = 1,850 1,810 16.100 2,440 Ab 1,760 My 3.001 0,00 43,690 Mz06 0,950 Еп16 = Jn-17 A 006 Mz-24 А 018 9,76 -1346 5,02 1.465.523.064 2.638 = = — XCMIG NE 
Copel Pr. 1,650 ,85 1,560 1,560 29 1,970 Fe 1,600 My 745 0,00 2033 En11 0,186 Fe03 = Jn-17 A 029 Mz-22 А 011 = -1406 -1406 1.282.975.430 2.117 = = - _ЖОР МЕ 
Elektra 58,000 087 59,500 58000 100 65,500 Ab — 57,500 Jn 47 0,00 82,100 En12 5,640 5е05 = М2-15 А 014 Му-17 А 016 = -7,20 -7,20 235.249.560 13.644 = = — XEKT CON 
Eletrobras 6,250 = 6,450 6,450 300 8,250 Fe 6,250 Jn 1.191 0,00 6,460 En10 ‚035 5е15 = Му-13 А 0,12 5-22 А 0,77 = -20,38 -20,38 1.288.842.596 8.055 = = — ХАТО NE 
Eletrobras B 7,050 - 6,900 6,900 9 9300 En 7,000 My 646 0,00 4,170 En10. ,740 Ад15 = Му-13 А 049 Му-14 А 046 = -20,34 -20,34 279.941.394 1.974 = = — XELTB NE 
Gerdau Pref. 3,080 -1,91 3,140 3,080 2.531 4,380 En 3,080 Jn 1404 0,00 5,639 Јп08 0,747 En16 No-21 A 038 Mz-22 А 020 - -29,68 -29,68 1.146.031.245 3.530 = = - XGGB — MET 
Neoenergia Rg 3380 -0,59 3,500 3,500 3.000 4,000 Fe 3,380 Jn 888 0,00 4200 J123 2460 Mz23 = =% > = m = -10,11 -10,11 1.213.797.248 4.103 = = — XNEO NR 
Petrobas 0. 7,360 0,27 7,360 7,210 70.513 8,530 Fe 6,830 Mz 14.272 0,00 24,450 My08 „242 002 = Ag-22 C 043 Ag-22 A 294 = 213 213 7.442.454.142 54.776 = = - XPBR ET 
Petrobas P. 6,910 2,14 7,060 6,900 5.917 8,375 Fe 6,721 Mz 7.884 0,00 20,480 My08 0,930 Fe16 = Ag-22 C 043 Ag22 A 294 E -2,68 -2,68 5.602.042.788 38.710 E = — XPBRA ET 
Tv Azteca 0,028 = 0,028 0,028 1 0,028 Jn 0,028 Jn 256 0,00 0,748 Jn07 0,011 No20 = No-13 А 0,00 2-17 A 000 = 0,00 = 2.062.373.705 57 = = — XZA PUB 
Usiminas 1,240 -1,59 1330 1280 9.000 2,000 Fe 1240 Jn 1247 0,00 21,667 No07 0,695 En16 Jn-21 C 0,01 01-21 A 018 = -2530 -25,30 705.260.684 875 = = - XUSIO MET 
Usiminas Pref. Serie A 1330 -2,21 1,340 1340 7.000 2,080 Mz 1,330 Jn 4032 0,00 18,560 My08 0,189 Ре16 = М2-12 А 004 01-21 А 019 = -16,88 -16,88 547.752.163 729 = = ~ XUSI NE 
Vale Rio Or. 11,486 -1,96 12000 11080 55.165 14,314 En 11,292 Mz 9.605 0,00 28,180 My08 ‚990 En16 183 Se-22 А 3,57 Mz-23 C 183 = -17,01 -17,01 5.284.474.770 60.697 E = — XVALO MET 
Volcan Cia. Minera B 0,050 = 0050 0,050 27.906 0,095 My 0,050 Jn 11719 0,00 4,546 My07 0,048 Mz20 = Еп-15 А 0,00 Fe-17 А 003 = -33,77 -33,77 2.443.157.621 122 = = - XVOLB MET 
EVOLUCIÓN ULTIMAS OFERTAS PUBLICAS DE VENTA 
2023 2024 2023 2024 
Precio Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) Precio Cotización (euros) (1) (1) Cotización (euros) (1) (1) 
minorista | — — ома. Rentab. —————— МИ Rentab. '| Rentab. minorista | — — — ома. Rentab. a A DIV dl Rentab. | Rentab. 
Fecha (еп euros) Último Máx. Mín. (euros) (90) Último Máx. Mín. (euros) (96) Ibex Fecha (en euros) Último Máx. Mín. (euros) (96) Último Máx. Mín. (euros) (96) Ibex 

Clínica Baviera 03-04-07 18,40 23,00 2350 _ 1681 533 60,83 2920 2920 2300 533 94,52 -24,52 Naturhouse 24-04-15 4,80 1,53 1,84 1⁄2 1⁄3 -3146 166 _ 1,68 151 1,51 -26,72 -1,90 
Realia 06-06-07 6,50 1,06 110 0,95 0,30 -78,09 1,00 ,07 1,00 0,30 -79,05 -24,40 Cellnex Telecom 07-05-15 14,00 35,66 38/0 26,23 0,25 159,40 3434 358 29,61 0,25 149,97 0,95 
Solaria 19-06-07 9,50 18,61 19,87 _ 12,56 0,03 96,53 1210 1787 943 0,03 28,00 -24,76 Talgo 07-05-15 9,25 4,39 4,48 2,94 0,12 -50,92 441 478 413 012 -50,76 0,95 
Almirall 20-06-07 14,00 8,25 9,74 7,30 2,36 -20,32 9,67 983 1,6 2,50 -1023 -24,94 Oryzon Genomics 14-12-15 3,39 1,89 2,88 1,89 = -44,31 198 22 1,60 = -41,59 19,7 
Fluidra 31-10-07 6,50 18,85 2140 — 1383 2,30 233,39 22,42 2434 18,31 2,75 288,32 -28,97 Global Dominion 27-04-16 2,74 3,36 4/16 3,05 0,22 32,69 346 361 320 0,30 36,34 20,94 
Renta4 14-11-07 9,25 10,10 10,30 9,42 2,39 57,13 10,40 1040 9,90 248 62,26 -28,61 Prosegur Cash 17-03-17 2,00 0,53 0,75 0,49 0,28 -56,58 0,52 055 0,45 0,29 -5641 10,16 
Rovi 05-12-07 9,60 60,20 6070 — 3481 3,50 572,17 89,55 9150 60,75 3,50 877,90 -28,58 Neinor Homes 29-03-17 16,46 10,07 10,34 7,95 = -29,03 1190 1190 9,69 = -14,70 8,86 
САМ 23-07-08 5,84 134 134 134 0,20 -72,88 134 ЕД 134 0,20 -72,88 -543 Gestamp 07-04-17 5,60 344 442 328 0,43 -29,14 2,9 349 2,75 0,55 -35,86 7,19 
Sanjosé 20-07-09 12,86 3,35 453 332 041 -70,09 462 465 338 0,53 -59,02 11,27 Unicaja 30-06-17 110 0,85 115 0,85 0,12 -9,68 128 135 0,80 0,16 33,98 8,06 
Amadeus 29-04-10 11,00 64,43 68,66 _ 4831 544 547,25 66,18 66,18 54,38 5,80 567,14 8,10 Aedas Home 20-10-17 31,65 16,20 16,41 9,62 4,63 -30,78 22,55 2255 1533 6,45 -3,60 10,4 
Aperam 04-02-11 28,25 32,47 3582 2413 9/6 57,06 2662 23187 2564 10,79 36,36 3,98 Metrovacesa 06-02-18 16,50 7,79 8,28 5,59 = -31,98 873 960 7,21 = -24,09 15,05 
DIA 05-07-11 3,50 0,01 0,02 0,01 0,94 -61,09 001 001 0,01 0,94 -61,05 9,26 Berkeley Energia 18-07-18 0,47 0,17 0,45 0,16 = -62,81 025 026 0,16 = -46,81 15,72 
LAR España 05-03-14 10,00 6,15 6,18 4,28 0,24 -28,32 6,98 769 6,12 0,84 -12,11 10,49 Arima 23-10-18 10,00 6,35 9,50 6,20 = -36,50 832 834 6,02 ES -16,80 2934 
Edreams Odigeo 08-04-14 10,25 7,67 7,67 3,96 E 225,17 705 754 604 = -31,22 7,69 Amrest 21-11-18 8,76 6,17 6,79 3,84 = -29,57 610 659 534 = -30,37 25,96 
Applus Services 09-05-14 14,50 10,00 10,00 620 0,94 -23,07 12,72 12/74 10,05 0,94 4,31 7,62 Soltec 28-10-20 4,82 344 6,40 2,56 = -28,59 2,37 338 2,08 = -50,83 74,32 
Merlin Properties 30-06-14 10,00 9,85 9,90 7,06 2,52 38,20 11,22 112 8,57 2,52 52,03 3,32 Ecoener 04-05-21 5,90 4,24 5,36 307 = -28,14 3,74 429 3,40 = -36,61 278 
Logista 14-07-14 13,00 23,27 24,22 20,55 7,97 154,68 2634 27,02 23,57 9,07 188,77 641 Acciona ENE 01-07-21 26,73 28,08 3794 22,80 0,79 8,72 2196 27,18 18,76 0,79 -14,18 26,35 
Aena 11-02-15 58,00 157,19 15863 11198 2002 213,64 180,80 18210 15307 26,3 267,55 8,89 Puig Brands B 03-05-25 24,50 = = == == = 26,08 2640 24,50 = 6,45 0,00 


(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende al 
96,4196. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 193,1896. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 asciende al 56,6796. 
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CUADROS 


VALORES DEL MERCADO DE CORROS 


Precio (1) Variación (en puntos) Predo (1) Variación (en puntos) ÚLTIMA SESIÓN. ANUAL Sigla 
Fráncfort Variación Títulos París Variación Títulos Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa 
- Cierre — día(%)  Negociados Cierre — día(%) Negociados Altadis 42 0 0 0 Endesa 45 0 0 0 Аусо 0,680 = 1.918 0,680 Jn 0,680 Jn — MAD 
ШШ quen — ep = Airbus 15260 -1,74 1307.181 MeliaHotelsinlSA 16 0 0 0 Santander Mo o a Cementos Molins 21,400 = 35 21600 Му 17,700 En — BAR 
BBVA 938 — 616 30 Iberdrola 5 0 0 0 BBVA " 0 00 Cevasa 6,000 E 1000 — 6700 Mz 5,900 My 
B. Sabadell 185 548 8.000 Arcelor 2382  -218 3.024.340 p А = Ecolumb 1,000 = 200 1.000 J 1000 J BAR 
2 : š = iadó í Telefónica 6 -31 1 4 Reino de España 25 0 0 0 columber / = лт — 1,000 Jn 
Endesa 1843 — -008 =  NuevaYork ЕЕ liwe España 12800 ЕЗ E = — MD 
: s ierre __Фа(%) Negociados (1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los : - - - 
Ercros 3,45 == > inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en pun- Minersa 8,000 = >= 8,000 Jn 8,000 Jn МА 
Iberdrola 1232 1,19 1.182 Repsol 15,79 -1,56 98.434 tos básicos) sobre el valor nominal de un bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emisores españoles que más liqui- Ronsa 50,000 Fe. 18 - -- -- BIL 
Imm 44,10 0,46 86 aa 5,09 3,05 233.614 dez tienen habitualmente en el mercado de CDS. Fuente: Markit Tr Hotel 1,000 1.23 = = = BAR 
Mae = = Telefónica 478 149 310905 кава | m zT wo A ПИ НА 
Repsol 1460195 эй: ТОРДЫ AMPLIACIONES DE CAPITAL пібп Europea Inv. | е. = - - 
Telefónica 48 _ 312 615 — — Precio de Val. teórico Cotización ^ Precioacción Urbar Ingenieros 0,073 = 20.000 0,073 Jn — 0073 Jn — MAD 
Lisboa RS Me Total E uar c M присни era dedo: desi mmu у nc onc RE M 
i | i negociados sobre total n F , 5 F 
- — Cierre día(%) _— Negodados 3 Viscofan 1x38 Liberada 162 162 61385 5950 28-05/11-06-24 do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la sema- 
Merlin Propierties 11,12 2,30 5 5.329.122 3,10% Fuente: Bolsa de Madrid na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia 
VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto — Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto VALOR Día (*) Concep. Bruto Neto 
JUNIO Hispanotels 10-6 C 0,1339 0,1085 Alquiber Qua 21-6 A 02880 0,2333 Fluidra 3-7 0,3000 0,2430 SEPTIEMBRE Inditex 4-11 E 0,5000 0,4050 
Almirall 5-6 A 0,1840 0,1490 ArcelorMittal 12-6 A 0,1978 0,1602 Viscofan 24-6 C 0,5960 0,4828 Gestamp 3-7 C 0,0773 0,0626 Aperam 12-9 A 0,4250 0,3443 DICIEMBRE 
Elecnor 56 C 03977 0,3221  Hispanotels 1-6 C 0,2679 02170  EbroFoods 28-6 A 0,2200 0,1782 Enagás : B у um = OCTUBRE Fluidra 3-12 С 02500 02025 
a P le Automotive B n 
Altia 66 С 0,0200 0,0162 Libertas7 14-6 C 0,0200 0,0162 JULIO Repsol $7 C 05000 04050 Ebro Foods 1-10 A 0,2200 0/1782 ArcelorMittal 4-12 A 0,1978 0,1602 
Tier 1Technology 6-6 A 0,0780 00632 Atresmedia 20-6 A 0,4300 03483 Endesa 1-7 _ С 0,5000 04050 — GlobalDominion — 9-7 R009770079; — NOVIEMBRE Aperam 6-12 A 0,4250 0,3443 
A A " БЕН 
Aperam 7-6 А 0,4250 03443 Mercallnmuebles 206 A 09794 0,7933 — InmobiliariaDelSur 1-7 C 0,1500 0,1215 Vidrala 157 (03864 03130 1108 411 C 0,2700 02187 Telefónica 19-12  R 0,1500 0,1215 
Desa 7-6 A 0,2808 0,2274 Telefónica 20-6 R 0,1500 0,1215 Redeia 1-7 С 0,7273 0,5891 Acerinox 19-7 C 0,3100 02511 A= A cuenta. C= Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. (*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días hábiles antes. 
Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) (nm) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) 09) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (8) % anual 52ult.semanas 52ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (9) % anual 52ult.semanas 52ult.semanas euros (mil.) 
ALEMANIA (1) anco Santander SA (F) 474 -230 2540 488 Му 3,07 Jn23 81.608,01 | Auto Trader GR. (T) 826 -020 14,50 827 Jn 5,87 Ag23 960955 | Aegon NV (F) 586 -170 1170 6,40 My 434 Jn23 775554 
Adidas AG (C) 23240 -020 2620 232,90 Jn 15616003 4186446 bva (F) 946 -320 1500 1124 Ab 6,46 Jn23 — 6005043 | Aviva (F) 475 -1,00 930 4,97 My 3,69 Se23 — 16.640,96 | Ahold Delhaize NV (BC) 2860 -040 990 3181 23 2547 En 29.890,06 
Allianz SE (F) 26200 -320 830  27780Mz 20320]03 11164100 | Caixabank (F) 503 -500 3490 529 Jn 3525623 22.157,60 ДЕ Systems (I) 1385 -0,80 2470 13,97 Му 8,88 JI23 5381196 | Akzo Nobel NV (M) 6380 -030 -1470 788273 6142 023 1183992 
asf SE (M) 47,36 -120 -290 5492 Ab 40,59 003 — 4597628 | CellnexTelecom Sa, (T) 3434 020 3,70 38,40 23 26,26 023 — 2190404 jardays (F) 215 -1,90 3980 2,20 My 1,29023 3960202 | Arcelormittal INC (M) 23,82 -220 -720 26,54 Fe 20,25 0023 1193265 
ayer AG (5) 2834 -100 -1570 53,14 J123 25,87 Mz 30.281,07 nagas SA (SB) 1454 120 -470 18,52 Jn23 13,00 Mz 37291 arratt Developments (C) 507 040 -990 5,66 Di23 392023 6313,81 | ASM Inti (IT) 647,00 = 3770 673,80 My 360,00 0c23 3235326 
ayer Motoren Werke (Q 9204 -130 -870 11475 Ад 87,63 0023 2902491 | Endesa SA (SB) 1870 100 130  —2145)2) 1598 М — 646110 | BerkeleyGR.Holdings(() 5255 — 030 1210 5320 My 37,73 023 — 771723 | Asml Holding NV (IT) 87290 -0,90 2800 949,20 Mz 540,60 Se23 37942200 
eiersdorf AG (BC) 14390 -0,50 600 14725 My — 1143003 1538420 | Ferrovial SE (1) 3650 040 1050 3740 Му 27,35 003 1999798 | BP (E) 463 380 -070 558003 444Еп 9988279 | ASR Nederland (F) 4439 2/0 400 4876 My 34450039 714311 
MW Nvtg (0 8715 -120 3/0 105,40 Ab 80,15 023 558572 | Grifols SA (S) 939 -240 -3930 _ 15,46 Di23 690 Mz — 300207 | British A. Tobacco (BO) 2422 -0,50 550 — 27355623 — 2267hb 69221,88 | BESemiconductor NV (IT) 13320 = -2,40  17800Mz 85,88 023 1175779 
renntag AG (1) 6446 -0,60 -2250 — 8586Mz 6446Jn — 1033941 | Iberdrola SA (SB) 1231 050 370 12,36 Му 989003 7827204 | British Land CO (IN) 448-040 1080 445 п 292003 531314 | Dsm-Firmenich AG(M) 10120 020 10.00 10825 Му 7613003 2281269 
Commerzbank AG (F) 1495 -280 3890 1574 My 9,13 Se23 16942,18 Inditex SA (C) 4393 -020 1140  4667Mz 31,82 Jn23 53.616,82 JT GR. (T) 133 050 790 1,49 Jn23 1,02 Fe 968533 | Exor NV (F) 99,65 010 1010 10540 My 78,84 n23 10.906,81 
Continental AG (C) 6234 = -1900  7750Fe 59,20 003 — 732407 | Naturgy Energy GR. SA (SB) 2470 -040 -8,50 2812 А023 1954М 494992 | Вит) 2950 -070 -750 _ 33,06 Fe 2687 Ag23 — 1274672 | HeinekenHoldingNV(B) 7425 -0,40 -3,10 816503 7000003 814238 
Covestro AG (M) 4891 -070 -7,20 53,74 0103 3844)Jn23 1005561 ED Electrica Corp. (SB) 1694 100 1360 16,94 Jn 14,40 Fe 7.478,00 urberry GR. (C) 1037 -080 -26,80 22890023 1026 My 482222 leineken NV (ВО) 9112 -0,10 -090 9888 103 8218093 25.121,19 
aimler Truck AG (1) 3886 -110 1420 47,64 Mz 28,22 No23 2191628 lepsol zi (E) 1457 -170 8,30 16,18 My 12,64 123 1929481 | Centrica (SB) 12 070 110 173 523 1,16 Jn23 10.205,58 mcd By, (I 13940 -010 -1150 167,60 Mz 11025003 — 864162 
elivery Hero AG (C) 2907 -030 1620 48,9603 16,65 Fe. 6.358,11 | Telefonica SA (T) 446 210 2610 446 3,51 JI23 2786758 | CompassGR.(Q 2180 060 160 2323 Mz 1946 Ag23 4975375 | ING Groep NV (F) 1609 -230 1900 1657 Му 11700m3 — 6123546 
'eutsche Bank AG (F) 1503 -220 2150 — 1666 Ab 908J03 — 3334765 | FINLANDIA (1) CRH (M) 6036 330 1160 _ 6898 Mz 3858 103 5647956 | Koninklijke KPN NV (T) 34 040 140 — 349My 308) 1238141 
eutscheBoerse AG (F) — 18600 — 140 -030 193,60 Fe 1551003 38.442,85 lisa Corporation (T) 43,42 020 370 525003 3942003 710756 | Crodalntl(M) 4404 370 -1280 62,40 003 4076003 802431 | NNG Ми 4243 -160 1870 _ 4578 Му 29,42 Se23 — 1315428 
'eutsche Post AG (1) 3857 -020 -1400 — 46,89 JI23 3637003 3950975 | Fortum OV) (SB) M06 -100 760  145My — 1031003 672196 en, 5770 100 -010 — 6035My 411403 747418 | Philips Electronics (S) 2438 -080 1560 2587 Му 1729003 2422696 
eutscheTelekomAG(T) 22,25 -1,70 230 23,30 En 18,56 Ag23 8448301 | Kesko OYJ B (B©) 1653 -1,50 -7,80 19,19 003 — 1514003 491126 S (80 2640 = -760 345703 — 2590My 7502565 | Prosus(0 33,85 -010 2540 _ 72643 — 2560En — 5582020 
-on SE (SB) 1256 090 340 1340 My 1059023 3067457 | KoneCorpB 00. 4738 010 49 5174 My 38,17 023 2078795 БЕШ (М) 3,76 -160 2240 4,13 No 2,64 003 6.624,12 andstad NV () 4869 020 -1420 — 5726003 45,00 Ab 641841 
resenius Medical (5) 3914 -030 3,0 4933 1035 3119023 8494,90 | Metso Corporation (I) 10,55 -270 1500 11,87 Му 8,07 No23 8086,49 un (0 7,14 120 282 — 149403 654My — 583037 | Universal Music GR. NVT) 2844 -110 1020 2942 My 186723 2366990 
resenius SE & CO (S) 29,19 010 400 311156233 2424003 1305561 Nee OY (E) 1874 -1,00 -4180 40,98 023 1874 Jn 878117 | Experian () : 3700 190 1560  3752My 2390003 4368097 | Wolters Kluwer NV () 14695 070 1420 15105 Му 10735 А03 3972583 
GEA AG (I 3748 -060 -060 4046 123 3177003 611267 | Nokia OYJ (IT) 362 040 1860 3,94 Jn23 2,82 My23 2078160 lutter Entertainment (C) 14900 0,50 6,90 174,75 Mz 12155 №23 3372499 IRLANDA (1 
lannover Ruck SE (F) 20940 -1,50 610  25570Mz — 1863003 15046,97 | Sampo0YA(F) 3990 = 070 4346003 3652003 2024696 | Glencore(M) 468-270 -080 ^ 502My 369 Fe  — 6652775 E 
апк OF Ireland GR. (F) 1015 -220 2340 10,74 My 7,92 En 10.961,11 
leidelberg Materials AG (M) 9430 -1,60 16,50 10295 Му 6602003 1356020 | Stora Enso OY) R(M) 1292 -3,60 320 13,84 Му 1011J03 860675 | GSK(S) 1615 110 1140 1813 Му 1316J03 8460287 T E 
leon (B 0 n Kerry GR. A (BC) 77,70 -010 -120 92,52 Fe23. 7114003 13.004,05 
enkel AG & CO (BC) 83/6 080 1410 — 8454 W 66325623 1466636 | Upm-KymmeneOU(M) _ 3490 -100 250 3577 Му 27,16 n23 2026287 | Haleon(BC) 3233 -110 030 341 003 309)03 2900699 Kingspan GR. () 8835 250 1270 — 9145 W 563803 145560 
nkeAG&C) Kga (BC) 7360 050 1330  7500My 5862 003 790393 | Wartsila OYJ ABP () 1905 -1,50 45,10 1941My 948023 10.052,23 | Halma (1T) 290 220 030 24793 1811003 111337 Uber i Š j / ; ү 
Lansdown (F) 1062 -020 4470 1120M 690003 — 476496 tyanair Holdings (1) 1807 -030 -530 21,62 Ag 1418003 11.199,52 
nfineon Technol. (IT) 3671-060 -290  40/00J23 2728003 5214952 | FRANCIA (1) argreaveslansdown(F) — 10, ; 2 20 My } ЧӨ | muftKappaGR(N) — 4522 -080 2600 — 4560 Da A 
EG Immobilien AG(IN) 8324 050 490 8724 My 50,46 Jn23 — 671046 | Accor(C) 3993 -050 1540 4342 W 29,52 0023 7867087 | HsbcHoldings (F) 690 -040 860 72M 5,76 Mz 16856700 Euros З я i d 5 r RS 
Mercedes-Benz (0) 6553 -120 480 — 7661Ag 5543003 5719632 | AR Liquide (M) 18226 -020 350  19530Mz — 15262003 10333900 | М0) EO EAD RM SEDI MILD RETO 
Merck Kgaa (S) 16635 -0,70 15,40  17050)n23 135,45 Di23 2338705 | Airbus SE (I) 15260 -170 920  17160Mz 12126003 10233900 | Imperial Brands (BC) 1953 080 810 19,94 Му 1580003 2219189 Bene "i 0 d Am der bal ^ i a а 
MTU Aero Engines AG (I) 22800 = 1680 23890023 161,20 Se23 1334934 | Alstom (I) 1730 -190 4200 282003 1070003 — 633549 | Informa (T) 849 010 860 852 Му 6,86 023 1485688 | Banco ; У Д ‚72 My 79 Jn. \607, 
Munich RE AG (F) 45080 -1,60 2020 46250 Му 334023 6692121 | Arkema (M) 90,40 -220 -1220 103,05 En 79,42 Jn23 — 619887 ntercontin. Hotels (0 7954 = 1220 87,52 Fe 521023 — 1751440 | EnelSPA(S8) 674 -020 010 68 My 5,52 003 56.618,38 
Porsche AGVZ (0 7632 - -450 T8403 260 756320 | MA) 3276 -110 10 3492 Ab 2535 Ј03 — 6229392 | Intermediate Capital GR. (F) 22,66 —-090 3480 2394 Му 1256 A923 852611 | ENI EA 1400 -280 -870 157301 1275023 3659676 
Porsche Automobil (Q 50,18 -0,50 830 57,94 003 41,95 0035 835845 | BNP Paribas (F) 6683 -1,80 680 ТОМ  5344Fe 7340672 | Intertek GR. () 4878 190 1490 5075My 3755003 1006374 | Рао ЫШ MO и ош шы SUM 
Puma SE (0 4759 -120 -580 6500003 37601 523134 | Bouygues() 3578 -130 490 38,08 Mz 29,17 J123 — 757252 | Johnson, Matthey (M) 1735 -100 220 18,70 My 1447 003 429354 | FinecobankSPA (Р) 1452 -160 690 _ 1568 Му 1066 023 9.644,84 
Qiagen NV (9) 4023 050 210 4303 3335003 979853 | BureauVeritasSA (1) 2774 020 2130  2840My 2134003 862570 | Kingfisher(C) 270 090 1110 — 270m 201003 647947 | Intesa Sanpaolo (F) 355 250 320 377My 22623 — 6208645 
Rheinmetall AG (1) 51700 -340 8010 56060 Ag 233,00 0c23 2449726 | CAP Gemini SE (IT) 18895 180 0/0 226,80 М 158,10 Ag23 3193003 | Land Securities GR. (IN) 6,59 -1,70  -660 7,25 [23 559003 — 632729 gui Spa, () 2369 -190 58,60 2414 Jn 1001Jn23 — 1042924 
RWEAG (SB) 3557 -020 -1360 — 417403 3036 Fe 26.191,14 Carrefour SA (BC) 1509 -200 -890 18,54 J123 1495 Fe 8.723,16 egal & General GR. (F) 251 -040 -0/10 2,56 En 206003 1917061 | Mediobanca SPA (F) 142 -140 2870 1525 My 10,61Jn23 999113 
SAP SE (IT) 16860 020 2090 18260 Mz 119,34 J123 — 18700800 Credit Agricole SA (F) 1472 -A00 145 1592 My 10,45 Jn23 1808623 loyds Banking GR. (F) 0,56 040 1660 0,56 My 040003 4558123 | Monder SPA (C) 6146 -0,60 1030 7034 Mz 4851023 1377044 
Sartorius AG Nvtg- Pref(S) 236,10 -130 29/0 381,70 Mz 2780003 692330 апопе (BC) 5964 070 160 6224 En 5131093 4087217 ondon Stock Exchange (F) 9282 — 140 0/0 96,74 Mz 79,86 123 ^ 4637877 | Nexi da (E 6,16 = -1680 7,87 3123 537 0023 571972 
Siemens AG () 17428 220 260 18840 Му 13120093 14256600 assault Systemes SA (IT) 37,10 0,80 -16,10 4844 En 33,96 0023 2705874 | Marks & Spencer GR. (BC) 312 3180 1440 312 Jn 1,85 Jn23 7.860,31 rysmian SPA (I) 5888  -200 4300 60,94 My 33,78 0023 1770410 
Siemens Energy AG (l) B9 -570 9920 2683 Му 687 003 1330527 denred (Е) 43,87 1,00 -1900 61,98 Jn23 42,00 My 1191079 | Melrose Industries (I) 629 240 1090 6,78 Mz 447 003 1087000 | Snam Чү 449 10 3⁄0 5,05 Jn23 4,20 No 10.004,34 
Siemens Healthineers AG(S) 5422 240 310 57,70 Mz 4464 5e23 1663251 ifage 0 10240 -0,70 550 107,00 Му 8258 003 — 840554 | M&G (9 201 -130 -9,80 2,39 Mz 1,83 23 6.112,90 ss N o 19,93 -110 -580 27,16 Mz 14,75 Jn23 _ 4795506 
Symrise AG (M) 11070 160 1110 112,05 Mz 88,28 Ag23 1598971 103 (58) | 1549 -030 -2,70 16,55 Se 1400 023 2955335 оК mM 1546 -030 060 1604 My 11,80 Jn23 872343 Russie NV(IT) 3904 190 -1360 50,48 23 3526003 27.868,11 
Volkswagen AG (0) 0900 -140 890 160700003 10540073 414089 | Esiorlwottica (s) 2530 = 1310 210,85 Mz — 162,14 003 6382092 | National Grid (SB) 912 _ 290 -1380 — T8 МУ 838My — 56:201 | Telecom Ita ia SPA (T) 025 -220 -1620 — 0335203  021Mz 271292 
Volkswagen Ас Мид (0 1410 -070 210 131743 9,14023 2277844 | Euroins Scientic (5) 55,56 -030 -580 62,58 103 4574003 781437 | Natwest GR. (F) 34 -190 490 3,6My 1,76 No23 2183392 lecum MaliaSPARNC(T) 027 -2,20 -1130 — 0335203 — (Mz 176253 
Vonovia SE (IN) 2939 13 300 2994 My 17,15 1023 — 2604456 MEX (P. 8985 -020 1420 9180 My 60,80 J123 9.630,94 = e = ES jn Eu Ks a E = prs lenaris SA (E) 1485 -060 -570 18,64 Ab 12,43 Jn23 — 743738 
Zalando SE (C) 2437 -0,20 1360 31,40 J123 1632 En 5798,50 Gecina (IN) 10070 010 -8,50 1117003 87,60 Mz 5.623,57 ado GR. (BC) r 4,00 3, Д AL My .2%, jema SPA (SB) 786 160 400 8,05 Jn23 699003 1202383 
AUSTRIA (1) Getlink SE (1) 1650 -120 -040 1719 Ад23 1429003 582435 'earson (C) 942 100-230 1042 Mz 8,11Jn23 831124 nicredit SPA ORD (F) 35,29 -420 4370 36,82 Jn 18,35 Jn23 6573732 
'ersimmon (C) 1485 090 690 1485 En 960003 606145 
Erste GR. Bank AG (F) mo 230 290 4578) — 30/883 16949, | О 2168001 080 MR ADEM EOS, 79.8624 AED NORUEGA (2) 
Kering (0 32230 = -1920 5414003 317,20 Му — 2423184 | Phoenix GR. Holdings (F) — 494 -090 -7,80 56603 — 442003 600345 | Aker BP ASA (E) 2530 330 -1290 32110003 248700003 752568 
OMV AG (E) 4512 -180 1350 48,08 My 37,57 n23 _ 690712 a b = y y y т 
egrand Promesses () — 9750 -110 3,60 10440 Му 8034 003 28003,26 | Prudential (F) 750 -070 -1550 11460035 687Ab 2635424 | DNBBankASA(D) 20330 -080 -590 22330003 19095 003 1742870 
Verbund AG (58) 7620 -170 -930 89,25 My23 62,60 Fe 691427 5 б r ^ 2 5 ms 
BÉLGICA (1) oreal (BC) 45210 060 030 456,90 Му 380,25 03 11307900 eckttBenckiserGR. (BC) — 4507 — 040 -1680 62,98 Jn23 41,10 Ab 4243398 quinor ASA (E 29210 390 -930 38050003 26165 Fe 2733971 
A = wmh-MoetVuitton(C) — 73500 -040 020 89230J23 61740 Еп 20846100 | Reb(l) 3487 190 1210  3520My 2442 003 8500849 | VowiASA(BO 18640 -100 240 20770 1681023 780899 
geas (Е) 45,82 -1,20 16,60 4830 Му 3604003 8.525,82 Micheli ы Миге. С 
ichelin Cade (C) 37,04 = 1410 3778 Му 26,12 J123 2877332 | Rentokil Initial (1) 424 10 -380 6,55 Jn23 393En — 13.672,15 Norsk Hydro AS (M) 6956 210 170 7303  5360Mz 893746 
Шш) ШШ ш сй пл шо шшш у 1056 330 250 11,38 80035 10093 2108400 | Rightmove (T) SAT 040 500 595003 3З 568373 | борку БИОЛ e еее 
Argenx SE (5) 34930 050 170  49180J03 298,70 023 2249186 5 " E d a à 2 д п T 
'ernod-Ricard (BC) 13865 — 030 -1320  20420JD3 135,85 My 30.073,14 10 Tinto (М) 5352 -150 -840 58,91 Fe 45,59 Ag23 7647075 elenor ASA (T) 12640 040 840 13120M 10345 J123 751791 
GrEBruxelles Lambert (F) 6970 -0,50  -210 7582 Se23 6730 En 734101 m Е y " E 2 д d “Му д Дни 
ublicis Gr.E (T) 10290 -1,80 2250 108/10 Му 69,78 No23 2609128 olls-Royce Holdings (1) 448 -2,80 4950 4,61 Jn 145 Ј23 4820061 Yara International. (M) 30540 -010 -990 43300033 31320 M 5.010,13 
KBC GR. NV (F) 6678 -1,60 1370 7138 W 51,04 No23 2455473 $ ышы Kip диш e ЧИП MI BI. 
Ë lenault SA (C) 5248 -230 4220 — 5398 Му 3202023 1080455 | Sage GR. (IT) 1025 050 -1260 _ 1282 Mz 860023 — 1320196 PORTUGAL (1) 
БУ) Шш Шы u ionik = 03 — 737866 | Уд 21130 -190 3250  21870My 134583 7954755 | Sainsbury 0) (B) 279 030 -790 3/10Ag  246Mz 632749 A нирвани“ 
Tog 12775 = 6190  T950My 6578 №03 1675848 | Saint-Gobain CrpE() 8036 -060 2060 8266My — 4976003 4427190 | Schroders (F) 394 -060 -840 — 46508 ЗАТ — 462560 а 5 ү snn EL T ПИ њени 
iss ШШ Ca дшш) шшш 0 сеа) юл ою 080 1598003 8148003 1529400 | Sotsh&sohen(8) 1794 090 340 1895003 — 1508008 2510130 | 8 пешерә =. “SSSR анти DS АБО» 
DINAMARCA (2) Sartorius Stedim Biotech (S) 17930 —-120 -2510 28450 JI23 16200023 55051 | Segro(IN) 930 090 500 — 940My  — 679003 1591550 | JemnimoMarüns B Fiito5gps (802030-220 11, o 8 Ms; 
APMoller-Maesk(D 1198500 -060 -130 14230003  885200Mz 821808 | SchwneidertlectricSE(I) — 22440 -090 2340  23820My 13942003 13104100 | Sever Trent (SB) 2406 210 -670 27910003 20,6553 840500 | SUECIA (2 
APMoller-MaerskASA()11.67000 -0,90 -260 1392000J03 8.660,00 Mz — 448970 | Societe Generale (F) 26/3 -200 1000 2785 My 2073003 1985031 | Shell(E) 22233 -210 590 2946 My 2265)03 22566500 | Alfa Laval AB () 47650 -110 1810 493,00 Му 34070003 13.184,04 
Carlsberg AS B (BO) 94080 080 11,10 109050023 81950003 1241472 | Sodexo (©) 8/65 1,20 -1200 10540 Еп 7264Fe 7.73256 | Smith&Nephew(S) 995 110 -770 12688 896003 1116558 | AsaAblyB() 30440 -100 4%  31660My 27780003 2836958 
Coloplast AS B (S) 81820 140 — 600 976,00 Мх — 69740No23 1479867 | Teleperformance () 10500 -1,60 -2050 16220) _ 8404Mz — 724640 | Smiths GR. () 1732 -0,10 -180 1767003 — 1526023 769455 | Atlas Copco AB A () 200,10 -090 1530 20550 Му 13875 003 — 4947191 
Danske Bank A/S (F) 20590 -320 1410 21280 Jn 148,80 Jn23 — 2045325 | Thales (1) 16690 -0,40 2460  16900My 12800003 1717399 | Spirax-Sarco Engineering (I) 8805 -0,60 -1620 114153 8058003 8303,81 | AtlasCopcoABB() 17245 -0,70 1540  17785My 12065003 2574107 
DSV A/S (1) 105300 _ 110 -11,20 1.48900J03 95840003 2764324 | Totalenergies (E) 6433 -2,40 440 6948 Ab 50,58 JI23 15698900 | STJamess Place (F) 502 -400 -26,60 11333 402 Ab 352043 | Boliden AB (М) 35310 -2,60 1230 385,80 Му 257,75 Fe 9235,65 
Genmab AS (5) 193750 -0,80 -10,10 27870023 1.85450 Fe 18.668,30 | Unibail Rodamco (IN) 8094 -030 2100 81,16Jn 425403 8.936,72 | Standard Chartered (F) 735 -530 1030 7,86 My 5,74 Fe 20.788,49 piroc AB - A Shares (I) 21600 -0,10 — 680 23210 Му 182,50 En 1293201 
GN Store Nord AS (C) 21770 -250 2670 22330)n 1110003 479141 | Veolia Environnement (SB) 3069 -050 750 3127 Му 2520003 2027739 | Taylor Wimpey (C) 150 070 19 1,50 Jn 100J03 681125 | EpirocAB-BShares(l) 19640 0,20 1130 209,20 Му 153,80 No23 732438 
Novo Nordisk AS B (5) 93620 130 3410 1367305623 62570003 44087700 | үп) 11350 -120 -020 12006 Mz 99,62 003 — 6254532 | Tesco (BC) 30 = 74 35M 24503 2807704 | EQTAB(P) 31680 -060 1120 349,50 Mz 19800 003 1093561 
Novonesis (Novozymes) B (M)419,60 280 1310 — 435,50My — 27660 003 2156329 | Vivendi SE (T) 1013 -070 460 1047 Mz 8,00 Jn23 680609 | Unilever (BQ 4367 140 1490 — 4⁄7 Jn 3694En — 14040700 | Ericsson (IT, 6550 020 380 65501 4887003 19.304,96 
Orsted (SB) 41500 -1,00 1090 673400023 252,50 No23 1145434 | Worldline SA (F) 1234 -140 2130 3734 003 — 942023 333895 | United Utilities GR. (SB) — 1022 — 160 -3,50 — 1125NoD3 901 Ад23 890834 | EssityAB-BShares(BC) — 27850 — 130 1140 29580023 — 230705e23 1605659 
Pandora A/S (C) 109800 -0,60 1770 117950Mz 54640 103 1343421 | GRAN BRETAÑA (2) Vodafone GR. (T) 077 040 1210 — 081523  063Fe 2236255 | Evolution AB (C) 112650 -030 -630 14348003 97670003 2076819 
Tyg A/S (F) 14270 100 -290 15850) 165003 728574 | Abrdn(F) 151 300 4500 — 23743 136 Ab 356365 | WeirGR.() 2082 -1,10 1040 2200 My 1676023 6909,42 | Getinge AB (S) 18655  -070 -1680 25260023 1794003 — 389926 
Vestas Wind Systems (I) — 19175 -080 -1050 — 21500D/23 13560003 2824087 | Admiral GR. (F) 269 -1,40 060 2837 МЕ 202903 908842 | Whitbread (C) 2992 130 -1820 36,78 503 28,55 Му 7.118,59 | Неппеѕ & Маші АВВ (0) 18365 -0,20 400  18810My 13832 М — 1083910 
ESPAÑA (1) Anglo American (M) 2404 -400 2200 2774My 1620003 4109567 | WPP M) 812 -050 780 887005 681003 11137,75 | Hexagon AB (IT) 11495 -0,60 -500 132,80 003 8976003 23.108,11 
ACS (I) 4100 -160 210 41⁄6 Jn 292303 8932,39 | Antofagasta Hldgs (M) 2135 360 2710 2410My 12,93 No23 941700 | 3LGR.(F) 2942 050 2150  2977My 1848 Jn23 36.605,83 | IndustrivardenABA(F) — 36720 -040 1160  37520Mz 27830003 536821 
Aena SA (1) 18080 -070 1020  18245Mz 13260003 1445556 | Ashtead GR. (I) 5460 -120 - 61,04 Ab 46,67 003 3150240 | HOLANDA (1) Industrivarden AB C (F) 36480 -070 1110 37420Mz 276,60 003 537542 
Amadeus IT GR. SA (C) 6618 060 200 69,92 Jn23 5280003 3243170 | Asso. British Foods (BC) 2566 020 840 27,38 My 18,40 Jn23 — 1090891 | ABN Amro GR. NV (F) 1555 -1,30 1440 16,69 My 1194 No23 731837 Investor AB B (F) 28405 -0,50 2160 286,25 Му 199,56 03 49.490,65 
Banco DE Sabadell SA (F) 186 -340 6690 1,94 М 0,98 Jn23 — 1099541 | Astrazeneca (S) 12404 050 1700  12404Jn 95,01 Fe 24579800 | Адуеп NV (Р) 1.18400 -0,10 1,50 1.689,80 123 630,80 Se23 39.969,11 Nibe Industrier AB B (1) 5228  -660 -2620 111,75 Jn23 48,03 My 1.665,93 
y y 


40 Expansión Miércoles 5 junio 2024 


CUADROS Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo [OY 


S&P EUROPE 350 (Continuación) 04-06-2024 
Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Máxima Mínima Valor Free float Precio Cambio Rentab Máxima Mínima Valor Free float 
Nombre (*) С“) % anual 52ult.semanas 52ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) (t5) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) | Nombre (*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult.semanas euros (mil.) | Nombre (*) (e) % anual 52 ult. semanas 52 ult. semanas euros (mil.) 
Nordea Bank ABP (F) 12690 -140 170  13380My 110,52 003 4291829 | SUIZA (2) Lindt & Sprungli AG REG (80107.200,00 020 — 5,10116.000,00 Jn23 95.200,00 023 1284016 | SOCGEN Surveil (I) 8192 -030 31290 8822 Mz 70,32 Oc 13.963,80 
Sandvik AB (1) 222,70 -120 210  24620Mz 18255003 2297443 | ABB LTD (I) 4913-130 3170 4982 Му 29,54 003 8930580 | Logitech International SA (IT) 8710 -030 — 920 — 8940 My 48,51 Jn23 — 1557876 | Sonova Holding AG (S) 28580 100 420 297,50 Му 208,90 003 1531123 
SCA - B Shares (M) 15820 -0,60 470  16950My 1321073 — 907166 | Adecco GR. AG REG (I) 3414 -1,20 -17,30 423003 280803 — 645788 | lonzaAG(S) 49230 1,50 3920 59780023 31150003 4117373 | Straumann AG REG (S) 11560 = -14,70 15095 Mz 101,25 023 1541241 
Skand Enskilda Bank. (F) 147,65 -140 640 156,35 Мә 11475023 2360133 | Alcon (S) 7986 -020 2170 82,76 My 62,26 No23 4481811 | Nestle SA REG (BC) 97,60 120 0,10 1091603 91,18 My 29266800 | Swatch GR. Ag-B (0) 19390 0,10 -15,20  28970J03 188,95 My 6.301,31 
Skanska Ab-B (1) 18465 -1,10 130 20160 Му 141,60 023 629020 | BaloiseHldg REG (F) 15410 -0,10 1690 155,90 Му 12690003 7926,53 | Novartis AG REG (S) 92,73 = 930  9440En 83,23 No23 215.839,00 | Swatch GR. Ag-Reg (0) 3765 = -1450 _ 5490 Ј23 36,90 Му 2.323,63 
SKF ABB (1) 22330 -100 1090 238,80 My 16945003 8006,10 | Barry Callebaut AG (BC) 154600 -0,10 890 1801000023 1.230,00 Se 6.194,85 | PartnersGR.Hidg(F) 119400 — -070 -1,60 1.31000Mz — 78880J23 ^ 2935920 | Swiss Life REG (F) 625,40 = 710 666,00 z 51260J03 2073288 
Ssab AB (M) 5910 -2,10 -23,30 84,82 Fe 53,06 023 3.568,04 | Compagnie Fin. Richemont(C)143,75 0,10 2420 1539503 10440003 8678955 | RocheHldgs AG BR (S) 25960 140 -070  31400)23 231,60 Му 7.776,56 | Swiss Prime Site AG (IN) 8490 0/10 -550 9110 Di23 7615003 731519 
Svenska Handelsban. (F) — 9840 -1,10 -1010 124,95 Mz 88,62 Jn23 — 1482330 | Geberit AG REG (I) 54840 -0,70 170 568,80 Му 41640003 2058936 | RocheHldgsGenus (5) 23420 — 090  -420 2991753 21410 Му 18479400 | Swiss RE REG (F) 111,55 -1,80 1800 116,75 Mz 83,18 Ag23 36.196,41 
Swedbank AB (Р) 21440 -250 550  23280Mz 174,20 023 1879981 | Givaudan AG (M) 426300 — 120 2240 426300Jn 2.740,00 Ад23 38.020,56 | SandozAG(S) 3110 = 31490 3255 Му = 0023 1505402 | Swisscom AG REG (T) 50250 050 -0,70 568,60 023 48980 My 14324,96 
Tele2 АВВ (T) 10395 — 010 2010 106,00 Му 75,48 Ag23 553115 | Holcim LTD (M) 7814 -060 1840 81,66 Mz 5492003 46.757,19 | Schindler-Hldq AG PTG (I) 23460 -0,10 1160 241,20 My 178,20 003 1073327 | Temenos GR. AG (IT) 5710 -3,40 -27,00 8900 е 53,95 My 4.090,43 
Telia Company AB (T) 27,34 = 630 2761 21,03 А23 6065,56 | Julius Baer GR. (F) 5396 -1,20 1440 6312/3 43,40 No23 — 1248413 | Schindler-Hldg AGREG (I) 229,00 -0,20 1480 236,00 Му 172,70 Se23 517542 | UBSGR.AG(F) 2782 -220 660 28,56 Ab 1731J03 _ 95.19031 
Trelleborg AB B (1) 41020 -0,60 2150 423,00 Му 250,80 123 890080 | Kuehne&Nagellntl() 257,60 0,70 -11,10 301,30 Ab 23700 Mz 1607015 | SIG GR. AG (M) 1762 -220 -890 25,78 023 17,18 Fe 6.883,88 | VAT GR. AG (I) 47370 090 12,40 499,20 Му 310,90 Se23 1436422 
Volvo AB B (I) 278,60  -230 650  31800Mz 20950023 4232081 | Lindt&Sprungli AG PTG (BC)10.500,00 040 410 11.420,00 Fe 956000003 1188679 | Sika AG(M) 26920 -0,60 -1,60 28480 Му 21120003 4851858 | ZurichInsuranceGR. AG (F) 47030 -0,80 7,00 488,10 Мо 405,30 Ад23 7730371 
Datos y precios facilitados por S&P. * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (5) Salud. (1) Industrias. (IT) Información y Tecnología. (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos. ** (1) En euros. (2) En moneda local. Free float: 96 del capital que circula libre en el mercado. 


“43 BOLSAS RESTO DEL MUNDO 04-06-2024 


Difer. Rentab. Мах. апџа! Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual Difer. Rentab. Máx.anual Mín. anual 
Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (96) anual (%) (divisa) (divisa) 
ARGENTINA Pesos Grupo Carso 132/93. 5,35 -29,75 186,51 126,18 | JetBlue Airways Corp. 546 -3,02 -1,62 7,51 4,69 SIDNEY Dolares Aus. 
Agrometal 5670 -4,06 7,79 69,80 44,50 Grupo Ind. Bimbo 68,56 707 -20,15 88,34 63,80 KLA-Tencor 750,6 -0,48 29,12 786,4 54431 ANZ Group 28,59 0,03 10,30 29,81 25,54 
Aluar 97500  -469 592 1.086,00 718,00 Kimberly Clark 3491 362 -8,25 39,89 33,69 | Lamar Advert. 11709  -0,03 10,17 21,82 101,03 ASX 6289 -0,52 -0,27 68,05 62,17 
Banco Macro 8.05575 -4,95 19858 8.475,00 2.79000 | Megacable 50,00 —404 3210 _ 56,33 37,76 | Mercury Interactive 3033 -3,28 -17,06 36,05 2623 | Broken Proprie 4428 -1,18  -1216 50,72 41,95 
Bco. Francés 4.55600 -5,28 15668 481000 1775,50 | Regional SAB 12898 079 -2057 168,82 127,97 | MetaPlataform 47699 -0,10 3476 52734 _ 34447 | (CommonwealthBk 122,46 0,96 953 12246 111,49 
Comercial del Plata 15460 -4,66 11063 165,10 7400 | Televisa 1095 — 3,60 344 11,46 8,91 | Microchip Tech. 9400 -1,69 4241. 5949 80,58 | CSR 891 -022 35,00 8,95 637 
Cresud 111585 -544 20,9 124100 80550 | Vitro 9,25 IU O 22,74 8,65 | Micron Technology 126,64 -1,19 48,39 132,67 7950 | Macquarie Bank 192,51 049 484 19970 17837 
Edenor 1.07000 -4,04 — 13,9 133075 79000 | NUEVAYORK __ pDolrs — 6 — à— 3— 3 — 5  — (| NetApp 11900 003 3498 120,43 8460 | NatAustBank 3456 029 1257 35/11 30,46 
Grupo Galicia 4307,80 -3,18 15695 444950 1.68800 | Dow Jones Netflix 63162 -034 — 2973 65462 468,50 | Santos 751 -209 -1,18 7,93 6,99 
Irsa 1.320,00 -5,38 54,12 1.406,00 781,00 American Express 23725 0,6 26,64 243,08 179,79 News Corp. 2723 -022 10,92 27,29 23,48 Westpac BKG 2674 0,41 16,77 27,89 22,64 
Ledesma 1.160,00 -377 — 5467 123000 71800 | Apple Computer 9435 0/6 0,95 — 195,18 165,00 | NVIDIA Corp. 1.16437 125 13512 116437 47569 | TOKIO — Yes = 
Metrogas S.A. 1.03900 -5,33 3494 1.32000 658,00 Boeing Co. 88,62 219 -27,64 25176 164,33 | Orade 12007 0,66 1389 12924 02,46 | AeonColtd 344700 1,00 939 3.67500 3.175,00 
Molinos Río Plata 3.632,00 -4,80 54,62 497500 2.340,00 | Caterpillar 32757] -1,14 10,79 379,30 278,63 | PACCAR Inc. 10594 043 849 12446 93,59 | AsahiChem.Ind. 1.033,50 -0,34 -0,53 1.143,00 1.008,00 
Pampa Energía 232650 -5,73 20,54 2.569,00 1.605,00 | Chevron Corp. 5613 -0,84 467 16633 141,56 | Patterson Dental Co. 24,50 -0,37 -13,88 30,36 23,81 | AsahiGlass 546400 -0,26 435 591200 522400 
Transener 1.630,00 —-5,07 3549 13000 898,00 | Cisco Systems 4742 165 %14 — 5233 46,08 | Patterson UTI Ener. 1018 -2,12 5,74 1252 9,89 | AwaBank 281300 -3,60 19,30 2.948,00 — 2.340,00 
YPF S.A. 263925 -7,03 60,12 29.248,00 16.500,10 | Соса Соја 63,94 1,60 850 63,94 58,06 | Paychex 12157 148 207 12698 1684 | Canon Inc. 4.664,00 -0,19 2884 4.67300 3.628,00 
BRASIL Reales Disney 0333 054 _ 1444 12282 — 8929 | PayPal Holdings 6333 -020 313 6792 56/13 | DaiNipponPrint — 4.98500 085 1946 498500 4.16100 
Banco Do Brasil 2723 029 -50,84 5960 2694 | Dowlnc. 5515 -1,64 057 59,99 5247 | Qualcomm 20437 -0,75 4131 21308 136,17 | DaiwaHouselnd. 428600 1,06 033 4.61400 4.056,00 
Bradesco 1285 0,78 -2481 1688 1267 | Exon 12,67 -156 1269 1220 9665 | RegeneronPharma 99329 039 13,09 99395 883,20 | Daiwa Secs. 128650 -123 — 3555 130250 947,20 
Bradespar 1865 -075 -27,32 2544 18,65 | Goldman Sachs 45530 007 1802 47041 376,91 | RossStores 14094 -0,20 184 15045 27,68 | Fanuc 445500 047 743 4.703,00 3.903,00 
CEDeMinasGeris — 1242 081 — -1791 15/60 1144 | Home Depot DO Шш © Ыш 2350 | pero 12526 1,55 -607 148,58 12007 | FujiPhotoFilm 3.614,00 — 042 -57,35 1043000 3.281,00 
Eletrobras 3576 087  -1572 4446 3479 | IBM 6581 0,32 138 197,78 15916 | Sirius XM Holdings 259 -650  -5265 549 259 | FujitsuGeneral — 215000 063 — -725 236200 177100 
Embraer 37,68 259 68729 3956 2107 | Intel Corp. 3003 -0,86 ^ -4024 4955 _ 2985 | Spotify 32668 416 73,85 32668 18794 | Fujitsu Ltd. 236750 3,2 -88,87 2604000 2250,50 
Gerdau 17,39 -1,14 -26,81 23,57 1739 | Johnson&Johnson 147,80 004 — -570 16274 144,38 | Starbucks 8279 087  -1377 9730 7250 | HasekoCorp. 180550 -0,30 — -145 198200 175650 
Itau Unibanco 31,56 035 -7,09 3568 3103 | JP Morgan 9916 -1,32 17,08 20479 167,09 | Tesla Motors 174,77 _ -0,86 -29,66 24842 142,05 | Hitachi 16.560,00 -0,03 62,83 16.565,00 10.170,00 
Itausa 983 051 -521 1086 9,52 | McDonalds 26272 1,14 -11,40 30044 24937 | Teva Pharmac. 16,63 -206 599 17,09 10,67 | Honda Motor 172600 -224 17,74 192150 1450,00 
MRV Engenharia e Parti 6,90 -0,58 -38,56 10,66 6,32 Merck Co. 2871 023 1806 131,95 11324 | T-Mobile US 177,91 279 1096 17791 59,79 | JX Holdings 79730 -277 4227 820,00 562,60 
Petrobas 3815-1 244 4290 35,65 | Microsoft Corp. 41607 062 1065 430,52 367,75 | Twenty-First Century 3452 -0,83 1635 3481 2842 | Kajima Corp. 263800 -1,81 — 1195 3.8500 2327,00 
Sabesp | 7467 152 — -093 — 8496 72435 ме пс e WES o ШЫ A are 178,79 221 _ 1319 20635 — 16832 | KeiseiflectricR. — 572800 -014 -14,05 7.58000 5.397,00 
Siderurgica 1250 -150 -3642 1958 — 1250 | Pfizerinc. 2949 0,61 243 — 29/73 25,26 | Verisk Analytics 25825 177 8,12 25825 217,96 | Kirin Brewery 220800 0,64 687 2.300,50 2.045,50 
TIM GA oo a E 099998158309 Ерот Gamble Su TS VUE) E ER Wasimi 47495 1,01 16,73 47495 39281 | Komatsu 461500 -158 25,14 475500 3.68400 
CHILE _ A M а а e helos m Viavi Solutions Inc. 7,60 -013 2453 1099 726 | Konica Minolta 48220 0,52 16,81 54700 40420 
Banco de Chile 107,82 -1,08 418 11440 9860 mea 1 от a ууш 983 218 — 1299 — 983 8,06 | Matsushita Elec. Ind. 1.393,00 -0,57  -0,25 148850 1313,50 
Banco аш 10.150,00 -0,50 — 18,30 10.550,00 8.521,40 is ealt a та s Dm Western Digital 7394 339 449 7743 4943 | Mazda Motor 1.603,50 = 525 195200 151850 
Cervecerias U. 540300 -019 1,66 6.130,00 5.440,00 | Venzon 1 2 y : 22 | Workday Inc 211,12 0/14 -23,52 30721 207,44 | MitsubishiElec — 2.76800 0,47 _ 38,47 2.85600 200650 
Colbun 12097 1,65 -13,59 13699 119,01 | Visa 27542 0,75 464 29037 257,98 | топла 6153 032  -1443 7091 59.08 RESTE 
EGET Ж WR SEE NOUS 5861 | 200111180 S =) -14, , J Mitsubishi Hvy. 143150 2,99 -82,63 13.860,00 1.242,00 
Copec HEP) 148 БУ АЗ) — | : 2 | Zsclerlnc 169,14 0070-2366 25493 15665 | Murata M. 306000 _ 007 2/24 341200 267700 
Enel Chile 5371 165 -576 _ 5993 5250 | Walgreens Boots 1611 1179 -38,30 26,66 1489 | Resto Naigal 25900 078 26 27500 25100 
a Pa v pe a Po T: 2861 115 980 11000 — 9055 | Abbott Laboratories — 10343 0,54 — -603 12096 10073 | NecCorporation _ 11.6500 030 3982 11.940,00 8.32600 
el " = B A A " 
, , , , a AbbVie R 16214 122 463 18210 15479 B z 3 Г 
Falabella 2.776,00 -0,39 26,18 2.831,00 2.000,00 | AdobeSystemsInc. 44837 213 -24,85 63476 43902 ze Hem Mene. sss сои 
y , AES Corp. 2049 -1,30 64 27 1488 | Nip.Steel Corp. 344900 029 678 378500 3.240,00 
LAN Chile 1255 -0,40 3141 1330 9,00 | Adtran 541 -339 — 2629 743 438 | аи я 
5 - - tria Group 4683 0,60 1609 _ 46,83 39,73 | Nissan Cop. 55680 -2,21 047 642,50 53070 
Masisa = ES — 2050 1669 | ADVMicro Devi 15999 -2,18 853 21138 135,32 з 
Š à Apache Corp 2896 -1,63 -19,29 36,75 28,96 | Nomura Holdings 98630 -0,20 — 5467 98900 63790 
Quinenco 3.200,00 -1,96 1169 3.50000 2.889,50 | AirBnb Inc 14708 — 0,57 804 16818 13342 
- - Bank of New York 5887 -118 1310 5961 51,80 | NSK Ltd. 77530 -0,39 161 89550 756,50 
Sonda 42510 0,02 1042 443,40 355,00 Akamai Technologies 91,06 0,18 -23,06 12832 90,22 А А 
aona сэ НЫ О A зә BHP Group Ltd 5807 -2,21 -14,99 67,91 5500 | OkiElectric 107500 0,56 1800 1.19400 91000 
COLOMBIA — c | Mo GA» usn aa _ 55 2225 | Black Rockinc 78529 102 -3,27 84206 74730 | Ol 251200 0,62 23,11 2.555,50 — 2.022,50 
Banco de Bogota 2764000 0,36 0,66 33.480,00 26.600,00 | Alibaba 7845 0/1 121 88,54 68,05 5 : 2 : : Ур 212 , , EB 022, 
БИ MEE БОД ООСО | трава mo qus ma ms шу | TO: 47,09 -173 462 62,48 43,56 | Osaka Gas Co. Ltd. — 3.50600 -1,10 — 19,05 3.60700 2.911,00 
P c s z == a ~ т z " 7 Cincinnati Fin. 11484 -130 1100 12417 10524 | Rakuten Group 84470 0,56 3451 90520 584,00 
Grupo Argos 16.600,00 1,10 33,66 16.600,00 12.200,00 | Amazon.com Inc 179,34 0,6 18,03 18950 144,57 | == а 5 ђ ) р y 
HONGKONG ТЕБ retos 1150 -026 -1630 1568 4144 | Citigroup Inc. 6103 -1,44 1864 6474 51,11 | Ricoh Co.Ltd. 1.475,00 = 36,20 147500 1.092,00 
BankofEastAsia — 1032 019 — 705 1084 879 ПЕНА 9038 033 1128 9267 7594 ure : = =: = Ш> B Sato Shoji 1.65600 -1,02 13,66 1.84400 1.45400 
Cathay Pacific Air 836 097 245 918 7,70 | Amerlel&Tel 1835 189 — 936 1835 1609 EAS dE rM Eq C Жр Corp Ime Rub AN к ESA 
Cheung Kong Hid. — 3870 039 — 758 4260 — 35,60 | Amgen 307,37 -002 6n 3359 26268 | BOO. d m ш me D| R M d M одо 
China Telecom 7625 007 1767 7625 6380 | Applied Materials — 21222 -093 — 3094 22132 14900 = di д y boss i Д Sony Lorp: 13 340 00 Wo 052 1ч ш 1171000 
РЫП so x o B Com | eser 15794 093 3360 25743 — 15686 | Federal pores 245,95 -1,07 -278 28974 23639 | Sumitomoforesry 5.621,00 365 3374 6.003,00 40410 
CLP Holdings Ltd 6445 22 000 6735 5970 | Atrion 45590 -073 2036 49599 30830 | Ferrovial 3991 -1,21 = 4152 3750 | Sumitomo M&F 499800 -2,54 1771 548800 3.90400 
moa 2065 -190 5885 2105 129888 Duman 21200 056  -1293 26668 19993 E uk 26617 -240 5450 280,16 — 13980 | Suzuki Motor 1.85650 -1,85 -69,23 723500 1711,50 
ШЕШШ 29 cB m ma 713 | AutomaticData 24567 0,68 545 25587 23251 | Ford Motor 1203 -131 -131 13,65 10,99 | Taikisha 5.32000 0,19 3023 5.32000 4.075,00 
Hang sena Bank 11000 092 2081 1520 7925 | Baidu 9485 086 2035 11832 94,41 | Gapinc 26,86 -748 28,46 29,03 1853 | Takeda Ch.Inds. 419200 -0,24 340 448200 4.047,00 
ERE ETE 290 061 353 2725 20598 B rara 3968 -050 1785 39,99 3173 | Goodyear - 1224 -192  -1453 14,70 11,59 | Tanseisha 84300 193 -344 96000 77500 
HongKong&ChinaGes 618 — 049 334 053 547 | Blogenldec 23413 188 252 26771 19952 | Stal.Dynamics 29732 -0,32 1450 30023 24937 | Tokyo El.Pwr. 92550 -0,36 2532 1.107,50 73670 
ШОШ 4430 023 240 — 4800 en | tata 133082 067 1922 143617 1049/01 | Harley Dadvidson 3499 -5,28 -502 4394 3245 | Toyota Motor Corp. 3.29800 -1,29 27,31 3.87200 2.556,00 
Hshc Holdings 6850 -094 873 703 5795 | CHRobinson 8599 -129 046 8859 67.89 | Hewlett Packard Co. — 3535 0,08 1748 3836 27,62 | Yamaha Corp. 35800 5,80 1538 375800 3.08500 
la Wm 20 aci An 789 | CheckPointSoft 15103 -003 -115 16648 14679 | HewlettPackard Int 17,60 -195 365 1877 14,86 | YamazakiBaking — 3.43600 -0,32 684 407600 3.173,00 
MTR Corporation 2630 019 1320 30,5 2345 | Cintas 68248 118 — 1324 70179 57726 dni 13476 _ 0,83 493 13943 12481 | TORONTO Dolares Can. 
PCCW Ltd 382 155 817 424 382 | Comcast 3956 -005 978 4683 3787 | Kellogg Co. 6048 0,99 8,17 62,56 52,94 | Barrick Gold Corp. 2254 -5,13 -5,85 2467 19,04 
Shangai Industrial H — 1162 140 1992 1266 905 | Costco 82739 147 — 2535 82739 — 64469 | Levis 2375 -170 _ 4359 2416 1524 | BCEInc 47,11 0,55 -9,70 5602 44,23 
Sino Land Co Ltd 849 -093 0,00 9,16 7,69 | Dentsply Int. 27,72 A44 -22,11 37,39 27,12 | Lockheed Martin 468,89 028 345 470,56 418,19 | BKNovaScotia 6457 030 011 7007 61,15 
Је ВАН 364 139 1519 4,00 286 | Dollar Tree 2030 -0,56 -1531 15002 11302 | Marsh8Mclen. 20849 0,96 _ 1004 21082 190,17 | BKOfMontreal 11976 -1,25 -8,66 133,53 11948 
Wharf Holdings 2385 021 -517 2895 2240 | Dropbox 2171. -251 -26,36 — 33,16 21,71 | Marvell Tech 6638 -2,68 1006 85,09 56,76 | Canadian Nat 17151 -0,06 298 17965 165,71 
JOHANESBURGO Rand: EBay Inc. 5375 026 2322 5441 40,67 | Mattel 17,68 -084  -641 2027 1741 | Cascades 961 -041 -2451 1494 9,18 
Angloplat 58.055,00 -4,91 -39,78 9434400 58.055,00 | EnphaseEnergylnc — 12977 174 — -179 13639 97,80 | Mondelez 6809 110 -529 7687 6587 | CDN Natural Res. 98,07 -184 12,97 112,61 80,60 
Aspen Pharmacare 23.46000 0,64 _ 15,28 2353500 1875000 | Ericsson 626 016 -0,63 6,26 4,9 | Moodys 406,50 1,21 408 41509 — 36648 | Eastern Platinum 023 -1481 _ 2105 029 0,10 
Bidvest 25.500,00 0,04 1,07 26.400,00 22.628,00 | Fastenal Co. 6434 0,05 -0,66 7842 61,98 | Occidental 59,89 -1,12 030 6926 55,97 | Imperial Oil 8909 -181 1803 10099 7424 
Harmony 17.042,00 -0,92 42,50 18.535,00 10.457,00 Fiserv 4799 -032 1140 159,82 13175 | Pan Amersilver Corp 2021 -691 23,76 22,64 12,21 Manulife Finac. 35,32 = 20,63 36,52 28,34 
МТМ Group 8.17000 -3,19 -29,26 1153000 8047,00 | Flextronics Inc. 3233 -2,50 614 33,78 2213 | Pepsico 173,89 1,55 238 183,11 162,04 | NatBKOfCan. 118,17 083 17,00 11817 9810 
Nedcar 2301400 -248 643 2430540 2070000 | Frsh 0,88 = 0,00 1,00 0,86 | S&P Global 431,84 0,60 -197 459,72 40856 | Royal BK Canada 14695  -076 9,66 14898 12854 
Richemont 30208500 2,3 17,65317.468,00 231.445,68 | Garmin 6303 -0,10 — 2683 17094 11949 | Stanly Black&Decker 8302 -4,56 — -1537 9820 8294 | Sherritt Inc. 032 -3,03 6,67 0,36 0,27 
Sasol Limited 11.600,00 =  -3740 18.528,00 11.600,00 | Gen Digital 2482 0,04 876 25,41 19,68 | Technip FMC 2432 -0,73 2075 _ 26,95 18,51 | Suncor Ener 5147 -2,81 2125 56,03 42,19 
| i | | g , y ђ y | gy 
Telkom 229100 -3,49 -22,97 3.120,00 2.291,00 Gentex Corp 3441 -205 5,36 37,10 31,36 | TexasInstruments 19330 -0,22 1340 202,54 156,85 Tamarack Valley Energy 3,51 -3,04 14,33 4,20 2,92 
WBHO 15.114,00 0,29 16,21 1570100 12.750,00 | Gilead Sciences 6416 115  -2080 87,03 63,43 | Union Pacific 22762 -031 -733 25691 _ 22588 | Toronto Dominion 7610 090 -11,12 8689 7480 
WoolworthsHldgs — 5.505,00 -0,74 — -23,75 7.199,00 5.44500 | Google Inc. 7513 041 2427 17954 13256 | Unisys Corp. 416 -258 -25,98 8,05 416 | VENEZUELA Bolívares — — č 
MEXICO Pesos Gral.Electric 61,38  -0,05 2644 180,12 124,06 | Wells Fargo & Co 5870 -1,08 19,26 62,34 46,44 Banco del Caribe 22,00 = -42,11 50,00 22,00 
Alfa 11,57 294  -1486 1420 1124 | Groupon 15,03 -415 1706 1898 9,51 | WynnResorts 9292 -210 199 10746 91,16 | Bco. Provincial 3,89 -026 -7839 23,00 3,65 
América Móvil 1595 459 133 16,97 14,56 Hancock Whitney 45,39. -1,02 -6,59 48,59 41,83 | Xerox 13,85 -0,07 -24,44 19,61 13,06 Bco. Venezuela 1175 - 47,24 13,00 7,00 
Arca Continental 17250 6,09 -6,74 198,74 16177 | HeatlhThpk 19,74 -015 -030 — 20,84 1618 | PERU” soles — .— ) 11 11 1 1 | BolsadeValoresCaracas 650  -137 1,56 8,50 5,15 
Cemex 1235 1,56 -651 _ 15,13 12,16 | Henry Schein 69,64 -0,06 -802 80,57 67,78 | Alicorp 6,20 = -1,59 6,95 524 | Dominguez & Cia. 1615 - 019 1680 13,50 
Cuervo 3333 578 0,24 41,32 30,55 | Honeywell Intl. 207,23 236 -1,18 209,00 19036 | Banco BBVA Peru 146 069 -875 175 131 | EnvasesVzlano. 18,00 - -5,26 _ 1949 13,80 
Fomento E. Mexicano 19927 6,30 -10,02 243,51 18746 | Intuit 57206 0,85 -8,47 67027 56297 | Buenaventura 1722 -266 13,44 19,00 14,28 | FondoValores 1310 -224 6375 1439 6,35 
GP Aeroportuario 28741 -0,61 -351 32699 23781 | Intuitive Surg 406,61 _ 0,68 _ 20,53 40661 32213 | Creditcorp 16150 -177 8,03 17850 _ 14501 | Grupo Zuliano 2590 -038 -10,66 3150 1921 


Gruma 34366 462 1059 34548 287,03 JD.com 30,07 057 4,08 35,27 21,44 | Unacem 162 125 6,58 1,90 135 Mercantil 60,00 - 1111 60,00 40,00 
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“43 EMISIONES DE WARRANTS 04-06-2024 
Precio Predo — Precio Precio Predio — Precio Predo Precio Рей Predo — Precio Рей Predo — Precio — Precio Predo — Precio Precio Predo — Precio Рей Precio Рей Рей 
Vendm. ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim. ejercicio сотрга(*) venta Emisor Vendm. ejercicio сотрга(*) venta Emisor Vendm. ejercido сотрга(*) venta Emisor Vencim. — ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim. — ejercicio сотрга(*) venta Emisor Vendm. — ejercicio compra(*) venta Emisor Vencim. ejercicio compra(*) venta Emisor 
Sobre: IBEX35 Sobre: DJ INDUSTRIAL AVERAGE Jun() 18250 034 035 SGG | (0) 9 02 028 BNP | Sepic) 11 128 12 586 Sobre: SOLARIA ENERGIA Y MEDIO Sobre: APPLE INC Sobre: TESLA MOTORS, INC 
Sep() — 12000 009 01 566 | О) 41000 226 227 BNP | Sep(P) 18000 035 036 Ѕер(0) 9 047 048 BNP ic(O 105 192 196 SEG AMBIENTE SA Sep/O) 20 02 0л SGG | Juni) 165 003 004 SGEG 
un (C) 500 005 006 566 | Dic() 37000 297 2% BNP | О) 1800 059 06 Ѕер(0) 9 046 048 566 | ш 105 042 043 56 [4% 18 01 012 SGG | ер) 180 093 094 SGEG | SepíP) 100 001 002 566 
ш) 1150) 025 0% 566 | Jun() 3400 426 427 BNP | Jun(C) 1750 07 0% un C) 85 049 05 BNP Sobre: INDITEX un C) 12 01 08 56 | 000 10 18 181 566 | Dic(O = 37 30 566 
(© 50 01 011 56 Sobre: NASDAQ 100 Sep(P) 17.750 029 03 Mar(O) 7 136 139 566 | Ju) 4 022 03 SEG | 5р0 12 0% 03 566 Sobre: ARCELORMITTAL Sobre: ORO 
Ago(P) 11500 039 04 SGEG | Sep() 21500 007 008 SGG | МО 17500 11 111 SGEG ic(P) 43] 45 566 | Sep(C 45 052 053 $ | Marg 12 054 058 SGG | 80) 25 09 095 SGG | Jun() 240 01 011 BNP 
ic(P) 500 057 058 SGEG | Sep() 21000 013 0M 566 Sobre: AENA, S.A. Sobre: CAIXABANK un C) 4 031 03 BNP Sobre: TELEFONICA Jun.(P) 24 036 037 BNPP | Sep 210 245 2% BNPP 
SepP) _ 11.400 042 043 BNPP | Jun() 19000 024 025 BNPP | Jun() 160 105 106 Ѕер(0) 55 02 024 SG ic (O) 42 10 109 BNPP cO 515 oo o9 sag | 0 24 03 0% SGG Sobre: PETROLEO BRENT. 
un C) 300 014 015 566 | Ju) 18500 064 065 SGEG Sobre: AMADEUS IT GROUP, S.A. un C) 51 012 05 56 Sobre: LABORATORIOS ROVI "m Дл о Ой О Sobre: BAYER AG Jul (P) 75 021 02 SG 
ш) — 11200 009 01 566 | Jun() 1770 168 169 SGG | Sep() 65 09 09 ил) 49 004 0% SGG ic( 055 056 56Е6 си 0 Ti vu m чек | 040 30. ол 02 %6 | О 70 076 077 SGG 
Jun (Ó 200 02 021 SGG | 0) 15000 097 0% 566 | рр) 65 064 06 566 | (0 45 09 094 SGG Sobre: PHARMA MAR ini) 5 "m Та Um Sobre: FERROVIAL SE Sobre: WTI LIGHT CRUDE 
Ju) 200 019 0 566 | 00) - 278 28 5% Sobre: BANCO SANTANDER un) 4 106 11 SGG | Sep(C 3 08 - SGEG 0 " m Um awe | 40 32 092 095 BNP | 000 70 051 052 SGEG 
un. (C) 10 027 028 566 Dic.(C) - 637 638 SGEG Jul.(C) 49 007 008 SGEG Sobre: ENAGAS,S.A Sobre: REPSOL == 7 am OT а Sobre: META PLATFORMS INC Лок (0) 70 06 06 %К 
un) _ 11100 006 007 566 Sobre: S&P 500 INDEX un.(O) 4 04 05 586 | д0) 14 013 05 566 | Sep(C 6 оз 016 вмер | "O : : Dic(P) = 25 35 зне | Р 
MM) 11100 015 0% SGG | 50 — 5500 034 035 SGG | 00) 225 212 че | 00 083 08 SGG | Junio E wy q e | 2.8 us Us cx 
Sept) 1110 052 053 BNPP | ш 520 0/16 017 BNPP Sobre: BANKINTER Sobre: ENDESA Фер (0 5 on оз че | 090 и ш ш si TURBO WARRANTS 
ш) _ 11000 004 005 SGEG | Sep(P) 500 032 033 ВАР | Dic(O 6 09 1 586 | Jun) 20 06 07 586 | мш _ 145 08 08 sec | DO LLL ЕЛ = — — - - 
lencim, Precio ejercicio Barrera Precio compra(*) Precio venta Emisor 
и) _ 11000 035 0% 506 Sobre: XETRA DAX INDEX Sobre: BBVA Sobre: GRIFOLS S.A. Jun.) oa 0o AAA E SEE 
Sep (O) 0% 054 05 SGEG | Sep() 19000 033 034 SGEG | SepíC) 11 007 008 SGEG ic(C) 15 05 051 BNPP | Sep. 4 05 051 BNP 140 34 04 045 566 inus 
- - ° Jun.) 11.600 11.600 03 031 BNPP 
ic(C) 4000 077 078 BNP | Jun() 18750 008 009 566 ic(O) 11 016 017 566 jun.(P) 13 359 36 ВАР | Sep(p 4 03 03 SGG Sobre: ADVANCED MICRO DEVICES, INC Sobre: NASDAQ 100 
Jun() — 1090 044 045 BNP | Jun) 18750 037 038 566 | Jun) 10 00 004 BNPP Sobre: IBERDROLA бер (С 4 0% 079 566 ic (O) X0 105 107 5868 ¡pp 19500 19500 831 832 BNPP 
ic(P) - 165 166 566 | ш) 18500 025 026 BNP | Sep() 10 021 02 BNP | а) — 115 088 093 566 | 00 3 09 097 SGG Sobre: ALIBABA GROUP HOLDING LTD Sobre: XETRA DAX INDEX 
ic(O) - 1036 1042 SGG | Jun() 18500 022 023 BNP | Jun() 95 01 012 BNP | Ju) 115 071 074 566 | 00) 3 112 116 SGG ic (O) 90 046 047 SGG п.р) 19.500 19.500 1,02 1,03 BNPP 
ic(O) - 1509 1522 SGG | ш) 18500 022 023 SGG | JunC) 95 012 013 SGG | Sep( 115 029 03 BNP | 010) 2,15 25 566 | Jun() 8 03 014 SGG (0 16250 16250 2,19 22 BNPP 
LA 
DIVISAS Y TIPOS DE INTERES 04-06-2024 
100 Franco Dólar Corona Corona Corona Dólar Dólar TIR TIR Importe Importe Próxima 
Euro Dólar Yenes Libra suizo canadiense sueca danesa noruega neozelandés ^ australiano Fecha media%  marginal% adjudicado solicitado subasta 
Euro 0,91895 0,5935 1,1751 1,0332 0,6714 ‚0880 0,134 0,0869 0,5674 0,6104 Letras 3 Meses May-24 3,58 3,63 34674 1.682,09 = 
Dólar 1,0882 0,6458 1,2786 1,1244 0,7306 ‚0957 0,1459 0,0945 0,6174 0,6642 Letras 6 Meses Jun-24 3,37 3,37 .332,32 3.091,04 = 
Yen 1685 154,85 197,992 17409 113,14 4,82 22,59 14,6394 95,6137 102,8580 Letras 9 Meses May-24 343 344 56323 — 329427 = 
Libra esterlina 0,8510 07821 0,5051 0,8793 0,5714 ‚0749 0114 0,0739 0,4829 0,5195 letras 12 Meses Jun-24 3⁄4 342 3638) 6.365,11 = 
Franco suizo 0,9679 0,8894 0,57 1,1373 0,6498 ‚0851 0,1298 0,0841 0,5492 0,5908 Bonos 3 Afios May-24 2,96 2,97 .850,00 4.170,27 es 
Dólar Canadá 1,4894 1,3687 0,8839 1,7501 1,5388 ‚1310 0,1997 0,1294 0,8451 0,9092 Bonos 5 Afios May-24 2,88 2,88 750,00 414441 == 
Cor. sueca 11,3683 10,4470 6,7468 13,3584 11,7459 7,6330 1,524 0,9877 6,4508 6,9396 Bonos 5 A. Vr 7a 8m Mar-24 297 297 712,44 — 352733 = 
Cor. danesa 7,4589 6,8545 4,4266 87647 7,1067 5,0081 ‚6561 0,6480 42325 4,5532 Bonos 5 A. Indexados — Ene-24 0,83 0,84 73438 1.914,82 = 
Cor. noruega 11,5100 10,5778 6,8309 13,5249 11,8923 7,282 1,0125 1,543 6,5312 7,0261 Obligaciones 10 Años — May-24 3,10 311 21424 2.619,98 s= 
Dólar neozelandés 17623 1,6197 1,0459 2,0708 1,8208 1,1833 ‚1550 0,2363 0,1531 1,0758 Obli. 10 A. Іпдехайоѕ May-24 1,04 1,05 55684 — 146551 = 
Dólar australiano 1,6382 1,5056 0,9722 1,9250 1,6926 1,0999 ,1441 0,2196 0,1423 0,9296 Obligaciones 15 Años — May-24 3,61 3,62 2.032,69 4.057,40 = 
Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney. Obli. 15 A. Vr 18a 2m May-24 3,56 3,57 896,50 686,52 S 
Obli. 15 A. Indexados Abr-24 133 1,34 505,54 021,54 - 
Ра Obligaciones 30 Años Mar-24 3,65 3,65 .696,87 3.219,70 - 
CREDITOS HIPOTECARIOS Obligaciones 50 Años Abr-24 3,87 3,88 034,95 824,95 - 
IRPH (TAE) Conjunto Mibor Euribor IRPH (TAE) Conjunto Mibor Euribor 
Período Bancos Cajas de entidades CECA Deuda alaño а1айо Período Bancos Cajas de entidades CECA Deuda alaño а1айо 
m = = БЕ s= о Т = = E - = E ES TIPOS DE INTERES DEL INTERBANCARIO 
NOTTE 27 NN ЕЕЕ Е = L = i i 2 LOS TIPOS DEL MERCADO (*) SWAPS SOBRE TIPOS INT. 
oviembre = = # = г Й 1 Octubre - - 4,330 - 3,308 4,160 4,160 49 1 1 2 3 6 12 1 3 5 10 
Diciembre - - 3,116 - 2,084 3,018 3,018 Noviembre =: ~ 4276 ks 334 4022 4022 semana mes meses meses meses meses año años años años 
05 Diciembre z - 421 = 3300 3,679 3679 Ewo (Euribor) = ко O E syra 
Enero = = 3,345 = 2,345 3,337 3,337 2024 Dólar = 54 - 560 57 E E = = = 
Febrero = = 3,585 = 2,608 3,534 354 E I BUT PD Nas Yen Japonés = _ = > ~ cho em = e. = = 
Marzo = ~ 366 = ms dy w E58 = x: à x a ' ! EHR Аре EE AES EA E 
Abril = - 3,683 — 285 37 3757 Febrero = - _ 3985 — 3165 367 i67 Franco Suizo AREA nm OUS ше 
Mayo - -= 396] — 299 389 3862 “Marzo = - 3% — 3085 378 378  DólarCanadiene == == == Wo 
Junio = = 4,045 = 3,010 4,007 4,007 Abril m a 3823 ~ 2,981 3,703 3,703 Dólar Australiano => => == 25 = == = == => == 
Julio == 2x 4/186 55 3,100 4/49 4,149 Mayo == == S = > 3,680 3,680 (*) Los datos de Tipos del Mercado' son del día anterior. 
AGRÍCOLAS ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+) Agosto 23191 228,17 23100 Septiembre 3.133,00 298300 2.99900 бао it ücmo Dui) 
TO LONDRES 0406 ulio 4455 — 4357 43,59 Septiembre 23419 230,56 — 23309 Dicembre 3.17200 3.00800 3.04550 10865 Dólares USA 5,1087 — Ringitt Malayo 
(+) Libras por Tm. (0) Dólares por Tm. Agosto 3480 _ 4381 _ 4384 METALES ORO $/onza troy 16829 Yen Japonés 149571 Won Surcoreano 
CACAO (+) Alto Bajo Cierre Septiembre 44,93 43,94 43,97 Agosto. 237310 2.335,10 2.34670 7459 Corona Danesa 84901 Dólar de Hong Kong 
Julio sop a пора POO WHEAT Ө QQ MADRID (METALES PRECIOSOS) 04-06 Octubre 239410 235850 2.369,50 0,8514 Libra Esterlina 7,863 Yuan Chino 
cm TRO CURED 10 ulio 68125 65775 65825 ORO Prec. Última Diciembre 241650 238090 2.39260 113755 Corona Sueca 17.680,4 Rupia Indonesia 
х pud Dm m is Septiembre 70200 679,25 680,00 Bruto euro/gr. 69,09 68,87 COBRE Centavos/libra 0,9703 Franco Suizo 1464 Dólar de Singapur 
АЁ (ө) —€——À— M iciembre 72625 70500 705,75 Manufeuro/gr 69,04 68,73 Julio 469,60 452,70 454,70 11,489 Corona Noruega 20,2986 Rand Sudafricano 
Juli 434,00 419300 433900 "ACORN (e) PLATA Septiembre ой 300 BAS 1486 Dólar Canadiense 16364 Dólar Australiano 
ul lo .340, .193, .339, Шр 448,25 440,00 442,00 Bruto euro/kg. 897,70 877,00 Diciembre 470,55 45480 456,25 С DEA 1,7624 Dólar Neozelandés 
septiembre 419700 405100 419100 —— m 45375 44625 44800 — Manufeuro/g. 90000 870,00 Блера emergentes y Mediterraneo 90,6925 — Rupia India 
Noviembre 4.04000 3.901,00 4.039,00 m 3 j - PLATINO л i QI NUEVA YORK NYMEX 04-06 24,755 Corona Checa BEED р 
- iciembre 46650 459,75 46150 i Я ати Sudamérica 
AZÜCAR (e) ШЫ 3047 2974 (Mercantil Exchange) Ако Вајо Cierre 39228 Forint Húngaro - 
AVENA/OATS (e) uro/gr. , у 19,5326 Peso Mexicano 
Agosto 557,50 551,30 55560 ulio 37400 36500 36600 PALADIO PLATINO $/onza troy 4,3005 — Zloty Polaco 57284 R ТЕ 
И у 1 р eal Brasileño 
Octubre SE ШШ D E 38050 37100 37200 Euro/gr 2734 2684 ulio 1.029,90 99370 99870 149,9 Corona slandesa 
iciembre 523,20 51790 — 521,80 iciembre 37950 373,25 37375 FISICOS AM Fixing PM Fixing Octubre 1.04230 100660 1.011,20 4005 Shekel israelí 
ON. YORK (Cotton Exchange) 04-06 ORO $/onza troy 233050 232600 Enero 1.05370 1.01990 1.022,60 1,9558 Lev Búlgaro 
Centavos por libra PETROLÍ FEROS PLATA $/0nza troy Е 2971 PALADIO $/onza troy 4975 Lev Rumano INICIATIVA PARA EL DESARROLLO 
б o € Septiembre 94100 90950 92200 i URBANISTICO DE LA UE-22 DE 
ALGODÓN Alto Вајо ете O LONDRES LME 03-06 p | д 352217 LiraTurca 
CIC LONDRES 04-06 Dicembre 93250 92250 93000 ja v Sudáfri ALALPARDO (MADRID) 
ulio 7404 7226 7349 Dólares barril Alto Вајо Cierre (London Metal Exchange)  Venta/Compra : : : Asia y Sudáfrica 
Octubre 74,89 nn 7424 А Marzo = — 91650 — 39733 Baht Tailandés 
= : ; ; PETRÓLEO BRENT COBREAg Contado 9985,50/9.985,00 63854 Peso Filipi La entidad mercantil PROMHAUS, S.L. 
iciembre 1396 12,77 1734 Agosto 7822 7676 7759  S/lm. 3 meses 10.107,00/10.106,00 š ОПО como propietaria de más del 50 % de la 
ZUMO DE NARANJA Septiembre 7808 _ 7666 7733 ZINCSag Contado 2.929,00/2.928,00 CARNES superficie de la Unidad de Ejecución 
ulio 473,60 439,90 44150 Octubre 77,81 76,42 77,00 S/Tm. 3 meses 2.978,00/2.976,00 LIVESTOCK/CARNES UE22 de Alalpardo perteneciente al 
Septiembre 45765 _ 43200 — 43350 — Dólares/tonelada Alto Вајо Cierre PLOMO Contado 2.224,00/2.223,00 i я : DIVISAS LATINOAMERICANAS término municipal de  Valdeolmos- 
> 5 eese = CARNES (Ctvos.libra) Alto Вајо Cierre Alalpardo (Madrid) comunica su propósito 
Noviembre 44630 424,10 42410 GASÓLEO S/Tm. 3 meses 2.280,00/2.279,00 1dólar euro Divisa iniciati 
š Agosto 258,18 255,53 256,05 de promover la iniciativa рага el desarrollo 
QU CHICAGO (Board of Trade) 04-06 Junio 707,50 695,50 70450 ALUMINIO Std. Contado 2.625,00/2.623,00 Septiemb 25973 25718 25758 3 - urbanístico de dicho ámbito por el sistema 
i i S/Tm. З meses — 2.670,00/2.668,00 реше 0 ; , 896,50 974,00 Pesos argentinos iÓ ^ 
(e)Centavos/Bushel (+) Centavos/libra (s) Julio. 71000 698,25 706,75 à Д Octubre 26058 25823 25855 == de compensación, en su modalidad de 
Dólares por Tm. Alto Вајо Cierre Agosto. 712,25 70150 709,25 NIQUEL Contado 19.325,00/19.300,00 CERDO/HOGS (СМЕ) r 0 й 5,27 5,72 Reales brasileños ejecución directa por los propietarios, lo 
S/Tm. 3meses 19.575,00/19.565,00 P i ue se hace público en cumplimiento de 
Ѕ0ЈА/ЅОҮВЕАМ(ө) CI NUEVA YORK 04-06 - Junio aa oa oa аиша IS depuesto Eh e at cul 106.10) de la 
4 : - - = ESTANO Contado — 32.600,00/32.550,00 > à p сї 
Julio 1.189,50 1.17600 1.179,50 Dólares barril Alto Bajo Cierre S/Tm. 3 meses 3282500/22.80000 Julio 96,08 93,65 93,83 907,16 985,38 Pesos chilenos Ley 9/2001 de 17 de julio, del Suelo de la 
Agosto 118725 1.175,25 1.17800 CRUDO = = Agosto 9555 — 9325 93,45 24.900,00 27.064,00  Sucres ecuatorianos Comunidad de Madrid. 
Septiembre 116575 1.15300 1.155,00 Julio ТАЛЗ 7248 7336 ОО NUEVA YORK COMEX 04-06  VACUNO/CATTLE (СМЕ) 17,79 19,31 Pesos mexicanos | 
HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*) Agosto 73,99 7244 73,16 (Commodity Exchange Junio 18300 18205 18225 100 109 Dólares Bah Valdeolmos-Alalpardo (Madrid), 
Julio 36030 35470 35520 Septiembre BB na 7284  ofNewYork) Ако Bajo Cierre — Agosto 18020 17828 17853 1 / Olares bahamas a 3 de Junio de 2024.- 
Agosto 355,60 — 35090 35120 GASÓLEO CALEF. PLATA Centavos/onza troy Octubre 18225 18060 180,85 3,11 4,04 Nuevos soles peruanos El pire DIS SL, 
Octubre 35320 34820 349/10 Julio 229,78 20566 22904 ио 3.10400 295050 297000 15444 16785 Dólares jamaicanos AMONO ASOMO 109. 
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CUADROS 


a) 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


FONDOS DE INVERSIÓN 


Rentab. Valor liq Rentab. 
euroso| desde | Ránking euroso | desde euroso| desde euroso | desde euroso| desde | Ránking 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo _ mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño 
ABANCA Gestion de Activos SGIIC 1)AGI Income & Growth ATH* R 315121 208 1/1 1)Merch-Universal R 62,82 5,34 57/192 1)BK Cesta Consolid. Gar* G 84651 153 26/67 1)Bellevue Em Mkt Hea В V 11023 -14,56 38/39 
Serrano 45 32 Planta 28001 Madrid. Tfno. 9157857 65. Fecha v.l.: 03/06/24 1)AGI Japan Equity ATH V 20637 1791 6/23 1)Sigma Inv. House Ahorro F 1272 0,96 73/141 Т)ВК Cesta Cons Gar У G 93535 1⁄4 20/67 1)Bellevue EntEURSM B V 422,06 16,50 1A 
1)Abanca Fondepósito F 1209 130 50/141 1)AGI Multi Asset LS ATH ПУ 33 4/13 1)Sigma Inv. House Flex GbI* X 21,20 1,91 140/177 1)BK Cesta Selecc. Gar.* G 857,42 188 15/67 1)Bellevue Ent Sw S&M EURB V 195,00 0,03 1/2 
1)Abanca G. Agresivo* v 1 mo P 128/266 1)AGI Oriental Inc AT V 38951 836 5/11 1)Sigma Inv. House Healthc V 3388 3,80 25/39 1)BK Dinero 2 D 88667 1,37 54/76 1)Bellevue Global Macro B | 17094 2,80 10/33 
nadaa І 1006 042 9/10 1)AGI Pet & Aninal Well ATH V 12808 0,34 253/266 1)Sigma Inv. House R. Fija F 20,19 0,99 19/90 1)BK Dinero 4 D 89,32 1,46 43/76 1)Bellevue Hea Strat B. V 22918 3,68 27/39 
1)Abanca d Decidido* I deep Др 3/5 1)AGI Positive Change AT V 104,97 7,57 140/266 1)Sigma Inv House Seleccion* X 3,88 -0,13 162/177 1)BK Dividendo Europa V 2.132,08 7,37 83/117 1)Bellevue Med Serv B V 685,18 732 6/39 
1)Abanca G. Moderado” | 1110 172 13/23 1)AGI Securicash SRI D 1.04671 169 11/6 Arquia Banca 1)BK EEUU Nasdaq 100 V 4.21822 9,33 19/35 1)Bellevue Obesity S B. V 638,83 9,93 2/39 
spun Ç 1 1)AGI Smart Energy ATH V 13365 453 3/6 i у A == 
T)Abanca Rendimiento* F 10296 10 1890 | D Зу Barquillo 6 1° lzda.28004 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fecha v.l.: S aay M s s: ү 238293 744 1826 | BestinverGestión 
T)Abanca R.Fija Patrimonio* B me ocu me | АЕ s M 15383 0,82 95/134 | с ВЕ pania О [шай G 5658 118 39/67 | ,wdeMena,828014Madrid.Tfno.915959100.Fechav1: 03/06/24 
1)Abanca RF Gobiernos* F 885 -213 73/76 1)AGI Strategy 50 СТ R 23047 5,93 41/192 1)Arquia Ahorro CP F 1034 161 24/141 1)BK Euribor Rentas Il баг G 127,85 1,55 23/67 m Ü 
1 P^ 1)Bestinfon 275,07 10,31 20/51 
т == )AGI Strategy 75 CT R 30687 1017 2/192 y Я 1)BK Euríbor Rentas ll G: G 123,55 155 24/67 
T)Abanca RF Trans Clim 360: F 8,79 -1,05 70/76 & 1)Arquia B. Líderes Del Fut V 1132 16,31 16/266 = 1)Bestinver Bolsa V 82,82 10,45 50/79 
1)Abanca R. Fija Flexible* Е 1173 0,56 134/141 1)AGI Thematica АТ V 16223 5,89 193/266 1)Arquia Banca Din 100RV ВУ V EET a CIR 1)BK Euribor Rentas IV G* G 117,86 -0,38 64/67 - 2 = 
SENVRZESS 1)AGI US Investment GC ATH* F 310074 -153 71/76 3 А Š К r 1)BK Euribor 2024 Il G* G 103195 102 45/67 T)Bestinver Consumo Global | 22632 10/11 6/21 
T)AbancaR. Fija Mixta M 1113 1,82 39/134 1)Arquia Banca Equil 60RV ВУ R 13,30 489 76/192 1)Bestinver Corto Plazo F 1570 1,62 23/41 
Abanca Rentas Crec 2026 A 983 -033 43/90 | DAGIUS Short Durat HI ATH F 11649 110 15/30 Maa R 2229 447 9092 | 1080810072025 Gar. G 12439 001 60/67 : - 
1)AGI Valeurs Durables RC V 104195 1218 12/51 y Y ? д 1)BK Euribor 2027 Gar* 6 11761 050 66/67 | D BestinvenGrandes Clase О 20000 ИО 
T)Abanca Rentas Crec. 2027 F 9,60 -0,55 46/90 ew 1)Arquia Banca Líderes Glob V 1528 1248 37/266 - 1)Bestinver Internacional V 60,92 10,91 59/266 
1)Abanca RV Dividendo* v 11,14 A 1)AGI Volatility Strat PT2 O 1.057,98 1,91 3/5 T)Arquia Banca Prud ЗОВУ B" M mE SO GIE. 1)BK Euribor 2025 II Gar.* G 10206 0,27 57/67 - = 2 = 
= = 2)AGI China A AT USD V 952 353 12/14 Ya 4 i 1)BK Europa 2025 Gar* G 9313 7,46 1/67 | VBestinverLatam V 1323 -536 2/7 
T)AbancaR. Variable Europa V 627 9,09 55/117 T)Arquia Banca RF Euro F 731 150 36/141 1)Bestinver Mixto R 3814 7,91 3/24 
1)Abanca R. Variable Mixta* R 77714 456 1204 2)AGI US Large Cap V AT USD V 11,41 9,74 51/87 = x 1)BK Europeo Inverso 0 1001 -9,74 5/5 
5 1 й T)Arquia Banca RF Flex А F 1002 257 6/89 m 1)Bestinver Norteamérica V 2001 1211 30/87 
1)Abanca RV ESG 360* V 13,15 10,88 60/266 1)BK Eurostoxx 2024 P баг G 87,07 1,43 29/67 х 2 Ө d d 
De EE е e Atl Capital Gestión 1)BK Eurostoxx 2024 PII G* cis ví a) | Srila Mo MA aeo уш 
sP pas ss. oi m u n I Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v: 03/06/24. 1)BK Bolsa Esp Objetivo2027* O 75278 617 2/5 | UBestinverRenta F 1293 233 4/90 
b А EUM DE Financ OPP A* V 028 - 
1)Bankoa Selecc Estrat 80* V 1.180,16 — 5,92 190/266 1)ATL Capital Best Мападе* x que es | Оаза pO S буй Se Pr m OPEZE T EE 
тувапкоа Selecc Hex SR X бав 198 139/177 DATL Capital BM Dinámico” R — 1292 558 50/192 | 1BK Fondo Monetario р 177% 140 some | European Fnancor w Шр 
imantia Ibex35 V 1712 1481 19/79 ASSET MANAGEMENT TATL Capital BM Mixto * R 1263 439 95/192 | UBKFuturolbex V 14756 1417 29/79 тосе mu = == = 
1)Imantia Fondepósito Inst D 1259 139 51/76 кшз 1)ATL Capital BM Moderado* R 1097 1,51 180/192 1)BK Índice Salud С V 10000 0,00 32/39 Ее i e T | t. Ë 
| 5 : i ji ; S 
1)lmantia Futuro* ECT уш T)ATL Capital BM RVariable* Y 1 176 du | Шотан" ud S ен losa tZ* | 1166 
2 Es "y " " ordesillas Lon: Or! A = 
imanu АРСА п TO = Po dela Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 03/06/24 1)ATL Capital BM Táctico* R 10,59 3,65 127/192 1)BK Índice Salud A V 13386 6,68 8/39 9, 
T)lmantia В Fija Flexible* F 177687 -031 133/141 1)AF Absol Ret MultiStrat | 6044 286 9/33 1)ATL Capital BMConservador* M 1015 1,79 43/134 1)BK Ibex 2024 P Gar* G 10505 195 14/67 Buy & Hold Capital 
Tlmantia RF Flexible Insti” F 179232 0,00 130/141 1)AF Cash EUR* D 10221 157 24/76 1)ATL Capital Cart.Dinámica R 1312 506 64/192 1)BK Índice Salud R V 13342 659 9/39 Cultura 1146002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha 
NORTE RET 1)AF Emerg Mkt Bond F 5136 229 10/30 | "ATL Capital Cartera ВУ“ V 1648 9,42 88/266 | 1)BKlIbex2025 Il Gar* G 113,78 0,05 59/67 | w:03/06/24 
px кр "AF Euro Agg Bond F 125/02 -089 57/90 | 4)ATLCapital Cart.Táctica* R 1032 337 131/192 | 1)BK Ibex 2026 Plus Gar.* G 9955 132 31/67 | 1)B&HAcciones V 1389 10,60 68/266 
8 Š dee ibd Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. 1)AF Euroland Equity V 1223 920 31/51 1)ATL Capital Corto Plazo D 1237 151 35/76 | 1BKlbex2026PlusIlGar.* G 85,44 1,06 43/67 | 1)B&H Deuda F 3⁄0 172 24/76 
“aa ee AF Europe Eq Conservat У 20204 5,63 99/117 | 1)ATLCapitalPatrimonio* M 1279 172 47/134 | 1)BK Ibex Rentas Garant.* G 10016 078 47/67 | 1B&HHexble X 1355 601 39/77 
1)Abante Asesores Global* X 1965 4,52 63/177 | 1)AFEuropeanEqValue V 16707 889 62/17 | 1)ATLCapital RentaFija* F 1243 -033 37/89 | TBK Ibex Rentas 2027 Gar.* G 6524 -0,49 65/67 | 1)B&HRentaFija F 1279 2,84 11/76 
A nid 
T)Abante Bolsa V 2301 7,30 156/266 | 1)AF Global Agg Bond F 10409 -0,05 30/89 1)ATL Capital RF 2027 F 1067 088 41/76 | 1)BKRentasObjetivo 2026 F 9729 -0,17 40/90 | 4)B&HBondslu F 120 292 10/76 
1)Abante artea a F 9,96 0,17 34/90 | 1)AFGlobalEcology ESG V 43284 1252 2/26 | 1)CosmosEquityTrends* V 1421 7,31 153/266 | 1)BK Índice Europa Gar* G 81776 211 9/67 | 1)B&HEquitylu V 1,53 10,73 63/266 
1)Abante Índice Bolsa А V — 1556 7,94 127/266 | 1)AFMultiAsset Conservat M 10377 0,21 112/34 | 1)CuasarOptimalVieldA* F 947 -0,38 46/52 | DBK Índice España 2027 Gar* G 7638 381 3/67 | 1)B&H Flexible Lu x 143 6,13 35/177 
i * Я > " == 
T)Abante ше Bolsa L' V 1609 8,12 122/266 1)AF MultiAsst Sustain Fut R 10352 1,68 177/192 1)Espinosa Partners Inver. X 1486 9,93 3/77 Т)ВК Índice América V 2.048,23 9,86 48/87 Caixabank Asset Management 
1)Abante Índice Selec. A* R 12,29 4,38 96/192 1)AF Pio US Eq Fundmt Grwth V 53570 12,13 29/87 1)Financces Global* R 1074 3,99 13/24 1)BK Media Europea 2024* G 11630 198 12/67 
5 = 2 2 я Paseo de La Castellana 5128046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha .1.:31/05/24 
1)Abante Índice Selec. L* R 127 4,47 89/192 | 1)AFPioneerUSBond F 4457 -168 13/16 | q)Fongrum RV Mixta” R 1312 740 16/192 | l)BankinterEmergentes V 9467 598 27/58 
1)Abante Life Sciences A V 1015 894 4/39 | 1)AFUSPioneerFund V 18136 1291 20/87 | T)Fongrum/Valor* X 1870 551 49/177 | DBKMedia Europea 2026 Gar* G 7884 256 5/67 ШО. vd 8 mica dis А B 
z T = ч А us Platinum 5 1 
T)Abante Life POE en V 8,59 8,95 3/39 1)AF Volatility Euro* O 10901 -479 4/5 1)0lympus Equity Europe ү 1144 8,73 63/117 1)BK Índice Espafia 2024 G* G 8148 170 19/67 - 
1)Abante Moderado А 1 1558 273 8/14 | 1)AMEnhncdUltraSTBdSRI* #112.987,06 222 3/141 | q)Olympus Europe V 11,52 912 52/117 | DBK Mercado Español II* G 88761 108 1/1 | CBK Ahorro Estándar F 2956 -0,95 136/141 
1)Abante Patrimonio Global* X 2012 5,02 55/177 | 1)AMIndxMSCIEmgMkts* V 12845 510 32/58 1)BK Índice Japón V 127247 1980 3/23 | 1CBK Ahorro Plus F 2988 -086 135/141 
1)Abante Renta* M 1215 0,90 90/134 1)AM Indx MSCI EMU* V 25130 976 26/51 AXA Investment Managers 1)BK Mixto Flexible R 122709 327 16/24 T)CBK B. Priv Sel* x 1806 8,16 17/177 
1)Abante R. F. Corto Plazo* D 1252 160 21/76 TJAM Indx MSCI Europe” V 28510 9,99 36/117 AXA Investment Managers Paris, Sucursal España P° de la Castellana,93 . Madrid 1)BK Mixto Renta Fija M 102,07 1,69 22/40 1)CBK Gestion Tendencias E V 1344 10,06 81/266 
1)Abante Quant Value SM* V 1275 993 — 1/7 | 1)AMIndxMSCINrth-Amer* Ч my En ey | EEE 1)BK Finanzas Globales V 78696 11,54 6/8 | VCBKBolDividEuropa Est V — 876 607 95/17 
1)Abante Sect. Inmobiliario* V 18,533 10,93 1/8 1)AM Indx MSCI World* V 307,37 10,64 64/266 1)AXA World F-Inflation PI. F 107,62 074 4/15 1)BK Índice Global R V 16992 10,64 66/266 T)CBK Bol. Divid.Europa PI M 1372 638 92/117 
1)Abante Selección* R 1664 3,0 125/192 | 1)AMIndxS&P500* V 32405 1071 4487 | VAXAInflation Short D F 10205 -0,01 6/15 | 1)BKMultiestrategia | 1.100,50 138 3/10 | 1)CBK Bolsa Gest Europa PI V — 863 9,00 59/117 
1)Abante Valor* M 1338 172 48/134 TAMRI Impact Green Bd* F 90,56 -167 61/89 1)АХА G Inflation Bonds F 137,00 -229 14/15 1)BK Pequeñas Cías. Europa V 440,17 152 20/20 1)CBK Bolsa España 150 V 8,58 20,05 2/79 
1)AGF-Abante Pangea-A* X 8,25 -0,36 165/177 1)Amundi Corto Plazo* D 12.759,58 156 29/76 ТЈАХА G Infi B Redex F 10905 287 1/15 1)BK Ibex 2028 Plus Gar* G 6447 158 22/67 1)CBK Bolsa Gest España Es V 56,09 1650 12/79 
1)AGF-Abante Pangea-B X 7,74 -0,81 167/177 1)Amundi Estrategia Glob* M 1.035,10 0,60 100/134 1)AXA EUR CreditShort D F 128,77 0,59 93/141 1)BK Premium Moderado R 12039 3,09 138/192 1)CBK Bolsa Gest España РІ V 1408 1684 11/9 
1)AGF-Abante Pangea-C* х 8,17 Е 1)Amundi Rend Plus* X 12597 -0,31 164/177 | DAXAEGreditTOTAL RET F 136,99 205 20/76 | 1)BKRFCoralGar* G 1.146,50 E 1)CBK Bolsa Sel Emerg Est* V 9,51 678 16/58 
1)AGF-European Quality-A V 20,52 12,84 18/117 1)Best Manager Conserv* M 64643 093 29/40 1)AXA Euro Credit Plus F 1851 0,3 52/76 1)BK Objetivo Diciembre2023 D 1.532,82 117 68/76 1)CBK Bolsa (па. Euro Est. V 5441 13,80 5/51 
1)AGF-European Quality-B V 2009 1254 21/117 1)Best Manager Seletion* X 844,94 4,54 62/177 1)АХА Eur Sust Credit F 149,82 -025 58/76 Т)ВК RF Largo Plazo F 1.245,67 -0,64 51/90 T)CBK RF Sel Global E* F 928 -118 53/89 
1)AGF-Europ. Quality-C V 15,52 12,84 19/117 1)CPR Inv Climate Action* V 16994 1135 5/26 1)AXA Euro 10--LT F 18976 -426 88/90 1)BK RV Euro V 10151 1198 14/51 T)CBK Bolsa Gest Europa Est y 779 867 67/117 
1)AGF - Equity Manager A 1 1213 7,83 2/23 1)CPR Inv Education* V 108,45 -0,31 258/266 1)AXA Flexible Propierty X 106,13 -1,65 169/177 1)BK Tecnología V 1.295,02 16,06 7/35 1)CBK Bolsa Sel Emerg РТ“ V 1401 7,05 10/58 
1)AGF - Equity Manager B. I 11,04 7,35 3/23 1)CPR Inv Food for Gen* V 12900 463 3/5 1)AXA US Credit SD Inv Grad F 9911 081 10/13 BBVA 1)CBK Bolsa Sel Europa Est* M 1618 8,69 65/117 
1)AGF - Equity Manager C 1 1276 7,83 1/23 j " 1)AXA US Corp. Interm F 11481 -051 61/76 1)CBK Bolsa Sel Europa РГ“ V 1762 9,00 58/117 
VES Ed SA | u a saa * ma ara | EPA 1)CBK Gar Bolsa Europa 2024 G 10897 2,09 10/67 
T)AGF-Global Selection R 13,79 4,05 106/192 1)CPRSilver Age* V 2409,60 6,91 88/117 ) ort Dur r д management.com. Fecha v..:31/05/24 ) iar Bolsa Europa у 2 
1)AGF-Spanish Орр.-А У 1650 1987 4/79 | 1)First Eagle Am Int AHE* X 19381 553 47/77 | TAXA GLOBAL STRATEGIC F 11025 -008 31/89 1)CBK Bolsa Sel Asia PI* ү 1323 7,05 8/11 
= 2 = 1)Ассїоп Eurostoxx50 ЕТЕ V 50,86 1221 11/51 Д 
1)AGF-Spanish Opp.-B V 1545 19,52 5/79 1)ING Cart. Naranja 0/100* F 1022 028 116/141 1)AXA ACT Green Bonds F 91,00 -1,60 60/89 Acción Ibex 35 ETF ү IUe 1070 2070 1)CBK Bolsa Sel Asia Est. V 1200 6,74 9/11 
1)AGF-Spanish Opp.-C V _ 1008 1987 3/79 | 1)NGCartNaranja10-90* M — 963 -067 124/34 | DAXAGlobalSustAgg F 2794 -207 70/89 Карпа 2 f 1)CBK Bolsa Sel Global Est* V 1654 7,86 129/266 
T)Kalahari* R 1543 1031 1/24 | IINGCartNaranja20-80* M 1018 009 119/134 | TAXA Europe SD Ноћу F 13999 146 21/52 L eiie Dn ЙЕ " 90588 1,11 70/76 | q)CBK Bolsa Sel Global pre V 1819 8,18 119/266 
окно Delta A" V 757 3909 7/79 | mara M 1070 068 97/134 | 1AXAUSSD HighYield F 14913 053 41/52 | 2 ото Empresas 794 142 48/76 | 1 CBKBolsa SelJapónEst* V 774 507 222 
1)Okavango Delta I* V 1985 1920 6/79 | T]NGCartNaranja40-60* R 1098 141 181/192 | UAXAACTUSSDHigh Yield * F 10844 040 42/52 Vd e oe \ SR is a a 1)CBK Bolsa Sel Japón Plus* V 854 538 2123 
1)Rural Selección Decidida* V 1335 579 198/266 | q)NGCartNaranjaS0-50* R 1154 207 168/192 | DAXAUSHighYield F 20898 097 34/52 — н E 1)CBK Bolsa Sel USA Est* V 2624 861 64/87 
1)Rural Selección Equilib.* R 42028 3,25 135/192 | TINGCartNaranja75 25" R 4307 492 717197 | DAXAACTUSHY LowCarb = аа wu nue || ОЗЫ V 2846 815 АЛТ q)CBK Bolsa se Usa pre V 2887 892 57/87 
d P š: ns 1)BBVA Global Desarrollo!SR V 27,45 8,03 125/266 
1)Tabor* M 1028 1,35 61/134 1)ING Cart.Naranja90* ү 15,02 7,67 136/266 Т)АХА US Dynamic High Y F 13868 241 11/52 1)CBK Bolsa USA V 27,75 12,47 24/87 
- а u АХА Global High Yield F 1)BBVA Europa DesarrolloISR V 11,82 12,06 26/117 CBKB Fl P F 
Alken Asset M. t 1)ING D FN Eurostoxx50 ү 2244 12,80 8/51 1) оба! High Yie! 9157 125 26/52 1) onos Flotantes 2025! 6,17 179 13/141 
en Asset Managen ~ A ОН, 1)BBVA Bolsa Europa V 11601 5,51 101/117 — 
— А 5 1)ING DIR FN Conservad 1 1214 0,53 6/10 1)AXA Asian High Yield F 80,60 = T)CBK DP Inflación 2024 F 7,69 3125 3/15 
'onduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . = 1)BBVA Bolsa Europa Cartera V 126,82 6,18 93/117 š S. 
Tfno. +44207 440 1951. Fecha v.l.: 03/06/24 1)ING DIR FN Dinámico 1 16,21 235 10/14 Т)АХА Asian Short Dur E 9947 0,91 1/9 1)ВВУА Bolsa I USA (Cub) ү aeg 8988 Йй? 1)CBK Cauto Div Univ M 95,69 0,98 86/134 
TALKEN Abs Rin Europ A VADO ARS 1)ING DIR FN Ibex35 V 2221 1466 22/79 1)AXA Emerging Short D. F 9772 1,80 11/30 TERES 7 Un СЕТ] ESO 1)CBK Bolsa Índ. Esp Est V 1132 1383 32/79 
ç 1 1146 DIRFN Moderado | 1361 0,8 18/23 | 1)AXAINCOMEGENERATION X 11514 2,68 112/177 З { ; 1)CBK Destino Est* x 745 3,05 100/177 
T)ALKEN Abs Rtn Europ | 1 17149 9,47 3/33 E 1)BBVA Bolsa Índice Euro ү 14,85 12,12 13/51 " x 
1)ING DIR FN S&P500 ү 3211 12,18 28/87 1)AXA Defensive Opt | M 6841 105 81/134 T)CBK Destino Plus X 770 3,22 96/177 
T)ALKEN European Opps А V 29034 1477 10/117 F 1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa V 1974 10,09 35/117 T e 
2)First Eagle Am Int. AU* X 930525 831 15/177 1)AXA Optimal Income X 216,37 5,59 45/177 T)CBK Destino 2026 Est X 6,81 3,50 92/177 
1)ALKEN European Opps R V 36446 1498 9/117 Š 1)BBVA Bolsa Plus V 1.65175 9,8 56/79 = x 
1)ALKEN Sm Cap Europ R V 35740 1471 2/20 | Andbank Asset Management шч pnma аы E A 1)BBVA Megatend. Tecnologic V 4183 1222 16/35 VEK Deno гозер 4 ыо AM 
4 á g E 1)AXA ACT Biodiversity V 8003. 529 215/266 | | a RUN ч ү DN 2s d 1)CBK Destino 2030 Est* X 876 4,14 75/177 
Allianz Global Investors GmbH s EE A A ES ll акварела V 13200 860 8/26 ua Е = = e > : : А 1)CBK Destino 2030 Plus* X 905 431 70/77 
'echa v.l.: 
Serrano 49 2: planta 28006 Madrid. María Castellanos. Tfno. 910477400. Web. 1)AXA ACT Soc Pogress V 9274 246 32/35 о Й ЕН чи Я е us g p 1)CBK Destino 2040 Est* X 933 606 38/177 
wwwallilanzglobalinvestors es. Fecha v.: 03/06/24 IMAS timo V 8128. -4,70 261/266 | Axa ACT Human Capital ү 15862 534 17/20 | == = = == = F Ges oss age | TOK Destino 2040 Plus* X — 964 624 34177 
1)AGI Adv Fl Euro AT | ms «uu ge || Pee Е WE wo UPS || DN Nec V 12975 828 23/35 rou Sum pue F qoso oos gena) | DCBKDestino2050Est* X 963 665 29/177 
і 'onos Gobiernos ),. à = 
1)AGI AdvFI SD AT @ co oso || Ека Поа R 10307 445 91/192 | JAXA Digital Economy v wa o e ll na Dese у agus | UCBKDestino2050 Plus* X 996 683 26/177 
1)AGI Artificial Intell ATH v came ee a | PARA R 13165 1,83 174/192 | TAXA Longevity Economy V 10295 3,03 29/39 EA pu dee | amo) 116 29/33 | DOK Diversificado Dinám.* | 62 062 21/23 
T)AGI Best Styles Glb E ATH V 19624 1305 30/266 | "SIHBalancedB R 12845 200 169/192 | jy, Robotech U we Gub ere Fu amero | ШЙ M 574 -0,93 126/134 
1)AGI Capital Plus AT MNAE a E | Presta: X 109 290 7108/77 | ТАХА Metaverse V 9827 687 26/35 та BER pui paso зад возо | DOK EuroTop Ide Univ V 1054 928 29/51 
1)AGI Clean Planet AT v xou my a | MisCGoye X 113 626 33/177 | J)AXA SustEquity UV eya as | mI -— —— | CES | 12667 00 3/4 
DAGI Climate Transition AT U om me йу | Pista X 110 601 40/177 | JAXAEuropeSmallCap V 17094 346 18/20 ida i PE uu | Ho ooi аа | DOK Estrat Flexibl Plu“ M 563 -100 127/134 
1)AGI Credit Opportun AT P mo ag ga | PER У 12495 051 113/117 | sys Europe Sustain. ME cap | sns aa Fm "oss "agre | "BKEvolSost.30Univ" | 11089 142 15/23 
1)AGI Credit Opps Plus F 10740 418 3/89 н Би ES x Jy c MENU) || E V 36881 1031 19/51 EA EOD = V qa 38710517 | DXBKfondtesoroLP Univ F 15941 -076 55/90 
1)AGI Cyber Security АТ QU pe wo. sem || Van BestMorganstaniey 1,06 7,45 24/177 | JAXA Switzerland u wa чш ш | uras e Dass "ras со | DBKBolsalmprovers V 258129 = 
TAGI Dynamic МА Str 15 AT M 11080 199 33/134 | "SH Equity Spain A Y UA с 2 || rr V 1840 868 62/87 | gy, is СВИТЕ Ge De) тур | Шаадат M 645 093 30/40 
^ il i uturo Sostenible ü n 
1)AGI Dynamic MA Str 50 AT R 15338 690 21/192 P оте neui : 110,30 285 116 | Y IM UsEquityQI u am am юш | тесер == Wes a | 700808010160" R 82 285 18/24 
|| est. Conservadora' ),. A ^ 
T)AGI Dynamic MA Str 75 AT ms e ua |. DSIHGlobal шту Tyi ef WARS ESAS 1)CBK Gar Creciente 2024 G 121,50 103 3/31 
T)AGIE Oblig CTISRRC Emo 16 WAS 1)SIH Global Sustanable Imp X 11485 509 53/177 Azvalor Asset Management 1)BBVA Gestión Decidida * R 931 505 65/192 TCBK Gar Dinámi QA WT SEN 
= TS > 1)SIH Multi Agresivo R 1227 457 85/192 | PaseodelaCastellana1103 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v: 1)BBVA Gestión Moderada* R — 696 2,88 144/192 EM A ü r 
1)AGI Enhanced ST Eur AT D 10982 123 65/76 ышы cns Aa ПЕГЕ v 789 686 173/266 | J'BKGarEURIBOR G 11124 118 40/67 
1)AGI Euro Credit SRI AT F 10355 1,09 38/76 | 'SIH MultiDinámico Шш Mes r. - Š : : 1)CBK Bolsa USA Div Cubier V 3381 972 52/87 
1)AGI Emerg Markets SD ATH V 10073 232 48/58 1)SIH Multi Equilibrado M 10,41 1,65 50/134 1)Azvalor Blue Chips V 195,01 0,98 252/266 1)BBVA Megatend Demografía V 220,28 7,24 163/266 1)C8K Gar EURIBOR I G 11079 115 42/67 
í Я i ió! 1)Azvalor Capital M 97,00 -2,41 132/134 1)BBVA Меј Ideas Cubiert 70% V 1044 5,79 197/266 : ы 
1)AGI Euroland Eq Grw АТ v am es» aee || euena R 1094 283147192 | 1) di ) 3 ТУСВК Comunicación Mundial V 4083 1806 1/35 
T)AGI Euro Inflation LB AT F 10627 212 13/15 1)SIH Multi Moderado M 9,88 0,89 92/134 T)Azvalor Iberia V 151,68 5,24 75/79 1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc V 1178 5,28 102/117 1)CBK Gar Sel XII G 1068 203 11/67 
1)AGI Europe Eq GrwAT " PD 2S a; | DSH ShortlermA F 10313 0,82 84/141 1)Azvalor Int. LUX "1"% V 2.005,80 4,22 227/266 | 1)BBVA Retorno Absoluto* [ 314 494 6/33 Txema " E PED d EX 
a 2 MEM ar Val Responsables 5 ү 
"pre 1)Metrópolis Renta* X 16,70 = 
T)AGI Europe Eq Grw S AT V 24256 677 90/117 | AndbankWealth Management Постао Ane Y 0587 «ШЫ Метр 1)CBK Gestión Total Plus* X 821 553 48/77 
х 1)Azvalor Internacional V 24243 3,50 237/266 1)Quality Global* X 618,84 2,12 131/177 
1)AGI European Eq Div AT ү 342,77 9,70 41/117 Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34917453400. = v 1)CBK Iter Extra M 7,36 1,19 68/134 
T)AGI Floating Rate Note AT F 10333 163 22/141 | Fediawl:03/06/24 DAME Y WOES DI Genes | Muere О E AE a M — 741 128 66/134 
А { 1)Azvalor Managers LUX* V 17,26 9,49 86/266 | 1)Quality Inv Decidida* R 1498 630 34/192 —— : - = 
1)AGI Food Security AT V 8822 5,56 2/5 1)AndBank Megatrends Fl* V 1404 5,77 199/266 1)Quality Inv. Moderada* R 1357 312 137/192 1)CBK Mix Dividendos Univ* M 7,84 0,18 114/134 
1)AGI German Equity AT V 21628 667 1/6 1)Foncess Flexible* R 1305 2,49 162/192 Bankinter Gestión de Activos 1)Ouality MS ЊЕ ү Xs 5 2, i 17222 1)CBK Mix RF 15 Univ* M 1178 187 21/40 
1)AGI Global Eq Insights AT V 19128 6,20 184/266 | 1)Fondibas M 1238 477 2/40 | MarquésdeRiscal, 112928010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. TJQuality elec Emerg * TF NUS 2 Gs дејә | 1CBK Monetario Rdto. Est D 7,90 132 60/76 
1)AGI Global Floating RN AT F 10365 2,58 1/141 1)Gestión Talento* V 1292 5,60 206/266 Fecha v.l:03/06/24 : - | | 1)CBK Monetario Rdto. Plat. D 820 1,63 18/76 
1)AGI Green Bond AT F 8728 -190 67/89 | 1)GestiónValue A* V 1499 1025 76/266 | 1)BKAhorro Activos Euro D 85793 120 67/76 | Bellevue Asset Management AG 1)CBK Monetario Rdto. Plus D 800 144 45/76 
1)AGI Gb Sustainability AT V 149,06 5,63 204/266 1)Medigestión I 1,37 2340 4/14 1)BK Ahorro Renta Fija F 1.015,04 0,81 85/141 Fecha v.l.: 03/06/24 1)CBK Monetario Rdto. Prem. D 810 1,53 32/76 
1)AGI Global Water ATH V 14976 833 9/26 1)Merchfondo X 12791 -4,07 171/177 1)BK Bolsa Americana Gar* G 9952 -035 63/67 1)Bellevue Al Неа EUR B V 14082 1148 1/39 1)CBK Multisalud Est V 1096 5,59 18/39 
1)AGI Global Eq Growth ATH V 105,48 2,42 245/266 1)Merch-Fontemar M 27,06 218 29/134 1)BK Bolsa España V 157716 927 59/79 1)Bellevue As Pac Hea B V 14293 -7,13 36/39 T)CBK Multisalud Plus V 28,66 5,50 19/39 
1)AGI Gb Metals & Mining AT V 7430 878 2/2 1)Merch-Oportunidades X 1024 -11,18 174/177 1)BK Bolsa Europea 2025 Gar* G 13129 6418 2/67 1)Bellevue Digital Hea B V 18782 -049 33/39 1)CBK Oportunidad Estandar* V 13,81 2,03 248/266 


CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; М: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; |: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum- 
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un nümero que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense, (8) rand sudafricano, (9) corona norue- 
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca, (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de accio- 
nes, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPO- 
SICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL bolsa&expansion.com. 
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¿43 Valor liquid. Valorliquid. | Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
euroso ing eunso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking eunso| desde eunso| desde 
Fondo Tipo mon. local enel año Fondo Tipo топша 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo топша) 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño 
1)CBK Renta F. Flex. Est. E 6,54 -121 54/89 1)LK Selek Balance R 604 1,67 178/192 1)Patrim Inc A EUR R 68,54 2,56 158/192 T)Getino Gestión Activa X 157543 3,76 81/177 1)EDM American Growth L =>“ V 102,37 7,96 70/87 
1)CBK Renta F. Flex. РІ f 894 -1,06 50/89 1)Laboral Kutxa RF Gar. XX G 1217 -0,53 21/31 1)Patrimoine R 690,09 4,96 70/192 тубе по Renta Fija F 9,96 2,18 7/89 1)EDM Cartera L* X 2,19 429 71/77 
1)CBK Renta Fija Dólar F 048 3,70 3/13 1)LK Selek Base M 712 0,79 96/134 1)Patrimoine Europe R 131,39 4,73 80/192 1)Global Flexible Allocatio* X 1032 2,42 121/177 1)EDM Credit Portfolio L Є * F 97,07 1,56 19/52 
1)CBK Rentas Euribor G 6,43 1,32 32/67 T)Laboral Kuxta RF Gar XXI G 10,7 -0,90 28/31 1)Profil Réactif 100% X 263,84 - T)True Capital X 1338 421 73/17 1)EDM Global Equi. Impact L* ү 86,18 12,51 36/266 
> DT y ue 
T)CBK Rentas Euribor 2 G 615 1,80 17/67 T)LK Selek Extraplus R 834 5,12 63/192 1)Profil Réactif 50 R 20149 5,29 58/192 Credit Suisse Asset Management T)EDM шы Equties V 2075 8,14 121/266 
1)CBK RF Alta Cal Cred. F 793 -2,88 86/90 1)LKSelek Plus R 7,57 3,35 132/192 1)Profil Réactif 75: R 265,80 . Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 03/06/24 1)EDM Urat E ү 88,09 10,04 53/79 
Т)СВК RF Enero 2026 Pla F 648 038 28/90 1)Sécurité Е 181495 1,77 14/141 1)EDM Latin America L* V 94,60 -5,34 1/7 
1)CBK RF Enero 2026 Ex F 606 049 24/90 UC BE (Lu Corp SOEUR E EO eR E 790 EE D 1086 165 16/76 
| dur А 4 Cartesio Inversiones SGIICSA 1)CS Portf. EGrowth Euro-B* R 22698 686 22/192 er call аке 
1)СВК ВЕ Corp Dur Cub Est £ 908 250 14/76 5 x ЕКСА 1)EDM High Yield L F 100,98 1,42 24/52 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91310 62 40. 1)CS Portfol. FBalan.Euro * R 209,45 4,58 84/192 T)EDM Spanish Equity L* V 14894 9,48 60/79 
Т)СВК RF Corp Dur Cub Plus F 632 2,63 13/76 Email. infoGcartesio.com. Fecha v.L: 03/06/24 1)CS Portfolio Yield EUR B* M 18731 257 20/34 ) panish Equity H ћ 
1)CBK RF Corporativa F 758 -054 63/76 a i 1)EDM Strategy L* V 22922 6,79 89/117 
СВК RF Subordinada PI F T ОО OE A NEW YORK LIFE INV 1)Cartesio Funds Equity R* X 12185 961 6/177 2)CS BF (Lux) Corp SD USBB F (5682 335 5/76 DEDM American Growth L $ V 40948 1082 43/87 
1) Lud ? ; 1)Cartesio Funds Income R* M 11219 398 4/40 | 2)CSPortfolio Balance US$* R 34458 488 77/192 | мара ' f 
1)CBK Sel Futuro Sost E* X 11,49 3,44 93/177 Candri 1)Cartesio X МИРЕ ВО AT 3/40 2)CS Portfolio Growth US$ AO LEO IE 2)EDM Credit Portfolio L $ F 102,74 4,13 4/52 
> andriam E ° + : т т 
T)CBK Sel Futuro Sost P X Шу 78 Es a д ° . | DCartesioY X 291508 968 5/177 | 2)CSPortfolioYield USD B* M 30869 458 3/134 | FonditelGestión SGIICS.A.U. 
1)CBK Sel Ret Absoluto Est* | 611 135 22/33 | PedroTeixeira,8Pta.a 28020 Madrid. Tfno. 919010533. Web. http;//contact.Can: 
2 2 driam.com. Fecha v..:03/06/24 TENK Gestión de Acti 2)CSF DJ-AIG Commodity USD V 7129 770 1/3 | PedroTexeira83:28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 03/06/24 
T)CBK Sel Ret Absoluto PI* | 660 139 1623 estión de Activos 5)CS BF (Lux) Corp SD СНЕВ b unes ws ml auctam ү л ош 
1)СВК Sel Tendencias Est.* X 1552 786 20/177 | 1Cand. Bd Euro Diversi C C F 95982 -0,72 54/90 | Almagro828010Madrid. José Luis dela Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha 2 2 ДеП S иисе 5 r 
1)Cand. Bds Conv Def C C F 1124 213 4/18 | vi:03/06/24 5)CS Bond SFR F 49551 -5,45 1/1 | 1)FonditEUR Horizonte 2026 F 626 -0,26 59/76 
QS ena ss Ee" ^ їз ONG ЫШ Т = : — 5)CS Portfolio Balanced SFR* R 21440 0,30 188/192 1)Fonditel Albatros R 1001 1,58 179/192 
1)CBK Selección Alternativa* | — 643 330 4/5 | Cand.BdsCreditOpp.CC F 20807 150 26/76 | 1)CBNKCarteraPr25* M — 100 135 62/134 > = : ; ec | ү 
1)Cand. Bds Em Debt LC C C F 9124 -0,82 23/30 " 5)CS Portfolio Growth SFR R 241,98 441 93/192 | 1)Fonditel Dinero D — 484 132 61/76 
1)CBK SI Impacto 0/30 RV* M 1452 020 113/134 b Y , 1)CBNK Cartera Pr 50 R 106 394 114/192 is E 
m 5)CS Portfolio Yield CHF B: M 17550 -2,03 130/134 1)Fonditel Lince A ү 8,15 11,97 45/79 
1)CBK SI Impacto 0/30 RV E* M 1382 0,11 118/134 | 1Cand. Bds Em. Mkts CC F 120022 2,35 9/30 | 1)CBNKFondepósito B D 102 137 5376 | ; CSBFInflationlinkedSfr* две 3 y i d 
ТУСВК SI Impacto 0/30 RV P* M 1486 026 110/134 | DCand.BdsEurCC F 1.062,50 -1,58 68/90 | 1)CBNKFondepósito Pr D 102 14 47/76 : Armes eitis. Wi me QS VENUS 
1)CBK SI Impacto 0/60 RV* R 1244 0,49 185/192 | 1Cand.Bds Eur. Corp CC F 735425 0/4 54/76 | 1)CBNKMixto25A M 1531 087 31/40 | Deutsche Wealth Management SGIIC GCO Gestión de Activos 
1)CBK SI Impacto 0/60 RV E* R 1197 038 186/192 | and. Bds Еш. Gov CC F 2.10900 -1,93 79/90 | 4)CBNKMixto25B M 1573 109 27/40 | P'delaCastellana, 1828046 Madrid. Rosa Blasco. Tfno. 913351134. Fecha v.l.: Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. 
1)CBK SI Impacto 50/100 RV* V 1424 2,10 247/266 | 1)Cand.BdsEur. HY CC F 131724 2,28 14/52 | 1)CBNKRFC. Plazo A F 1.306,00 1,46 40/141 | 03/06/24 Fecha v..:03/06/24 
1)CBK Small & Mid C Esp Uni W Em quus ge | PENES F 7.29627 -281 85/90 | 1)CBNKRFC. Plazo B F 130842 148 37/141 | 1)DBBolsaGlobal V 1793 1193 44/266 | 1)GCOAciones V 8352 1477 20/79 
1)CBK Soy Así Cauto Univ* M 132,44 149 55/134 | and. Ва Еш. ShTCC F 2.064,89 0,17 120/141 | 1)CBNKRFEuroA F 1.888,11 032 31/90 | 1)DBConservadorESGA* M 1088 124 26/40 | 1)GCOAhorro F 2310 108 64/141 
1)CBK Soy Así Flex Univ* A A | Cond Bs GbI Gov CC F 12674 -2,86 85/89 | 1)CBNKRFEuroB F 191872 043 26/90 | 1)DBConservadorESGB* M 1125 1,39 25/40 | 1)GcOBolsa USA V 1279 1577 5/87 
1)CBK Soy Así Din. Univ* R 14999 787 11/192 | "and. BdsGbIHYCC F 26403 1,69 17/52 | 1)CBNKRF Flexible A* F 8,69 -0,98 49/89 | 1)DBCortoPlazo D 622 1,34 58/76 | 1)GCOEurobolsa V 956 1235 10/51 
1)Microbank Fondo Ético | Ges 589 me | шыш F 14259 001 5/15 | 1)CBNKRFFlexibleB* F 8388 -082 43/89 | 1)DBCrecimientoESGA* R 1505 5,68 47/192 | 1)GCOGlobal50 R 1070 744 13/192 
1)Microbank SI Imp RV V 1,82 189 26/26 | Сапа. В45 |тегсс F 892,59 -175 64/89 | 1)CBNK Dividendo Euro A V тла 884 41/51 | 1)DBCrecimientoESGB* R — 1589 5,99 39/192 | 1)GCO Internacional V 1701 1408 26/266 
- - = 1)Cand. Bds Tot Ret СС 1 137,14 -0,48 28/33 | 4)CBNK Dividendo Euro B v 116 895 38/51 | 108 Moderado 2564“ R 1200 3,90 118/192 | T)GCOMixto M 1091 455 4/134 
Caja Ingenieros Gestión 7 - A Д Š 
"e T)Cand. Divers.Futures C C 11381312 1,85 19/33 | 1)CBNKRV España A V 8125. 618 72/79 | DunasCapitalAssetMngmt. 1)GCO Renta Fija F 849 023 32/90 
Rambla Catalunya, 2-4 2^ planta 08007 Barcelona. Virginia Prieto. Tfno. 1)Cand. Eq.L Aust C C V 31888 255 3/3 4)CBNK RV España B. v БЛ DOG. DUE à | | 
933116711. Web. www.ingenierosfondos.es. Fecha v.l.: 03/06/24 В é E Fernanflor4 4? planta 28014 Madrid. Borja Fernández-Galiano. Tfno. 914263826. G | 
y /06/2, т esconsult 
1)Cand. Eq.L Biotec C C V 21931 3,39 28/39 1)CBNK RV Global A* ү 146 7,47 146/266 Fecha v..:03/06/24 кр 77 am i 
T)CdE ODS Impact ISR A R 7,70 6,55 25/192 1)Cand. Eq.L Biotec C C V 19730 1,03 30/39 1)CBNK RV Global B* ү 1,51 7,70 134/266 75 ЕТ V TENE паа le Vergara 36 6° dcha. 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 
ы nas Sel. ub. р b 
1)СЧЕ 005 Impact ISRI 798 696 17/192 | 1)Cand. Eq.L Em Mkts CC V 94098 1005 3/58 = y 2 
Т)СВМК Sel. Infraestruct. А: R 103 2,56 156/192 1)Dunas Sel. USA ESG Cub. C ү 2891 1129 37/87 
Та Balanced Opp A 1 6,03 0,88 5/0 1)Cand. Eq L Emu Innovation V 13691 571 50/51 4)CBNK Sel. Infraestruct. ВУ R Qua 230 YE" DD CAN 7 Xu em axi 1)Evo Fondo Intel. RV M 11,64 8,45 109/266 
= s ы 2 unas Sel. ub. ў } 
1) Balanced Opp! 1 6,37 127 4/10 1)Cand. Eq.L Eu. Inn CC V 2.977,31 129 112/117 T)CBNK Sel. Salud A* R "REL VIN GOREE тотар | EU EIE 1)Evo Fondo Int. ВЕСР D 1027 169 12/76 
1)CI Bolsa Euro Plus A V 893 718 47/51 1)Cand. Eq.L Eu. OptQua CC V 1113 -2,06 114/117 1)CBNK Sel. Salud B* R 104 519 60/192 T RETO | dE ds 1833 T)Gesconsult Corto Plazo D 73258 1,76 7/76 
А 5 А exible yt D 
Т)С Bolsa Euro Plus I V 9,60 7,59 46/51 1)Cand. Eq.L 66! Demogr CC М 318/31 1036 73/266 | 1)Gesnfonsa Mixto 10A WI ВЕР ОЙ CON beu ed е ар Жз ке кен T)Gesconsult Corto Plazo | D 73860 189 3/76 
Та Bolsa USA A V 1928 1110 40/87 1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC V 39020 12,07 17/35 1)Gestifonsa Mixto 10 B* M 82843 071 34/40 T val т Еа | == Sei AE 1)Gesconsult RV Eurozona M 2335 1174 15/51 
= Z unas Valor Equilibrado 5 E á 
1)CI Bolsa USA | У 2141 1257 22/87 | 1)Cand. Indx Arbitrage C | 148422 211 2/2 | TGestifonsa RV Euro A y ОО Ой NB n Mense a OR UE T)Gesconsult León VMF А R 2521 702 7/4 
1C CIMS 2026 F 104,75 0,51 100/141 | 1)Cand. Lg Sh Credit C EA mun Ea || кеу ә Y а 05 Э ци 2 - 1)Gesconsult León УМЕ B R 2662 722 4/24 
1)CICIMS 2027 F 10802 -0,17 41/90 Попа Rv Eur 5 2 1)Dunas Valor Equilibrad RD 1 1125. 065 20/23 | q)Gesconsult Oportunidad RF F 1021 378 ma 
ü ü 1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA CC D 106,52 1,51 36/76 m Valor Flexible | А а m 24 pi ^ Д 
та CIMS 2027 2E F 10439 0,19 33/90 | 1)Cand. Mon.Mkt Eur. CC D 53123 157 25/76 | CobasAssetManagement )Dunas Valor == e 0 d 1)Gesconsult RF Flexible M 2740 270 11/0 
1C Emergentes A V 1599 631 21/58 | T)Cand.MonetaireSICC D 108590 1,67 14/76 | PaseodelaCastellana532 planta 28046 Madrid. Carlos González Ramos. Tfno. Piel deg С | Ка Bue E dl T)Gesconsult R.V. Iberia V 5793 747 65/79 
1)Cl Emergentes | V 1733 729 7/58 | 1)Cand.RiskArbitrageC 17257213. 353 1/2 | 900151530.Fechav.1:03/06/24 ететин сш a — e "E x 1)Momento Europa R 1164 657 824 
1)CI Environment ISR A R 13220 649 29/192 | 1)Cand. Sust Bd Eur.Cor.CC F 10111 030 53/76 | 1CobasSelección(A) V 12147 21,47 1⁄417 НЕШЕ ! У Gescooperativo S.A. 
1)CI Environment ISR I R 143,04 6,90 20/192 | 1)Cand.SustBd Eur.Sh.T CC F 9765 0,10 123/141 T)Cobas Selecdon (B) V 14476 1960 2/11 | DWSInternational GmbH, Suc. España Virgen de los Peligros, 43 Planta 28013 Madrid. Aroa Carrillo Mateos. Tfno. 
1)CI Fondtesoro CP A D 89725 136 55/76 | 1)Cand.SustBd Eur. СС F 9041 -162 69/90 | CobasSelección (C) V 13045 1946 3/117 | PaseodelaCastellana, 1828046 Madrid. Tfno. 913355211. Fecha v.l.: 03/06/24 915956915. Fecha v.l.: 03/06/24 
TCI Fondtesoro CP 1 D 91232 1,50 37/76 | 1)Cand.SustBdGlobalCC F 9114 -223 73/89 | CobasSelección (D) V 19145 1934 5/777 | 1)DwSAktien Strat Deut LC V 51376 433 6/6 | T)RurDeuda Sob Eur Car F 65909 142 44/141 
DC Global A ISR У 1053 10,99 58/266 | 1)Cand. Sust Bd Gb HghYd CC F 11,52 0,91 37/52 | CobasInternacional (A) V 12079 2079 2/266 | 1)DWSEurUltra Short FI F 7999 205 7/141 | RurDeuda Sobe Euro Est F 64769 121 56/141 
та Global | ISR V 11,50 1142 52/266 | 1)CandSustDefAssetAll CC* M 14859 0,22 111/134 | 1)Cobas Internacional (B) V 14476 1921 5/266 | T)DwsBiotechLC V 27846 508 21/39 | урша] Euro RV Cartera V 86327 1077 18/51 
1)CE Horizon 2027 F 10410 0,98 70/141 | т)сапа. Sust Eq Em Mkt CC V 12044 6,95 11/58 | Cobasinternacional(C) V 12607 1907 6/266 | 1)DWwSConDJEAIRenGlobL M 13712 249 22/134 |  4)Rural Ahorro Plus Cartera F 734905 1,08 63/141 
1)Cl Iberian Equity А V 1220 895 62/79 1)Cand. Sust Eq EMU CC V 18954 7,05 48/51 1)Cobas Internacional (D) V 19519 18,96 8/266 1)DWS Conc Kaldemorgen LC X 17075 3,62 88/177 1)Rural Ahorro Plus Est F 739351 091 78/141 
JI Iberian Equity! У 13/1 1021 51/79 | 1)Сапа. Sust Eq Europe CC V 2828 525 103/117 | 1)Cobas Iberia (A) V 1125 2125 1/79 | 1)DWSDeutschlandLC V 26856 524 3/6 | 1)Rural Multifondo 75 Car* R 1.193,65 5,49 53/192 
DRIN Е 68375 013 29/89 | TGmnd.SustEqWorldCC V _ 3582 1028 74/266 | 1Cobas Бена (B) ү 14767 1804 8/79 T)DWsFloatRateNotesLC F 8832 212 6/41 | T)RuralBolsaGarant.2024 G 73451 163 21/67 
1)CI Premier! F 70859 0,37 26/89 | 1)Cand.SustMoney M Eur CC D 1.14873 1,59 22/76 | Cobaslberia(C) V 14385 17,91 9/79 | 1)DWSInvBrazilEqLC V 14056 -19,13 1/1 | qjRuralBolsa 2027 Garantía G 302,52 293 4/67 
1)CI Renta A R 1454 321 17/24 | 1)deolndexEurope Eq CC V 27475 9,92 37/117 | 1)Cobas Iberia (D) V 17046 17,79 10/79 | 1)DWS Inv Convertibles LC F 17223 -098 15/18 | T)RuralBono High Yild Est" F 31408 166 18/52 
DA Rental R — 1542 3,61 15/24 | 1)CleoIndexUsa Eq CC V 61882 1194 31/87 | 1)Cobas Grandes Cías. (A) V 114,43 14,43 25/266 | 1)DWS Inv ESG Eur Bonds (Sh F 146,90 0/3 121/141 | 1)RuralBonoHighYield Car** F 33437 218 16/52 
1)CIG Dinámica А“ | 104,31 1,01 14/14 1)NYLIM GF US HYCor C C F 314336 3⁄4 8/52 1)Cobas Grandes Cías. (B) V 13166 15,12 18/266 1)DWS Inv Euro Corporate Bo F 15702 049 48/76 Rural Bonos Согрога Еве Е 50398 063 44/76 
1)CIG Dinámica l“ 1 11052 148 12/14 | 2)Cand.BdsCrOpp.CUSDH C F 18530 4,05 3/76 | 1)Cobas Grandes Cías. (C) V 113,65 15,06 19/266 | 1)DWS Inv Euro-Gov Bonds LC F 17249 -128 61/90 |  1)RuralBonosCorpor.Cart. F 52541 0,97 40/76 
T)Fonengin ISR A M 1243 0,58 101/134 | 2)Cand.BdsEmDebLocCuCC F 99,69 -0,51 20/30 | 1Cobas Grandes Cías. (D) V 15819 15,05 20/266 | q)DWS Inv Euro HY Corp LC F 16983 253 10/52 | T)Rural Emergentes RV Est* V 75949 517 30/58 
)Fonengin ISRI M 1313 0,97 88/134 | 2)Cand.Bds EMs CC F 2.65553 5,03 1/30 | 1)Cobas Concentrados (A)* | 12928 2928 1/21 1)DWS Inv German Equities L V 227,82 544 2/6 | 1)Rural Emrgnts RV Cart.* V 83396 597 28/58 
ү 
Caja Laboral Gestión AE e wet E ES VA A Бе a ; = | = = E = 1)DWS Inv Glob Infrastr LC V 19239 431 1/13 | q)RuralEuro RV Estandar V 78603 992 23/5 
los y 2 
P.JoséM. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 2)Cand. Bds Total Ret CC | 171,57 207 13/33 os Vos T T)DWS Inv CROCI Euro LC У 36020 372 51/51 | 1)RuralEuropa2025Gar. G 31704 154 25/67 
943790114. Fecha v.L: 31/05/24 2)Cand. Eq.L Biotec CC V 841,85 371 26/39 1)Cobas Concentrados (D) | 192,72 2565 5/21 1)DWS ESG Equity Income LC М 161,11 7,55 143/266 "Rural Europa 24 Gar. G 32913 173 18/67 
1)CL Bolsa Japón V 1058 1434 9/23 2)Cand. Eq.L Oncol Imp CC V 26930 828 5/39 an. з um m Pues is B DOS n Gola ЗН: Metals V 11724 16,98 1⁄2 1)Rural EEUU Bolsa Cartera V 104752 1274 21/87 
1)CL Bolsa USA Y “буо d en | Latine Y ыд Wade VENE : = = : TELS ти Бо Го V 17074 -13,14 — 7/7 | тубигајЕЕЈО Bolsa Estandar V 102520 1187 32/87 
ТВЕА: игара 5 TO K CRM) 2)Cand. Mon.Mkt Usd CC D 59693 3,99 9/15 T р ain | pod pee и 1)DWS Inv Short ПОЕ (КЕ F 313361 1,85 21/76 1)Rural Futuro ISR Cart* V 69585 1347 29/266 
1)CL Patrimonio* M 13,51 E 2)Cand. Sust Bd Em Mkt CC F 10639 165 12/30 : es um авн | E p йл UICE] Glob Div LC V 24709 7,32 152/266 1)Rural Futuro ISR Est.* V 63445 12,63 35/266 
DEBERIAN F T122 46 13/90 | 2CeoIndexUSAEqCC V 41021 1227 27/87 )Cobas Concentrated Lux ; / IDWS InvTop DivLC V 27091 6,94 171/266 | Rural Garantizado Plus G 30925 135 30/67 
1)Laboral Kutxa Horizonte 2 F 6,64 = 3)Cand. Sust. Eq. Japan CC V 401500 678 19/23 Creand Asset Management T)DWS Inv Climate Tech LC V 18070 7,46 17/26 1)Rural Garan.Bolsa Europea G 33246 184 16/67 
T)Laboral Kutxa Euri Gar Il € e wu ma | Beweise V 209005 356 — 2/3  ortegayGasset728006Madrid.SusanaRamirez.Tíno.S431T166.Emailgesa | IDWS Inv Smart Ind Tech LC V 17597 1115 13 | qmuralGarantía Nov. 2024 G 30644 103 2/3 
туш Bolsa Universal V 1116 863 103/266 эт ын эг + ыз ме > B - | reser qoe Pw ао 192 | DRurlGaranta Во%а2025 G 29349 046 56/67 
T)Laboral Kutxa Ahorro F 1041 0,57 95/141 ) i шр, d y 1)Active Value Selection* X 1172 407 76/177 nyest Аздап Sonas 2 2 1)Rural Garantía 2026 G 29727 -028 19/31 
1)Laboral Kutxa Aktibo Eki M 583 -0,58 123/134 | CarmignacGestion Luxembourg Alternative Cinvest* | иа = ШЕ x = GR pun И s К ү n 1)Rural Gtía Bol Abril 2026 G 31379 255 6/67 
1)Laboral Kutxa Aktibo Hego F 887 -228 76/89 | SpainBranchPaseodeEduardo Daton*1828010 Madrid. www.carmignac.es. 1)Cinvest A&A Internacional Y 20 ms aa || Mt а ; T)Rural Gtía.Octubre 2025 G 30432 024 12/31 
1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar R _ 699 2,50 161/192 | Tfno.(+34)914361727.Fechav..:03/06/24 1)Cinvest Ahorria v 1064 402231266 | UDWSTopDividendelC V 17201 699 169/266 | =)RuralHorizonte Garant. G 28721 -058 24/31 
Laboral Kutxa Avant F 7,63 -015 33/89 | 1)CarmignacAbs Ret Europ A | 42696 464 3/3 | 1)CinvestBeauty Industry V 1100 9,89 83/266 e mu тте Eis š AR A — i 1)Rural Horizonte 2028 Gara G 28151 -055 22/31 
1)Laboral Kutxa Bolsa V 2213 1088 48/79 | 1)ChinaNewEconomy V 4998 569 6/14 | 1)Cinvestil* V 1237 938 89/266 ЕЕ e = ux т F sies oso zsp | DRUT Impacto Gl. Cartera V 36924 1175 4/26 
T)Laboral Kutxa Bolsa GVI G 9,86 1,48 27/67 1)Climate Transitn A EUR V 31363 7,82 12/26 1)Cinvest Il Inversion Flex* R 1020 1,96 170/192 ) UE хед T T Ё 5 um ҮЛҮЛ 1)Rural Impacto Global Std V 356,98 10,96 6/26 
T)Laboral Kutxa Futur E V 809 607 185/266 | 1)CrAEURAcc F 14289 441 1/76 | UCinvestllOryxGlobal* X 1092 342 94/177 | DD р um ii 2 s queso Qu пора | PRural! Rentabilidad Gar. G 30472 035 10/1 
1)L.K. Euribor Garantizado G 623 088 46/67 | 1)Credit2025 F 10746 299 8/76 | 1)CinvestLongRun V 1277 6,98 170/266 s = EOS TA Ç ES M E 1)Rural Il Rentabilidad Gar G 298,50 - 
1)Lab. Kutxa Euribor G III G 1098 0,8 48/67 T)Emergents V 1.20042 5,06 34/58 T)Cinvest M Maver-21* X 9,49 12,33 1/177 ) nv E ^ T)Rural Mixto Int. 15 M 840,10 3,01 11/134 
= = 1)DWS Inv ESG Float Rate Мо F 310503 2,9 5/41 A R 
1)Laboral.Kutxa B.G XXIV G 6,02 123 36/67 | 1)EmergingDebt F 13628 034 19/30 | 1)CinvestMEl2Value V 1925 1061 67/266 МЕТЕ СЕСЕ ER ООУ NA Rural Mixto Intern 30/50 151492 7,20 15/192 
1)Laboral Kutxa Копрготіѕо R 763 536 56/192 | 1)Emerging Discovery V 1.90484 13,17 1/58 | 1)CinvestMGARP* X 637 2,04 136/177 тя OO зоп uu cmn 1)Rural Mixto Intern.25 M 98329 454 5/134 
= = 1)DWS Inv ESG Next Gen Infr V 10929 -0,16 257/266 z M 
1)Laboral Kutxa Horiz 2027 F 1181 -0,63 50/90 T)Emerging Patrimoine R 313786 1,42 6/9 1)Cinvest M Global Equities* M 1128 2,74 17/134 T)DWS Inv Gl Agribusi T A OT m 1)Rural Mixto 15 78430 1,64 23/40 
T)Laboral Kutxa RF Gar. X G 746 036 9/31 | 1)FamilyGoverned V 17036 5,92 191/266 | 1)Creand Acciones V _ 2862 -005 256/266 | 0 "a | mE напе v dem ыз ыр Ооа M 86861 242 14/40 
T)Laboral Kutxa RF Gar. XI G 948 012 14/31 | TFBAEURAc F 128915 281 2/90 | 1)CreandBuy& Hold 2026 F 976 061 92/141 Asta E m 1)Rural Multifondo 75 Est* R 1.125,92 469 82/192 
1)L.K.RF Garant. XVIII Fl G 5,97 042 15/31 1)Glb Bd A EUR Acc F 147422 -123 55/89 1)Creand Gescapital Activa* X 1021 6,55 30/177 EDM Gestión S.A. 1)Rural Perfil Аида? Cart.* V 52066 8,91 96/266 
T)Laboral Kutxa RFGar XVII G 606 069 7/31 1)Grandchildren V 18903 13,61 27/266 1)Creand Gest. Flex. Sost. | TPSO то 17/23 Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvi- 1)Rural Perfil Audaz Estan.* V 48911 822 115/266 
T)LK Mercados Emergentes V 8,6 405 38/58 T)Grande Europe V 337,20 10,56 31/117 1)Creand Global R 13,17 4,54 86/192 dal@edm.es. Fecha v.l.: 03/06/24 1)Rural Perfil Conservador* M 73729 239 23/134 
1)Laboral Kutxa RFG XIX G 8,87 052 8/3 1)Investissement V 2.01481 15,58 17/266 1)Creand Institucional M 1198 0,61 36/40 1)EDM Ahorro L F 2720 043 104/141 1)Rural Perfil Decidido* R 121212 5,3 51/192 
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CUADROS 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ranking eunso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Тіро mon.local 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño 
1) Rural Perfil Moderado* R 34769 3,04 140/192 1)GVC Gaesco RF Flexible E 1042 1,83 8/89 1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR F 1420 -165 70/90 1)JPM Manag.Reser.A-Acc Hdg D 8.25806 144 15/15 2)ЈРМ USD Tr. CNAV W Acc D10.54979 417 2/15 
T)Rural Perfil Moderado Car* R 357,09 3,56 128/192 1)GVC Gaesco RF Horiz. 2028 F 10397 272 3/90 Т)ЈРМ EU Gvt Bnd D-Acc EUR F 1375 -173 72/90 1))РМ MdEstAfricaEEOAacc EU V 11243 5,08 33/58 2)JPM USDUltraSh Inc UE Dis F 10423 ` 241 7/13 
1)Rural Plan Inversión M 33640 2,5 21/134 1)GVC Gaesco Ret Absoluto* | 15934 6,24 4/23 1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc F 11428 1,44 23/52 Т)ЈРМ MM Alternat DAcc(hgd) 1 9352 1,82 20/33 2)JPM USDUItraSh Inc UE Acc F 113,83 431 1/13 
1)Rural Rend Sost. Cart F 796791 0,64 91/141 1)GVC Gaesco Small Caps* V 1584 923 1020 | 1)PMEUSustEq А-Асс V 17823 1246 22/117 | TJPMMM Alte.A-Acc EUR Hdg | 9718 1,97 18/33 | 2JPMBeBuUSTBdO-ly-USDacc Е 11071 410 2/13 
T)Rural Rendimiento Sost Es F 7.933,36 0,40 107/141 1)GVC Gaesco Sostenible ISR. R 168,34 3,35 133/192 1)JPM EUR СогВа1-5уВеѕЕпіах F 101,28 0,53 46/76 Т)ЈРМ Mid East Africa Emg V 104,02 2,54 47/58 2)JPMThe-GenThe A Acc USD V 9761 -2,57 34/39 
T)Rural Rendimiento 2025 G G 30513 069 631 1)GVC Gaesco 1K + RV V 10807 9,47 87/266 1)JPM EUR CorpBdResEnhIdxUE F 100,40 0/13 55/76 1)JPM Total EmMktInc D(div) V 6444 0,88 54/58 2))PMUSRshEnhIdxEqUCTSETFSD М 49,53 13,45 18/87 
T)Rural Renta Fija 1 Cart. F 1260,80 1,09 62/141 1)GVC Gaesco TFT V 1473 10,22 18/35 1)JPM EUR G CNAV WTO acc D 10.022,59 - Т)ЈРМ UnconBd Wperf EURHa F 10362 -0,17 34/89 3)JPM JPResEnhIE ESG JPY Ас V 4.459,90 10,64 13/23 
1)Rural Renta Fija 1 Est F 122444 0,84 83/141 1)GVC Gaesco 300 P World W* V 1394 327 11 Т)ЈРМ EUR Liq LVNAV A-Acc D 10.454,85 1,47 41/76 | 1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd) F 73,55 -1,88 14/16 | 4)JPMBetaBuilUKGiltl-SyrUE F 9335 037 1/1 
T)Rural R.F. Flexible Cart F 1.268,88 0,56 97/141 1)GVC Gaesco Crossover M&S* ү 1138 4,96 220/266 1)JPM EUR Liq LVNAV W-Acc D 10.492,52 1,64 17/76 1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd) F 70,9 -199 15/16 4)JPM GBP Liq LVNAV A-Acc D 10.715,06 4,08 3/4 
1)Rural Renta Fija Flexible F 1.204,27 0,2 122/141 1)GVCG Crossover FQ 75 RVME* R 1172 720 5/24 | 1)PMEurEgAbsAlphaA(P)Acc | 16636 1035 1/13 | TJPMUSBondAAcc(hgd) F 9134 -2,07 16/16 | 4)PMGBPStMMVNAV A-Acc D1617942 4/11 1/4 
1) Rural Renta Fija 5 Cart. Е 88411 0,12 36/90 1)GVCG Crossover Gov Mixt1* R 10,9 3,39 130/192 Т)ЈРМ Eur EqAbsAlphaD(P)Acc | 12774 10,04 2/13 1)JPM US Grwt D-Acc (Над) V 3173 1430 14/87 4)JPM GBP St MM VNAV D-Acc D 11.147,88 407 4/4 
1)Rural Renta Fija 5 Est F 830,42 -0,42 44/90 | 1)GVCGCrossoverMomenRFME* R 10,18 3,68 126/192 | TJPMEURMonMKtVNAVAAc D 108,81 1,54 31/76 | V1JPMUSGrwtGrA-Acc(Hdg) V 3609 1472 13/87 | A4JPMGBPStMMVNAVMorgAc 0 10.725,95 4,09 2/4 
1)Rural RF Internacional F 573,27 1,54 14/89 1)GVCG Crossover SE 75 RVME* R 11,57 152 22/24 1)JPM EUR Моп Mkt VNAV DAcc D 10954 142 49/76 1)JPM US Нада Eq. Aacc(Hdg) V 138,00 6,09 78/87 4)JPM GBPUltraSh Inc UE Acc F 10976 4,07 1/2 
1)Rural RV España Cartera V 81865 13,41 38/79 | 1)GVCGCrossover50RVME* R 1129 3,61 14/24 | TJPMEURStM MKtVNAVW D 10.406,75 1,68 13/76 | 1)PMUSHghYIdPIsBdDdiv(h) F 4682 -1,68 49/52 | 4)PMGBPUItraSh Inc UE Dis F 101,03 200 2/2 
T)Rural RV España Estandar V 745,40 12,54 40/79 1)GVCGaesco Mul.Crecimiento* R 10,30 5,73 44/192 1)JPM EUR UltraShort Inc UE F 10362 1,53 34/141 1)JPM US HY РБ Bd Aacc-Hdg F 96,66 1,49 20/52 4)JPMETFICAV-BBuild Tre bd F 73,86 0,37 5/16 
1)Rural RV Internaciona Est V 113011 1724 12/266 1)GVCGaesco Gbl EqValuePlus* V 907 1,4 250/266 Т)ЈРМ Euro AggrBdD-Acc EUR F 102,44 -154 67/90 TJPMUSRsEnhldxEqUCTSETFHea М 43,29 11,28 39/87 5)JPM GbConvEU AccCHF hdg F 25,07 -6,40 18/18 
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¿43 Valor liquid. | Rentab. 
ешоѕо| desde | Ránking 


Miércoles 5 junio 2024 Expansión 45 


CUADROS 


Valorliquid. | Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
eunso| desde | Ránking euroso| desde | Ránking euroso| desde euroso| desde 
ondo про mon. local enelano "Oni про. mon. local )-12-, en elano ondo про mon. local x enel ano "On || mon. local az en elano rondo ipo mon. local a enelano 
Fond Tip local | 2-123 | enelaño | Fondo Ш local| 3423] enelaño | Юй D local | 29-12-23 | enelaño | Fondo Tipo local| 2912-23 | end Fond Ш Јова | 29-12-23 | enel 
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JIndusion R bleR у / )BB Equity Power Coll SH у / )Cha Int. Bond Hed. L-A F / y )Renta 4 RF D / 
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1)March Valores Iberi-A-€* v pa y am | Perea аер жо 5 089/20 : A und zt : = =. - 1)InverSabadell 25 - Empr. M 1217 220 28/134 
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de ; ; 1)Mutuafondo Evolución A* M 99,53 107 80/134 | 1)SabBonosFlotEur/Plus D 1027 185 4/76 
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4th floor, The Exchange George's Dock, LFSDublin 1 Irlanda. Furio Petribiasi 1)BB Med MStanley GLB S V 2302 626 183/266 | UMFSEuropeanCoreEq A1 ИУ = 1)Sab. Horizonte 2026 Cart. F 1155 134 32/76 
A , LE: " l. D ,. ab. Horizonte art. r y- 
Tfno. 35312310800. Fecha vl; 30/05/44 1)BB Multi Asset ESG LEUR MES ОЛЕ e | OMES European Res Ai V 5086 757 81117 | 1)NSF Climate Change+ A V 267078 412 24/26 | Sab. Horizonte 2026 Em T Ою G Ius 
1)BB Carmignac Stra Sel LA X 619 522 52/177 | 1)8В Мич Asset ESG LH EUR M se ал eo no V 7982 913 11/20 | NSF Climate Change+ I V 285393 А34 23/26 | | бар. Horizonte 2026 nS F 1139 119 36/76 
1)BB Carmignac Stra Sel SA X 1199 509 54/177 | 1)BBNewOpportun.Coll.L X us nene | Mns V 6293 575 98/117 | 1INSFConvergenceTechA V 106839 451 29/35 | qb Horizonte 2026 Prem F 1148 128 34/76 
1)BB Chns Rd Opp LA V 420 566 7/14 | 1)BBNewOpportun.Coll.LH CR esae || MB V 1049 000 11/13 | 1)NSFWealth DefenderGIb A V 145504 11,71 48/266 4j p Horizonte 2026 Pyme F 1130 11 37/76 
1)BB Circular Economy L V 504 701 19/26 | 1BBNewOpportun. Coll. S Xin oye mung || Mco V 1052 -196 13/13 | 1)NSFWealth Defender Gib I X ий 1 Pl Tex xeu F 1056 129 51/141 
_ 1)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc V 1405 1957 4/266 i у р š E 
1)BB Circular Economy LH v 482 5,36 22/26 | 1)BB New Opportun. Coll. SH X 1187 2,08 132/177 „А. T)Sabadell Bonos Esp.-B: F 1790 -068 53/90 
) Š y ў 1) МЕЅ Gb Stratg Eq АНТ Асс V 3376 1721 13/266 | Panza Capital, SGIIC, S.A. ара Bonos op вазе Д 
Т)ВВ Convertible St Col LHA F 520 -071 13/18 | 1BBPacificColl. Hed.L v — 781 938 4M Serrano 45 PI. 4 28001 Madrid. Tfno. 911177600. Fecha v.1.: 03/06/24 1)Sabadell Bonos Esp-Cart. F 1849 -0,49 45/90 
7)BB Convertible St Col LHB F 463 -111 16/18 | 1BBPacificColl.Hed.S VW Wu Won an || Mean Миз 276 225/26 1)Sabadell Bonos Esp.-Empr. F 1834 -062 48/90 
ў е d 1 У 1)MFS Global Equity Inc.AH1 V 1552 884 98/266 | 1)PanzaCorto Plazo D 1565 148 39/76 : : 2 : 
1)BB Convertible St Col SHA F 1006 -083 14/18 | 1)BBPacificCollectionL V 863 667 8/1 1)Panza Inversiones V 17,99 5,61 205/266 | 1)Sabadell Bonos Esp.-Plus F 1816 -0,62 49/90 
1)BB Convertible St Col SHB F 898 -121 17/8 | 1)8ВРасійсСоПесіоп5 Т xS e О || WETA DECEM MER Ç т 1)Sabadell Bonos Esp.-P F 1851 -056 47/90 
1)BB Convertible Str Col LA F 592 027 6/18 1)88 Premium Coupon Col SHB M 761 0,17 115/134 TNES GlonoL Opp ВОЯ АЧ! š 0 поп mE асы а-и Em = ея E 1823 DE 52/90 
ч a : : 1)Panza Valor V 1904 776 77/117 араса роо зри тупе О SG 
Т)ВВ Convertible Str Col LB F 528 -011 9/18 | 1)BBPremium Coupon Coll L RE || DMP Global TOt RECAT E I ES 1)Sabadell Bonos Euro- Base F 9,16 -2,06 82/90 
1)B8 Convertible Str Col SA F 1147 016 8/18 | DBBPremumCouponColllH M — 584 107 79/134 | DMFSMFGbNDiscFdAM1 V _ 938 097 77 | Renta-4Gestora T)Sabadell Bonos Euro-Cart. F 972 173 71/90 
1)ВВ Convertible Str Col SB. F 1022 -0,23 10/18 | 1)BBPremium Coupon Coll S M 12001 121 67/134 pud " Deb W F А y 11,19 313 — 6/7 | podela Habana, 74, 2° Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. Sabadell Bonos Euro-Empr = OG) aH 7850 
1)B8 Coupon Strategy L-B X _ 438 11 141/177 | DBBPremiumCouponCollSH — M — 1114 097 87/134 | DMFS Managed Wealth AHT BED uuu CONUM | Паша 1)Sabadell Bonos Euro-Plus F 9,60 -185 76/90 
1)BB Coupon Strategy HL-A X 607 2,9 128/177 | 1)BB Premium Coupon Collect М 420 0,56 102/134 | МЕЗ Merid Fd CtVa Fd AH1 V 1721 824 114/266 | 1)Algar Global Fund X 1281 010 160/177 | 1)бађаде! Bonos Euro-Prem F 97 479 73/90 
1)88 Coupon Strategy HL-B X — 377 1261477 | VBBPremiumCouponCoLH8 M — 394 029 109/134 | DMF5MeridFd US Gr Fd AH1 ү 1642 1729 — 3/87 | 1)Alhajalnvers.RVMixto R 1341 410 104/192 | Sabadell Bonos Euro-Pyme F 950 1% 80/90 
1)BB Coupon Strategy HS-A X 11,51 203 138/177 | UDBBPremiumCouponColS8 М 820 0,43 105/134 | 'MFSPrudCapFdAHIEURC R 1176 129 183/192 | Avantage Fund X 2427 929 8/177 | 1)Sabadell Consolida 85* R 988 = 
1)ВВ Coupon Strategy Н5-В X 7417 110 149/177 | 18BSocially Respns LA о ye cu || ABE V 3207 801 5/1 | wBaltiaGlobalR V 1101 489 221/266 | Sabadell Consolida 90* R 1014 0,34 187/192 
1)B8 Coupon Strategy L-A X 7,02 2,84 109/177 | 1)BB Socially Respns LHA R 631 5,02 66/192 т; а m з д р ч 839 557 29/58 | 1)BlueNote Global Equity V — 1833 7,64 138/266 |  q)sabadell Consolida 94* MIO ТБ ¿ua 
1)BB Coupon Strategy S-A X 1333 267 113/177 | 1BB Socially Respns SA R 1300 654 26/192 s = Š E z х l : 1305 -2,06 29/30 | 1)Eiger Patrimonio Global* Х — 947 281 110/177 | Sabadell Dinámico-Base" T CO CO TIE 
1)ВВ Coupon Strategy S-B X 832 175 143/177 | 1)88 Socially Respns SHA NED oe cape. | Ae 1402 687 15/58 | q)Finaccess Estrategia Div. R 11,05 642 9/24 | q)sabadellDinámico-Cartera* М 1529 840 111/266 
1)BB Dynamic Coll. Hed. L R — 851 582 42/192 | 1)BBUS Collection Hed. L Y ec y Ey || 2M Emerging Mkts ревел F 4033 427 3/30 | q)Finaccess RF Corto Plazo F 1031 159 25/141 | jsabadelDinámico-Empresa* V 15,01 8,20 117/266 
- - 2)MFS Gb Intr Val Fd ATUSD V 1669 8,41 110/266 + Ope i i 
1)BB Dynamic Coll. Hed. S X 1617 589 43/177 1)BB US Collection Hed. S V 1960 879 59/87 T)Fondcoyuntura X 321,02 5,99 41/177 1)Sabadell Dinámico-Plus* V 1504 820 118/266 
1)88 Dynamic Collection L R — 9,18 596 40/192 | 1)BBUSCollectionL Vo meo me 5/6720 | MES Sb.usted Infra ATUSD V 1057 069 10013 || qyrondemar R 1301 225 21/24 | "jsapadellDinámico-Premie* V 1543 836 113/266 
1)88 Dynamic Collection S R 1569 692 19/192 | 1)BBUSCOollectionS WU uw wu cep || Peras V 1457 2034 3/266 | 1 опао tico Educa s.) 1 — 993 298 2/15 | 17)SabadellDinámico-Pyme* V 1500 815 120/266 
1)BB Dynamic Intl Val Op LA V 743 7,68 135/266 1)BB US Coupon Strgy LA X 685 6,12 36/177 Ом шыра оре M SAU лш T)Global Allocation X 34,23 -3,22 170/177 1)Sabadell Dólar Fijo-Base F BA EOS 12/16 
1)88 Dynmicintl Val Op LHA V 673 641 180/266 | 1)BBUS Coupon Strgy LB X 551 485 56/177 mde RA E А | ы = В. е 1)Global Value Opp.* X — 122 432 69/17 | 1)Sabadell Dólar Fijo-Cart F 1674 005 7/6 
DBB DynmicIntl Val Op SA V 1438 7,55 142/266 | T)BBUSCouponStrgyLHA X — 562 385 79/177 и I zu = с | O F _ 1314 146 39/141 | T)Sabadell Dólar Fijo-Empr F 1665 012 9/16 
1)88 Dynmic Intl Val Op SHA V 13,10 7,09 168/266 | 1)BBUS Coupon Strgy LHB X 451 220 127/77 ME ES ТАА ~ / Й T)Kenta Pagarés Corp R 1 10,51 176 14/21 | 1)Sabadell Dólar Fijo-Plus F 1643 -012 10/16 
1)BB Em. Markets Coll. L V 174 710 9/58 | TBBUSCouponStrgySA X 13,43 630 32/177 Dus emm A - L— - L E — 1)Kenta Pagarés Corp. I | — 1054 1,86 13/21 | Sabadell Dólar Fijo-Prem F 1689 001 8/16 
1)BB Em. Markets Coll. S V 1833 688 13/58 | 1)BBUS Coupon Strgy SB X 1080 470 59/177 лү EROR ‚ЙС э Уз ш GA 1)Marango Equity Fund V 1591 837 112/266 | 1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme F 1633 -022 11/16 
1)BB Em Mkt MIt Asst Col LA ү 499 3,74 41/58 1)BB US Coupon Strgy SHA X 1100 3,2 85/177 Maa Da RS = : = = E 1)Millennial Fund R 11,52 1,88 172/192 1)Sabadell Eco.Verde, Вазе“ v 14,21 749 16/26 
1)BB Em Mkt MIt Asst Col SA V 9,45 3,57 42/58 1)BB US Coupon Strgy SHB X 8,81 2,04 137/177 SATE E р "m 9 BE Gn 2928 1)Ohana Global Investments* X 1189 2,85 108/177 1)Sabadell Eco.Verde, Carte* ү 1473 7,85 10/26 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LA F 469 317 8/30 | 1)ChSolidity & Return LA F 4,57 -1,87 65/89 арац : i 1)Patrisa R 2914 276 150/192 | 1)sabadell Eco Verde, Empre* UT Ga Ою TEES 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LB F 3,88 0,75 18/30 1)CH Solidity & Return LA I 1028 -1,94 32/33 E ы Мы 3 Ла dE T T)Penta Inversión B I 12,62 1,30 13/14 1)Sabadell Eco.Verde, Plus* ү 14,53 7,72 14/26 
1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHA F 406 0,79 17/30 1)Ch Solidity & Return LB F 432 -2,59 82/89 SED == САР i" 1947 3155 EGEDS T)Pentathlon X 70,40 -1,03 168/177 1)Sabadell Eco.Verde, Premi* ү 14,70 7,83 11/26 
1)8B Emrgin Mkt Fxd Inc LHB F 3,38 -1,57 28/30 | 1)CHSolidity & Return LB | 8,19 -196 33/33 д MES a Tum M О A T) Renta 4 Activos Globales x 8,12 3,12 98/177 | 1)Sabadell Eco.Verde, Pyme* V 1437 761 15/26 
1)BB Enrgy Transit L EUR V 504 151 5/6 | 1)Cha.EmergingMkts.Eq.L V 919 694 12/58 E - E E = : = 2 2 1)Renta 4 Bolsa España В V _ 4479 946 57/79 | T)Sabadell EEUU Bolsa-Base V 3012 1518 10/87 
1)BB Enrgy Transit LH EUR v 499 075 6/6 | 1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S V 1964 672 18/58 PNE ius BRE s 5 E pi iid rd К Т)ВА Megat. Consumo ү 906 7,50 1/5 1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart. V 3322 1587 4/87 
1)BB Equilibrium SHA M 8,59 0,87 93/34 | 1)Cha.EuroBondL-B F — 542 -253 83/90 rugen 2 2 1)R4 Megat Ariema Hidrógeno V — 1085 195 4/6 | T)Sabadell EEUU Bolsa-Empr. V 3239 1547 8/87 
1) BB Equilibrium SHB M — 747 -0,15 122/34 | T)Cha.EuroBondS-B F 1011 -2,60 84/90 zu ЈЕ С du E E n xe a 1)R4 Megat. Medio Ambiente У 952 544 21/26 | 1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus V 3181 1547 7/8] 
1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB V 488 3,19 240/266 | 1)Cha. Euro Income L-B F 445 0,18 118/141 as Ts cp Ta F 175 ose eng | DR4Megat Salud V 1251 479 22/39 | TSabadell EEUU Bolsa-Prem V 3341 1574 6/87 
1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB ү 10,72 3,49 238/266 1)Cha. Euro Income 5 - B F 850 0,00 129/141 Me IET Ж рн I т 18.05 ТОВ ME 1)R4 Megat. Tecnología V 11,67 6,01 28/35 1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme ү 31,63 15,33 9/87 
Т)ВВ Eq.Pow.Coupon Coll SHB ү 9,33 3,03 241/266 1)Cha. Europ. Eq. L Hedged V 931 837 69/117 бы не. = а T)Renta 4 EEUU Acciones R V 12,13 8,99 56/87 1)Sabadell Equilibrado-Base* R 1203 3,93 117/192 
š E 2)MFS US Value A1 V 4124 869 61/87 ) 3 1 i 
1)BB Eq.Power Coupon Col LB. V 5,61 3,58 236/266 1)Cha. European Eq.S Hedged V 1747 8,67 66/117 š 5 T)Renta 4 Europa Acciones V 2445 7,98 74/117 1)Sabadell Equilibrado-Cart* R 12,53 4,19 101/192 
1)88 Equilibrium LA M 463 118 69/134 1)Cha Financial Eq Evo L V 547 1440 3/8 Mirabaud Asset Mgment (Europe) España 1)Вепїа 4 Foncuenta Ahorro D 1035 144 44/76 1)Sabadell Equilibrado-Empr* R 1233 402 109/192 
1)BB Equilibrium LB M 403 0,5 117/134 1)Cha Financial Eq Evo S V 1026 31420 4/8 www.mirabaud.com. Tfno. +41 58816 20 20. Email. marketingamirabaud.com. T)Renta 4 Global Acciones R ү 1742 1,90 249/266 1)Sabadell Equilibrado-Plus* R 12,26 4,02 110/192 
1)BB Equilibrium LHA M 439 101 85/134 1)Cha Healthcare Eq Evo L ү 6,98 5,66 16/39 Fecha v.l.: 03/06/24 1)Renta 4 Global Dynamic X 10,84 1,39 145/177 1)Sabadell Equilibrado-Prem* R 12,60 417 102/192 
1)BB Equilibrium LHB M 3,81 -0,03 121/134 1)Cha Healthcare Eq Evo S V 1393. 575 13/39 1)Mir. - Disco. Euro. A EUR V 177555 1470 3/20 T)Renta 4 Latinoamérica V 36,77 -5,39 37 1)Sabadell Equilibrado-Pyme* R 1222 3,97 112/192 
1)BB Equilibrium SA M 9,07 1,08 78/134 1)Cha Ind&Mat Eq Evo L V 1270 6,80 2/3 2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD Е 15713 0,23 7/18 1) Renta 4 Mult. Fractal Glb* X 8,77 0,85 152/177 1)Sabadell Euro Yield-Base F 19,64 0,94 36/52 
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CUADROS 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo 


Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | Rentab. Valor liquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. Valorliquid. | — Rentab. 
euroso| desde | Ránking eunso| desde | Ránking ешоѕо| desde | Ránking euroso| desde ешоѕој desde 
Fondo Tipo — mon.local| 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo mon. local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño Fondo Tipo — mon.local 29-12-23 | enelaño 
1)Sabadell Euro Yield-Cart. E 20,64 1,24 27/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.* 1 20,80 9,30 7/21 2)Sant.European Dividend AU V 15843 2,11 110/117 1)Solventis Zeus R,* X 1036 5,31 51/177 1)Unifond Conservador A* I 597 0,08 1010 
1)Sabadell Euro Yield-Empr F 2052 1,09 30/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa* I 2081 9,16 10/21 2)Sant.G0 North America C-A V 208 -289 87/87 1)Spanish Direct Leasing ВР“ | 1.295,07 = 1)Unifond Conservador С“ I 610 048 7/10 
1)Sabadell Euro Yield-Plus F 20,27 1,09 31/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Plus* 1 2040 9,6 9/21 2)Sant.GO North America С-В V 24,16 -2,60 86/87 T)Spanish Direct Leasing | | 1.291,00 = 1)Unifond Consolidación* R 5,89 1,37 182/192 
T)Sabadell Euro Yield-Prem E 20,64 1,18 29/52 1)Sab.Selec.Épsilon-Premier* 1 21,08 9,28 8/21 2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD Ë 7420 437 2/76 T)Uve Equity Fund V 10643 0,20 254/266 1)Unifond Dinámico А“ 1 795 6,24 2/5 
T)Sabadell Euro Yield-Pyme F 2024 102 33/52 T)Sab.Selec.Épsilon-Pyme* I 2041 9,05 11/21 2)Sant.Short Durat. DollarA F 26.620,94 1,66 9/13 Trea Asset Management 1)Unifond Dinámico C* I 827 671 1/5 
Deals V 2058 872 44/51 | Sabadell Asset Management Luxembourg 2)Sant.Short Durat. DollarB F 29.514,83 1,79 8/13 | Qrtegay Gasset205*28006 Madrid. www.treaam.com. Tfno. 914362825. Етан, | UnifondGlobalA* “18 шш il 
J) aba del Fureacdóns Cart V 2218 920 30/51 | sera 12PAECanSantloan 081745, Cugat del Valle. infodbancsabadellcom. | singularAssetM SGIIC info@treaam.com. Fecha v.: 03/06/24 бомбона ората M UN CES у 
m ingular Asset Management = 
Sabadell Euroacción- Emp V 2182 895 37/51 | Tfno.902323555.Fechav..:31/05/24 1)Alpha Investment FI* R 1054 652 28/192 | 1)Unifond Global P* X 825 859 14/177 
1)Sabadell Euroacción- Plus ү 21,2 895 36/51 Goya 1128001 Madrid. Cristina Nadal Jiménez. Tfno. 910621500. Fecha v.l.: р ~ e Unifond Global M. A I 
pedra V xar sae ayer | PSebFundsCapital Арргес 2 R 95582 624 35/192 | 03/06/24 1)Global Best Selection* |o ve ou || Viernes SK QE AE 
um d Sel У de de De 1)SabFunds Capital Apprec.3 R 1412 601 38/192 uS ME 1)Trea Cajamar Ahorro. F 1050 2,01 8/1 1)Unifond Global Macro P 1 579 0,45 25/33 
uon E ME = 1 ; 2)Sab.Balanced Alloc.40* П ES den BEP | nl lena | 799 138 3013 | DTe jamar Corto Plazo D 1273/19 165 15/76 | VUnifondIncomeA F — 570 104 18/89 
d MEUS 819 053 98141 V sar us Core Equity” V 175,12 959 53/87 : : = 1)Trea Cajamar Crecimiento* R 127541 3,98 111/192 | VUnifondIncomeB F 528 -191 68/89 
1)Sabadell Garantia Fija 20 G 1022 0,75 5/31 1)Belgravia Delta Z I 799 -172 31/33 1)Trea Са) Flexible* M 947 181 42/34 7)Unifond Income P F 580 125 15/89 
rea Cajamar Flexible: , j у E 
1)Sabadell Gtía. Extra 15 G 998 -011 61/67 | SantanderAsset Management 1)Belgravia Epsilon A | 243594 070 24/33 5 ТЕТ r: E 
Š Paseo dela Castellana 2428046 Madrid. Web. http:/A анале 1)Trea Cajamar Gar 2025 G 1001 0,16 13/31 1)Unifond Income 5,38 -1,68 63/89 
Sabadell Gtía. Extra 17 6 8,8 0/13 58/67 basi сате апа A шапе. 1)Belgravia Épsilon Z | 247578 089 23/33 Mea CalamarG G 1)Unifond Megatendencias A* ү 9,52 7,27 159/266 
= gement.es. Fecha v.: 31/05/24 5 1)Trea Cajamar Gar. 2026 10,17 -2,98 29/31 ; Ë 
1)Sabadell Gtía. Extra 25 G 1043 1⁄8 38/67 1)Belgravia V Strategy A ү 13,10 5,54 100/117 1)Trea Са) POA F 1042 122 55/141 1)Unifond Megatendencias C* ү 1048 7,65 137/266 
1)Sabadell Gtía. Extra 26 G 1038 119 37/67 | 1)AurumRentaVariable V 2601 1661 15/266 | —Belaravia v StrategyZ V 1316 588 96/17 ка аала; у , : а ú 5 
= B g 9y у 1)Trea Cajamar Horiz. 2027 F 10,52 1,03 17/90 T)Unifond Megatendencias Р M 1021 7,1 145/266 
1)Sabadell Gtía Extra 27 G 1085 046 55/67 | Fonemporium M 2131 0,63 99/134 | ратаі M 628 -27,99 133/134 
j у у s Ја ап al 1)Trea Cajamar Ren Fija F 1062 137 10/90 | 1)UnifondMixtoRVA* R 7995 6,93 18/192 
" ) j ij и r 
1)Sabadell Gtía. Extra 28 (8 1038 2,18 8/67 1)Inveractivo Confianza M 1556 0,76 32/40 DG Global A X 11,54 247 118/177 E x 
: ~ )Gamma Global r d 1)Trea Cajamar RV Europa S. V 1168 7,13 86/117 1)Unifond Mixto RV C* R 8223 7,33 14/192 
1)Sabadell Gtía Extra 29 G 957 -0,14 62/67 | Sant Acciones Esp. A V 2490 868 64/79 1)Gamma Global Z X 1159 256 117/177 - = ОТТЕ ТОЛЕ 
1)Sabadell Gtía. Extra 30 G 12,57 069 52/67 T)Sant. Acciones Esp. В V 2820 884 63/79 r r 1)Trea Cajamar RV Int. V 16,43 5,98 189/266 1)Unifond Moderado 7106 2,73 9/14 
Ў T)Global Div. Fund * V 6,39 0,02 255/266 1)Trea Cajamar Vto18 meses F 1034 158 31/141 1)Unifond Moderado C* I 7318 317 5/14 
üt aa а ED 6 cu» | u с се d вив ER COME) m ESTEE X 726 407 77/177 i j , 7 7 n Т Е 
1)Sabadell Horizont 02 2026 F 1065 076 89/141 1)Sant. Acciones Euro m 492 860 45/51 Ë и 1)Trea Em Credit Opp. F U 4943 34 7/30 1)Unifond Multi-Manager A 1 591 1,89 9/13 
, ђ m А Š у 
1)Sabadell Horizonte11 2026 F 10,07 = 1)Sant. Acciones Latinoam ү 22,53 -11,57 6/7 T)Kappa X 1020 2,57 114/177 1)Trea Global Flexible* X 13,02 6,79 27/177 1)Unifond Multi-Manager P* I 607 204 8/13 
1)Sabadell Gtía Fija 17 G 924 -080 27/ 1)Sant. Dividendo Europa A V 10,88 2,23 108/117 1)Lambda Universal* X 10,59 997 2/177 1)Trea Renta Fija F 10457 1,69 9/90 1)Unifond Patrimonio Cl A* M 1438 2,94 7/40 
T)Sabadell Gtía Fija 18 G 1007 -010 18/31 1)Sant. Dividendo Europa B ү 11,50 2,44 107/117 1)Megatendencias А“ M 8695 3,70 235/266 1)Trea Renta Fija Ahorro F 191780 1,81 10/141 1)Unifond Patrimonio Cl СЕ M 14,74 3,16 6/40 
1)Sabadell Interés Eur-Base F 920 025 117/141 | Sant. Eurocrédito F 9758 0,40 51/76 | lMegatendenciasZ* V — 8925 3,93 233/266 | 1)Trea Renta Fija Mixta* M 1328 355 9/134 | 1)Unifond Patrimonio CI P* M 1438 = 
Üsabadeliinterés Eur-Cart F 949 052 99/41 1)Sant. Future Wealth* V 12629 6,28 182/266 1)Multiactivos 20 A* M 1000 1,13 75/134 T)Valor Global FI* M 948 2,23 126/177 T)Unifond Rent. Objetivo V F 5,61 0,34 30/90 
1)Sabadell Interés Eur-Emp E e emu | E 00 w Y eneo | Picea = V 1429 734 151/266 | UBSWealth Management, SGIIC, SA bor d e p | 929 250 08 
1)Sabadell Interés Eur-Plus pasos mimar || DSant GB Cremientos M 10692 1,02 83/134 | 1)Multiactivos100,Z V 1431 5 Ayala 42 Planta 5*-A28001 Madrid. Tfno, +34917915700. Fecha v.l.: 03/06/24 I UnifondiSRHexible GEE APO Sue 
1)Sabadell Interés Eur-Prem F 951 0,0 101/141 1)Sant. GB Decidido AJ* V 23700 5,98 188/266 1)Multiactivos 40 А“ R 1066 238 164/192 T)Unifond RF Flexible, P* І 875 243 7/23 
Й 2 zh 1)CS Corto Plazo F 1347 1,33 48/141 f 
1)Sabadell Interés Eur-Pyme F 927 0,32 113/141 m 2 өт = i 14710 2,84 146/192 | 1)Multiactivos 40 Z* R 1074 252 159/192 | dycspuracióno-2 F 123946 093 76/141 a x Заоа T " 103,87 -070 42/89 
1)Sabadell Planif. Base Qi mo wel e | rela А 14943 2,84 145/192 | 1)Multiactivos 60 A* R — 1179 405 107/192 | 1)CS Family Business V am 73514826 | DUnifon БЕП 103,88 5 
1)Sabadell Planif. Plus M 1026 173 46/134 | Sant = ш: | 7015 338 8/33 | q)Multiactvos60Z* R 1188 4,20 100/192 | 1)cSPremium Dinámico A* a ms cm q | rare F 10884 -0,27 35/89 
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CÓMO SE JUEGA 


solamente esos nueve nümeros sin repetirse. 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen 
números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna у en cada "caja" aparezcan 
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SOLUCIONES ANTERIORES 
NIVEL FÁCIL NIVEL DIFÍCIL 
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DIRECTIVOS 
Más allá de la Eurocopa 


olos JJOO de París 


VIAJES El furor deportivo agota las camas de hotel y multiplica los precios de las estancias. 


Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

Tras la resaca del pasado sábado en 
Wembley -estadio donde el Real 
Madrid ganó su decimoquinta 
Champions League, antes Copa de 
Europa- los amantes del deporte de- 
ben sacar de nuevo su agenda y mar- 
car en rojo los eventos deportivos 
mássignificativos de 2024. Esta final 
demostró que reservar vuelos y es- 
tancias para disfrutar de nuestro 
equipo o deporte favorito puede su- 
poner un gran desembolso, además 
de un quebradero de cabeza. Se cal- 
cula que cada aficionado madridista 
se gastó 1.000 euros y, segün Boo- 
king, el 96% de las camas de hotel 
fueron ocupadas ese día. 

Las dos primeras citas deportivas 
tras la final de la Champions son in- 
cuestionables: los Juegos Olímpi- 
cos de Paris (del 26 de julio al 11 de 
agosto) y la Eurocopa de fútbol en 
Alemania (del 14 de junio al 14 de 
julio). Según el último análisis de la 
compañía americana de estadística 
CoStar Group, la ocupación hotele- 
ra para las Olimpiadas en Francia 
ya supera el 60%. Siendo el sábado 
27 de julio, justo después de la inau- 
guración, el día más solicitado para 
disfrutar de la gran fiesta del depor- 
te. En este sentido, según datos del 
proveedor tecnológico de viajes 
Amadeus, las búsquedas de vuelos 
al país galo para las fechas cercanas 
al evento deportivo han aumentado 
un 25% en comparación con el año 
pasado. 

Si por el contrario le gusta más el 
gelato al pistacchio quela crépe suzet- 
te puede visitar Italia para disfrutar 


TOUR DE FRANCIA ¿ 
Si desea combinar + 
dos culturas 
y gastronomías 
distintas, 
el Tour de Francia 
es su evento. š 

Los aficionados ;! 
podrán disfrutar | 
de este clásico 
del ciclismo desde 
el 29 de junio al 21 
de julio por todo 
el país galo. 
Para no afectar 
alas Olimpiadas, 
el pelotón saldrá 
de la ciudad italiana 
de Florencia | 
concluyendo su 
extenso recorrido 
en Niza. 


del vigésimo sexto Campeonato de 
Europa de Atletismo: la antesala de 
los Juegos Olímpicos. El Estadio 
Olímpico de Roma acogerá desde el 
próximo 7 de junio al 12 de junio este 
gran evento deportivo multidiscipli- 
nar: carreras de obstáculos, lanza- 
miento de pértiga, salto de altura, 
100 metros lisos, etc. 

Finalmente, si usted es más de 
Valverde o Vinícius que de Unai Si- 
món o Mbappé, podrá viajar a Esta- 
dos Unidos y cambiar la Eurocopa 
por la Copa América de fútbol. El 
torneo se celebrará del 20 de junio al 
14 dejulio con selecciones tanto dela 
Conmebol como de la Concacaf. 
Quizá la ültima oportunidad para 
ver a Leo Messi luciendo la albiceles- 
te en un trofeo internacional. Vayan 
haciendo las maletas, che. 


CAMPEONATO EUROPEO DE ATLETISMO 

El Estadio Olímpico de Roma (Italia) acogerá el Campeonato de Europa 
de Atletismo del 7 al 12 de junio. El evento servirá para preparar 

los Juegos Olímpicos y entre las grandes opciones de España están 
los campeones mundiales de marcha María Pérez y Álvaro Martín. 


COPA DE AMÉRICA DE VELA 


COPA AMÉRICA 

La Argentina de 

Leo Messi, actual 
campeona del mundo, 
defenderá su corona 
continental en la Copa 
América 2024. El 
torneo se celebrará 
del 20 de junio al 14 de 
julio en Estados 
Unidos. Algunas 
entradas para el 
partido inaugural 
entre Argentina y 
Canadá en la ciudad 
de Atlanta ya superan 
los 1.000 dólares. 


Este año Barcelona acogerá por primera vez la Louis Vuitton 37th 
America's Cup. El evento recalará en los clubes náuticos de L'Escala, 
Palamós, Vilassar de Mar, Sitges, Tarragona y Cambrils donde 

se rendirá homenaje a las comunidades pesqueras de la zona. 
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PARA 
DESCONECTAR 


La muestra sobre arte moderno y 
contemporáneo, en Velázquez 36. 


ARTE 

Solo durante cuatro días. La 
exposición Grandes Maestros del 
Arte Moderno y Contemporáneo 
Español reúne en Madrid obras 
de Antoni Tàpies, Antonio Saura, 
Fernando Zobel, Jaume Plensa, 
Eduardo Chillida, Joan Miró o 
Pablo Picasso. Organizada por 
Aleseide Gallery y la galería de 
arte Pilares, esta oportunidad 
permite comprar (y admirar) 
piezas ünicas hasta este 
domingo en la calle Velázquez 36. 


TEATRO 

Pastora Vega (Mónica), Diana 
Pefialver (Paula) y Eva Barceló 
(Sofía), tres maniáticas de altura, 
consiguen llegar a la cima en 
Paso a Paso. Una comedia en la 
que realizan una excursión para 
rendir un póstumo homenaje a 
Rebeca, su cuarta amiga 
fallecida recientemente. Juntas 
regresan al Teatro Alcázar 

de Madrid el 4 de julio con este 
cóctel de manías y miedos. 


MÜSICA 

La cantante Cyndi Lauper ha 
anunciado que abandona los 
escenarios y se despedirá con la 
gira Farewell Tour, que realizará 
en 23 ciudades de América del 
norte desde octubre hasta 
diciembre, segün ha anunciado 
en su perfil de Instagram. La 
cantautora de Girls just wanna 
have fun realizará su primera gira 
tras más de una década alejada 
de los escenarios. Las entradas 
ya están disponibles. 


48 Expansión Miércoles 5 junio 2024 


DIRECTIVOS 


GESTIÓN 


¿Es la humanización el futuro? 


LIDERAZGO Buscamos equilibrio, vivir y trabajar creciendo, sintiendo, aprendiendo. 


Adela Balderas. Madrid 

En el año 1936, Charles Chaplin es- 
cribió, protagonizó y dirigió Tiempos 
modernos, una película con un pro- 
fundo mensaje sobre la importancia 
de preservar la humanidad en un 
mundo deshumanizado. Esta idea 
parece más actual y moderna que 
nunca, ya que es innegable que pre- 
cisamente ahora el foco en lo huma- 
no encaja como la última pieza del 
puzle enel que vivimos. 

Estamos en pleno debate sobre la 
inteligencia artificial, con la que ya 
convivimos que nos atrae y nos ate- 
rra en proporciones que varían, de- 
pendiendo de cada momento), de la 
información y del conocimiento. Ca- 
da día su evolución nos sorprende 
con nuevas aplicaciones en diversas 
áreas, ofreciendo múltiples oportu- 
nidades y explorando también terri- 
torios desconocidos y a veces des- 
concertantes. 

Hablando de futuro es esencial re- 
cordar que la deliberación está pre- 
cisamente en lo humano, en los fac- 
tores morales que guían. Como indi- 
cio revelador, Txetxu Ausín, filósofo 
del Consejo Superior de Investiga- 
ciones Científicas, comentaba en 
2022 que “urge pensar éticamente 
nuestra convivencia con la inteligen- 
cia artificial. La práctica del uso de 
una tecnología está estrechamente 
relacionada con los principios éticos 
que incorpora y es la condición bási- 
ca para su apropiación y aceptación 
por parte de la comunidad, lo que 
contribuirá al empoderamiento tec- 
nológico de la ciudadania”. 

Retomando Tiempos modernos, 
Natalia Radetich, investigadora es- 
pecializada en la figura y obra de 
Charles Chaplin, cuenta cómo la cu- 
riosidad por los demás jugó un gran 
papel en la vida del actor; fue eso lo 
que le llevó a la observación minu- 
ciosa. Chaplin nació en Londres en 
1889 y procedía de una familia muy 
humilde ligada al popular mundo 
del music hall. Su padre murió pre- 
maturamente y su madre pasó bue- 
na parte de su vida internada en hos- 
pitales psiquiátricos. Su infancia y la 
de su hermano transcurrió durante 
mucho tiempo en orfanatos, hospi- 
cios yen la calle. 

Chaplin se inspiró, con penetran- 
te sentido etnográfico y antropoló- 
gico, en la vida cotidiana londinen- 
se para la creación de su personaje 
Charlot. Agudo e incansable obser- 
vador del día a día, el espíritu de 
Chaplin y su personaje -según rela- 
ta él mismo en su extraordinaria 
autobiografía- nacieron de la ob- 
servación paciente de las “cosas tri- 
viales". Y no puedo evitar pensar: 
¿qué observaría hoy Chaplin de 
nuestras “cosas triviales”, de nues- 
tro mundo, de la manera en la que 


Charles Chaplin escribió, protagonizó y dirigió “Tiempos modernos' en 1936. 


trabajamos? ¿Qué contaría? 

Cantaba Radio Futura allá por los 
años ochenta del pasado siglo que “el 
futuro ya está aquí”, aunque no nos 
demos cuenta, aunque a veces no 
apreciamos lo que tenemos o no so- 
mos conscientes de lo que vivimos, 
probablemente abrumados por lo 
incierto y quizás centrados en lo que 
no tenemos. Y recuerdo una cita que 
duele pensarla. Decía la escritora Si- 
donie-Gabrielle Colette: “Qué vida 
tan maravillosa he tenido. Solo de- 
searía haberme dado cuenta antes”. 
Importante hacer una parada técni- 
ca para apreciar, valorar, recordar 
fondo y forma; entender el contexto 
y el mundo en el que habitamos. 


También en el trabajo 

La sensación es que efectivamente, 
el futuro ya está aquí, aunque imagi- 
narlo sea casi como mirar en una bo- 
la de cristal. Los principales impul- 
sores de la rápida transformación de 
la economía y la sociedad que se pro- 
ducirá en la próxima década, según 


el Informe 2030: Claves para la nue- 
va década elaborado por KPMG, son 
la sostenibilidad –у la sostenibilidad 
humana-, los retos demográficos y 
la evolución y disrupción tecnológi- 
ca sin precedentes. 

A principios de este año, el Foro 
Económico Mundial hacía la si- 
guiente predicción: “El 42% de las 
tareas que llevamos a cabo en nues- 
tro día a día se automatizarán de aquí 
a 2027, siendo la inteligencia artifi- 
cial la innovación que más contribu- 
ya al desplazamiento de empleos”. 
Pero, en el último informe Deloitte 
Insights 2024 Global Human Capital 
Trends, se acentúa la importancia de 
centrarse en el factor humano. Esto 
nos recuerda que estar atentos, ac- 
tualizarnos y seguir aprendiendo se- 
rá esencial, aprendizaje permanente 
en un mundo cambiante. Para 
McKinsey, la inteligencia artificial 
generativa y otras tendencias apun- 
tan a la importancia de mejorar las 
competencias, la capacitación y la 
mejora en las habilidades. 


Mientras las empresas, las organi- 
zaciones y los líderes se esfuerzan 
por entender el contexto, el aquí y el 
ahora, las nuevas generaciones nos 
revelan que no entienden ese de nue- 
ve a cinco que les suena un tanto ran- 
cio, casi vintage; que la flexibilidad 
no es disrupción sino elección, que 
necesitan estar en proyectos en los 
que crezcan, que quizás no están en 
la empresa “para siempre” porque 
eso es mucho tiempo, pero que el 
tiempo que están quieren ser y for- 
mar parte del cambio; y que cuidar el 
bienestar y la salud de las personas 
no debe ser una moda ni maquillaje 
empresarial, sino una forma de ges- 
tionary de hacer. 

Mucho se ha hablado de la gran 
deserción y el gran desgaste, con mi- 
llones de personas que se han dado 
cuenta de que se han desenamorado 
de sus empleos, de sus puestos y so- 
bre todo de sus jefes. No parece te- 
ner sentido usar herramientas del 
pasado en un tiempo del futuro. Y no 
parece tener sentido retener cuando 
no se quiere ser retenido. El lideraz- 
go de ayer debe actualizarse, adap- 
tarse, adelantarse al hoy y al mañana 
en esta época en la que buscamos 
equilibrio, vivir y trabajar creciendo, 
sintiendo, aprendiendo. 

Hace unos años la palabra de mo- 
da era pasión, palabra compartida 
por conferenciantes, artículos, li- 
bros, pódcasts... y también conversa- 
ciones. Muchas personas hablaban 
de sus trabajos con verdadera pa- 
sión. Y la búsqueda estaba ahí y des- 
de ahí: hacer las cosas con pasión. 
Hoy el término parece olvidado en 
ese desgaste que nos deja sin ilusión, 
en entornos laborales deficientes 
que no protegen el bienestar, en la 
intensa fragilidad que sentimos y 
buscamos despistar. Sueño y reivin- 
dico la pasión como forma de ser y 
de estar en la vida. No hay duda de 
que las organizaciones deben adop- 
tar principios, objetivos y medidas 
que reconozcan que otras formas de 
trabajar, en entornos más sanos y se- 
guros, no sólo son necesarias sino 
también posibles. Es tiempo de Пе- 
nar de humanización el mundo que 
está por venir, allí donde los algorit- 
mos de la inteligencia artificial no 
pueden llegar. 

¿Cómo nos vería hoy el Charles 
Chaplin observador de la vida coti- 
diana, de la realidad más actual, del 
presente más sincero? ;Cómo sería 
hoy su Tiempos Modernos? Quizás 
una de sus citas nos deja una pista: 
“No tengas miedo de los obstáculos, 
son solo oportunidades disfrazadas”. 


Profesora Investigadora Deusto 
Business School, Universidad de 
Deusto. Investigadora Universidad 
de Oxford. Research Affiliate 

MIT Media Lab. 
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Con ecos de 
Jane Austen 
o Cesare Pavese 


Entre mujeres (Galaxia Guten- 
berg) es una historia sobre el des- 
concierto que sigue a la muerte 
de la persona a la que se ama, la 
transformación interior que se 
produce, la ayuda que se presta 
o se recibe de otros en los mo- 
mentos más difíciles y los miste- 
rios que habitan la intimidad 
de un matrimonio. Con ecos de 
Jane Austen o Cesare Pavese, 
Coradino Vega consigue que la li- 
teratura se vuelva indistinguible 
dela vida. 


CEDRIC SAPIN-DEFOUR 


> Un éxito en Francia 


Su olor después de la lluvia (Edi- 
ciones B), de Cédric Sapin-De- 
four, fue el libro de no ficción más 
vendido en Francia en 2023. Na- 
rra la relación que existe entre el 
autor y Ubac, un perro al que 
adopta. Sus años de vida en co- 
mún contienen mil anécdotas, un 
tiempo que se alarga y se contrae 
conforme Ubac envejece. No ha- 
ce falta ser un amante de los ani- 
males para dejarse cautivar por 
esta historia de amor. 


> Amor por Les Luthiers 


¿Hay alguien que no conozca y 
ame a Les Luthiers? Esta es la 
pregunta que se hicieron Daniel 
Samper y Alex Grijelmo y es por 
la que surge la idea de revisar y 
reeditar Les Luthiers: dela L ala S 
(Debate), una obra que se publicó 
por primera vez en Argentina en 
1991 y que vuelve a las librerías 
con nuevas anécdotas e historias 
de este mítico grupo que supo 
unir müsica y humor. 


CULTURA 


Taylor Swift, punta del iceberg 
de una industria con ritmo 


TENDENCIA La müsica en directo se juega en verano gran parte de su recaudación. 


Emelia Viaña. Madrid 

Se calcula que los dos conciertos de 
Taylor Swift en Madrid generaron 
hasta 150 millones de euros; tam- 
bién, que cada swiftie se dejó de me- 
dia 1.200 euros en alojamiento, mer- 
chandising y otros gastos y, aunque 
noestáclaro que alos vecinos del Es- 
tadio Santiago Bernabéu les com- 
pensaran los cortes de las calles ad- 
yacentes o las largas colas que prota- 
gonizaron sus fans, nadie duda de 
que a la ciudad le salieron las cuen- 
tas. Pero las actuaciones de Taylor 
Swift son sólo la punta del iceberg de 
una industria pujante que se juega 
durante la temporada de verano 
buena parte de su recaudación 
anual. 

La música en directo se ha conver- 
tido en la tabla de salvación de mu- 
chos grupos, por eso no paran de 
programarse conciertos, un fenóme- 
no que no es sólo nacional, pero que 
está teniendo un fuerte impacto en 
España. Según el último anuario de 
la Asociación de Promotores Musi- 
cales, el año pasado fue el mejor de la 
historia a nivel nacional para la mú- 
sica en directo, con una recaudación 
de 579 millones de euros (se registró 
un incremento del 26% respecto a 
2022). Por comparar, aunque resulte 
odioso, la taquilla total del cine pro- 
ducido en España fue de 80 millones 
y la recaudación de entradas de par- 
tidos de fútbol fue de 880 millones. 

Además de ser parada obligatoria 
de las grandes giras internacionales, 
desde AC/DC hasta Bruce Springs- 
teen, España se ha convertido en es- 
cenario de los mejores festivales. El 
año pasado se organizaron cerca de 
mil en suelo español, la mayoría 
cuando empezo el buen tiempo, con 
un impacto querondó los más de 400 
millones de euros. ¿Cómo diferen- 
ciarse entre tanta oferta? “Las pro- 
puestas son cada vez más similares, 
pero no podemos hacer mucho por 
evitarlo”, reconoce Ramón Martín, 
codirector del festival Noches del Bo- 
tánico, que registró el año pasado más 
de 152.000 espectadores en los 45 
conciertos que se programaron. Con 
un cartel que se alargará hasta el 31 de 
julio, este año habrá 53 actuaciones. 

“El recinto -el Real Jardín Botáni- 
co Alfonso XIII de la Universidad 
Complutense de Madrid- es imbati- 
ble,lo que ya nos da una ventaja para 
apostar por una oferta más expe- 
riencial”, añade Martín, que cree que 
situar el escenario a unos escasos 25 
metros del püblico o contar con gru- 
pos que huyen de macroeventos son 
algunas de las claves del éxito del 
que el año pasado fue el segundo fes- 


UN ESCENARIO 
“IMBATIBLE” 

El escenario de Noches 
del Botánico es, sin duda, 
uno de los elementos 

que le ha convertido en 
referencia. El Real Jardín 
Botánico Alfonso XIII de la 
Universidad Complutense 
de Madrid, espacio 
“imbatible” para Ramón 
Martín, codirector del 
mismo, acogerá una nueva 
edición de un festival de 
ciclo que se ha posicionado 
como el segundo más 
importante de España, 
sólo por detrás de 
Marenostrum Fuengirola. 


tival de ciclo con más público, sólo 
por detrás de Marenostrum Fuengi- 
rola (más de 189.000 asistentes). 
Muy cerca de dicha localidad, en 
Marbella se celebra Starlite Occi- 
dent, que el año pasado también re- 
gistró cifras récord y que según un 
estudio elaborado por PwC tuvo un 
impacto económico en la región de 
315,5 millones de euros. 

Entre los macrofestivales, Arenal 
Sound, con ochenta conciertos y 
300.000 asistentes, fue el evento que 
registró las mejores cifras el año pa- 
sado. En cuarto lugar, tras Primavera 
Sound Barcelona (243.000 asisten- 
tes) y Viña Rock (240.000), se situó 
Mad Cool, que generó, según datos 
publicados ayer, un impacto econó- 
mico de 46 millones de euros en la 
Comunidad de Madrid. Según la 
consultora Metyis, se crearon casi 


El año pasado se 
organizaron cerca de 
mil festivales en España, 
la mayoría en verano 


La música en directo 
registró una recaudación 
récord, de 579 millones, 
un 26% más que en 2022 


siete mil puestos de trabajo durante 
los días en los que se celebró dicho 
festival que este año comenzará el 
próximo 10 de julio. 

“Hacer un cartel es como jugar al 
tetris”, reconoce Julio Martí, sobre la 
dificultad de cerrar el de Noches del 
Botánico, festival patrocinado por 


PARADA OBLIGATORIA 
DE GRANDES GIRAS 
Cada 'swiftie' se dejó 1.200 
euros en alojamiento 

o ‘merchandising. 

El éxito de los conciertos 
de Taylor Swift en Madrid 
es innegable y la mejor 
prueba de ello es el 
impacto económico que 
tuvieron para la ciudad: se 
calcula que se generaron 
hasta 150 millones de 
euros. España es parada 
obligatoria de grandes 
giras internacionales, 
desde AC/DC hasta Bruce 
Springsteen. 


Cervezas Alhambra, —el listón está 
muy alto, ya que el año pasado lo 
inauguró Bob Dylan-. “Nuestro 
ideario es el de programar artistas de 
carrera, con una trayectoria consa- 
grada, nacionales e internacionales, 
y que reflejen la diversidad de la so- 
ciedad", explica el codirector de este 
festival que ha programado este año 
las actuaciones de PJ Harvey, Tom 
Jones, Queens ofthe Stone Age, Pre- 
tenders, James Blake, Salif Keita 
más Santiago Auserón, Loreena 
McKennitt, Take That, Gipsy Kings 
y Javier Camarena con la Orquesta 
de la Comunidad de Madrid. Jazz, 
flamenco, indie, rock... todas las dis- 
ciplinas tienen cabida en este festi- 
val. “Somos un punto de intersec- 
ción importante y la oferta debe ser 
variada”, resume Martí. “Como esto 
no existe nada”. 
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DIRECTIVOS 


PISTAS 


Iris Zahara, 
la villa del chef 


José Pizarro 


Situada en la paradisíaca playa 
de Los Alemanes de Zahara de 
los Atunes (Cádiz), Iris Zahara 
es una villa de lujo para diez 
huéspedes. Obra del arquitecto 
Alfonso Alzugaray, la propiedad 
cuenta con piscina, gimnasio, 
barbacoa... para unas vacaciones 
exclusivas. También por la 
experiencia turística y 
gastronómica que propone su 
propietario, el chef José Pizarro, 
el gran embajador de la cocina 
patria en Reino Unido. 


Expresivo, frutal 
y con sutiles 
recuerdos 


Llega al mercado Solar de 
Samaniego Reserva 2019, un vino 
elaborado con tempranillo (88%) 
y graciano (12%). De color rojo 
granate limpio y brillante, en nariz 
este tinto de la D. O. Ca. Rioja es 
expresivo y está cargado de 
matices. En él, encontrará notas 
de frutas maduras junto a sutiles 
recuerdos de regaliz y especies. 
En boca es fresco con taninos 
pulidos y agradables; muy frutal 
con toques balsámicos y 
recuerdos de su crianza en roble. 


Un premio 
ala solidaridad 
energética 


Fundación Naturgy premió 

ayer a la mejor iniciativa social 
en el ámbito energético. 

El jurado, que valoró diez 
iniciativas finalistas, eligió a la 
Fundación Luz Solidaria, por su 
iniciativa enfocada en garantizar 
el acceso a la energía a familias 
vulnerables con un programa de 
lucha contra la pobreza 
energética. El accésit fue para 
Cáritas Diocesana de Madrid, por 
su proyecto de ecología integral 
en la acción social. 
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Opinión 


Salarios en la eurozona: 
el test final para el BCE 


| Frederik 
ч. Ducrozet 


1 aumento de los salarios pac- 
E tados el primer trimestre en la 
eurozona, 4,7% interanual, en 
aceleración respecto a 4,5% del últi- 
mo trimestre de 2023, es una sorpre- 
sa para las expectativas. Ahora bien, 
el único país impulsor de la rigidez 
de salarios es Alemania, con un au- 
mento de aproximadamente 6% in- 
teranual, incluyendo remuneracio- 
nes extraordinarias, reflejo del retra- 
so de los acuerdos salariales para po- 
nerse el día con el aumento de la in- 
flación. En otros países, a pesar del 
sector de servicios y un mercado la- 
boral aün ajustado, el aumento de los 
salarios se ha moderado más rápido 
deloesperado. 

En general, estimamos que el pro- 
ceso de desinflación sigue firme- 
mente encarrilado y que las preocu- 
pacionessobreuna espiral de precios 
y salarios está fuera de lugar. Los 
principales indicadores sugieren que 
han tocado techo y que se modera- 
rán más en 2024. 

De todas formas, es probable que 
el BCE se mueva lentamente en su 
flexibilización monetaria, a fin de 
asegurarse que la inflación converge 
hacia su objetivo de 2% a medio pla- 
zo. De momento, es probable que el 
BCE realice un primer recorte de ti- 
pos de interés en su reunión de ma- 
ñana. Pero dada la rigidez de los sala- 
rios y la inflación delos servicios, que 
se espera que se mantenga alta este 
mayo, por efectos de base en Alema- 
nia, es previsible que haga una pausa 
en julio. Posteriormente esperamos 
que el BCE reanude este nuevo ciclo 
de flexibilización monetaria a partir 
del próximo septiembre. 

Ya observamos en la conferencia 
ECB Watchers de marzo, que la pre- 
sidenta Christine Lagarde expuso las 
condiciones para comenzar a flexibi- 
lizar la política monetaria, con “dos 
test importantes”: las proyecciones 
de inflación y el crecimiento salarial 
negociado del primer trimestre. Des- 
de entonces, la inflación se ha situado 
en línea con las proyecciones del 
BCE o ligeramente por debajo. Ello 
refuerza lo que el BCE denomina 
educadamente “reducir la orienta- 
ción restrictiva de la política moneta- 
ria”. El Consejo de Gobierno del BCE 
parece respaldar unánimemente un 
primer recorte de tipos en junio, 
mientras los “halcones” -favorables 
respecto a políticas monetarias más 
restrictivas-, se centran en las pers- 
pectivas más allá de junio. 


Dinámica salarial 

En todo ello la dinámica salarial re- 
sulta ser un factor importante de la 
determinación del ritmo de la flexi- 
bilización monetaria. Isabel Schna- 
bel, miembro del Comité Ejecutivo 
del BCE, muy influyente y pragmáti- 
ca, está lista para un recorte de tipos 


de interés en junio, si bien ha dejado 
claro que si los datos no confirman la 
moderación del crecimiento de los 
salarios, no hay recuperación de la 
productividad o absorción de los ma- 
yores costes salariales en los benefi- 
cios empresariales, el BCE tendrá 
que actuar con más cautela de lo que 
los mercados asumen. Por su parte 
las actas de la reunión de abril del 
BCE subrayan si cabe más la impor- 
tancia de los salarios, aunque tam- 
bién la dificultad de evaluar su diná- 
mica subyacente. Incluso el BCE ha 
llegado a advertir que la reducción 
de las presiones salariales “no segui- 
rá una tendencia lineal”, dados los re- 
trasos con que los salarios siguen al 
aumento de la inflación, así como los 
pagos únicos a los trabajadores en al- 
gunas empresas germanas paracom- 
pensar la subida del coste de la vida. 
Efectivamente, en Alemania varios 
acuerdos salariales se han renegocia- 
do más tarde que en otros países. 
Además, incluyen un componente 
de bonificaciones y pagos extraordi- 
narios, más volátil. El resultado es 
que hay grandes diferencias en el au- 
mento delos salarios con otros países 
de la eurozona. Además, el grueso de 
los aumentos se concentra en el sec- 
tor público y en determinados secto- 
res industriales, aunque se ha conte- 
nido en la construcción y los servi- 
cios. Esperamos que estos efectos es- 
peciales se desvanezcan y que el au- 
mento de los salarios, ya en un nivel 
alto, se normalicen. 

Hay que tener en cuenta que el ín- 
dice de precios armonizado de la eu- 
rozona se ha mantenido en línea, si 
noligeramente por debajo de las pro- 
yecciones del BCE, lo que sugiere 
que la negociación de salarios, en 
parte debido a la indexación implíci- 
ta o explícita con la inflación pasada, 
seguirá normalizándose. De mo- 
mento los indicadores adelantados 
de datos salariales que el BCE utiliza 
se han relajado más desde principios 
de año. Además, las expectativas de 
precios y de salarios de las encuestas 
empresariales están transmitiendo 
señales igualmente alentadora, in- 
cluso entre empresas de servicios 
que recurren al trabajo temporal y 
que tienden a ser más sensibles al 
coste de la mano de obra. Adicional- 
mente, el BCE sigue confiando en 
que la inflación interna siga normali- 
zándose a medida que disminuyen 
los márgenes de beneficio de las em- 
presas, “absorbiendo” gran parte del 
aumento salarial. Uno de los riesgos 
es el aumento de la productividad, 
que hasta ahora ha sido moderado, 
de manera que los costes laborales 
unitarios siguen por encima del au- 
mento agregado de salarios. Perosi la 
inflación de los servicios y el aumen- 
to de los salarios continúan normali- 
zándose en línea con las previsiones, 
el BCE tendrá argumentos para re- 
cortar sus tipos de interés en cada 
una de sus reuniones durante el 
cuarto trimestre de este año. 


Director de análisis 
macroeconómico de Pictet WM 


Gcosthanzo 


Ignacio 
de la Torre 


hay buen viento si no conoce el puerto al que se 

dirige". Hasta hace unos años creíamos saber, 
mejor o peor, cómo predecir la inflación. Sin embargo, el 
método “monetarista” que la explica como una conse- 
cuencia del dinero en circulación, cayó en desuso en los 
años ochenta por sus cuestionables resultados, en tanto 
que el método que la pronostica como fenómeno de cos- 
tes y expectativa de costes, sobre todo los laborales, tam- 
bién erró desde la gran crisis financiera. Paradójicamen- 
te, cuando la masa monetaria creció a doble dígito en 
2021, ala par quelos gobiernos incurrían en enormes dé- 
ficits fiscales, los bancos centrales no calibraron bien el 
aviso de que dicha combinación podía generar un episo- 
dio inflacionista como el que efectivamente sobrevino. 
De igual forma, la espiral inflación-salarios se generó, so- 
bre todo en los EEUU, si bien en gran parte no se produjo 
el temido enquistamiento acaecido en la década de los 
años setenta. Como he escrito en el pa- 


| | n refrán italiano afirma: “Рага un marinero no 


“de consumo”. El principal componente de este peso es 
el llamado OER (Owners Equivalent Rent), que básica- 
mente estima el coste de oportunidad de que un norte- 
americano viva en su vivienda en propiedad. Para cal- 
cular dicho coste teórico, la agencia estadística de los 
EEUU pregunta alos propietarios cuánto creen que pa- 
garían dealquiler si tuvieran que alquilar su propia casa. 
Desde hace mucho, cuando se producen subidas o baja- 
das delos precios de las casas estos acaban repercutién- 
dose tras un periodo a los precios de los alquileres, y los 
movimientos de los precios de los alquileres acaban re- 
flejados en las encuestas, también tras un decalaje tem- 
poral. Por diversos motivos, este ültimo factor no se está 
produciendo. Los precios delas casas seralentizaron en 
2023 (+2,4% en 2023 vs. 14,896 en 2022 en base al índice 
SP Case Shiller), al igual que los de los alquileres (+2,4% 
en 2023 vs.14,996 en 2022 en base al índice Zillow), pero 
la percepción de precios de alquiler se ralentiza en me- 
nor proporción; el ültimo dato concretamente apunta a 
una “subida” de un 5,5% frente a máximos del 896 du- 
rante el primer semestre de 2023. Si excluimos el peso 
de la vivienda, la inflación subyacente norteamericana 
estaría en el 2,2% y el PCE subyacente, en el 2,1%. Por lo 
tanto, la “elevada” “inflación” de los EEUU es una ilu- 

sión porque no afecta al bolsillo de un 


sado, la aterradora lección que extrae- 


consumidor, y también porque mide in- 


mos es que hoy en día somos menos Hoy en día somos correctamente una partida crucial por 
capaces de predecir la inflación, delo menos capaces de su peso en la cesta. Además, la inflación 
que se colige más incertidumbre en los predecir la inflación, real estadounidense es inferior a la eu- 
tipos de interés futuros. de lo que se colige ropea, la afirmación contraria es tam- 


Aunque la inflación desatada desde 
finales de 2021 ha resultado ser un fe- 
nómeno transitorio (transición pro- 
longada por la desafortunada invasión rusa de Ucra- 
nia), se ha escrito profusamente sobre cómo "derrotar 
la última milla de la inflación”. En palabras sencillas: el 
hecho de que la inflación subyacente (la más relevante 
para los bancos centrales) baje del 3% al 2%. Actual- 
mente la europea se sitúa en el 2,9% y la norteamerica- 
na, en el 3,6% o en el 2,8% en su variante favorita de la 
FED (PCE subyacente). 

En teoría, por lo tanto, la inflación subyacente de los 
EEUU es superior a la europea y de ello el mercado ex- 
trae la conclusión (posiblemente acertada) de que el 
BCE recortará antes los tipos que la FED, y de quelo ha- 
rá más rápidamente. Con todo, el razonamiento pre- 
senta aristas. Si nos centramos en la inflación estadou- 
nidense, debido a la importancia global que tiene la 
FED cuando determina los tipos de interés, podemos 
afirmar el que una parte relevante de dicha inflación se 
trata de una mera ilusión. Explico por qué: 

Aproximadamente un 43% de la inflación subyacen- 
te en los EEUU, o un 18% si se utiliza la variante cPCE 
(core personal consumption expenditures price index) 
viene representada por el peso de la vivienda en la cesta 


más incertidumbre 


bién una ilusión. 

De ahí proviene el dilema de la FED. 
Los tipos actuales (5,4%) son demasiado 
elevados para el nivel de crecimiento económico (1,3% 
anualizado según datos del primer trimestre, 2% ten- 
dencial) y de la inflación verdadera que genera la econo- 
mía (alrededor del 2%). La FED es consciente de que los 
tipos actuales son elevados, pero adolece de un proble- 
ma de credibilidad precisamente porque no la vio venir 
en su momento (al igual que le sucedió al BCE). La FED 
sabe que la inflación verdadera es substancialmente in- 
ferior ala que aparece en los periódicos o en la televisión, 
pero si actúa, puede minar la fe de los ciudadanos en su 
banco central en un momento muy delicado. 

Un banquero central ilustró una vez la relación entre 
bancos centrales y mercados como “la sala de los espejos 
del Palacio de Versalles”. Con ello, hacía referencia al he- 
cho de que unos se fijan en otros, otros en unos, y de esa 
iteración infinita se supone que surge una dirección. Es- 
{ауел las múltiples imágenes que reflejan los espejos son 
más ilusas que nunca. Quizás el viento actual sea favora- 
ble a una progresiva desinflación, pero no tenemos muy 
claro el puerto al quenos dirigimos. 


Economista Jefe — Arcano Partners 
Profesor - IE 


La primera bajada, a las puertas 


Pedro 
del Pozo 


omenzamos un mes de junio que, salvo sor- 

presa mayúscula, representará la primera 

bajada de tipos de interés en la eurozona 
desde la era Covid, es decir, desde que el mundo eco- 
nómico -y no solo económico- ejecutó un volanta- 
zo, poniendo punto final a aquellos tipos cero o ne- 
gativos “que habían venido para quedarse” —y real- 
mente lo parecía en aquel momento- para darnos 
una vuelta por una inflación acelerada y unos tipos 
en subida vertical, ayudados, dicho sea de paso, por 
una coyuntura geopolítica que, desde la invasión de 
Rusia por Ucrania, cambia radicalmente las reglas 
del juego macroeconómico, a nivel estratégico. 

Pero hablábamos de sorpresa mayúscula en el 
caso de que no se baje un cuartillo de punto los ti- 
pos. En verdad, el Banco Central Europeo se ha en- 
cargado de telegrafiar esta medida, prácticamente 
desde comienzos de año, incluyendo la fecha posi- 
ble de finales de primavera. Blan- А 
co y en botella. En ese sentido, i 
poco efecto deberían tener los úl- n 
timos datos macro que se han pu- n 
blicado en Europa, en la medida || 
en la que no satisfacer las expec- 
tativas del mercado llevaría, en 
primer lugar, a un efecto previsi- Я 
blemente nada positivo sobre =- 
deuda y renta variable y, en se- — 
gundo término y mucho más im- 
portante, a una pérdida de credi- 
bilidad del BCE y de su presiden- 
ta Christine Lagarde, algo muy 
importante, la reputación, para el 
buen gobierno delos asuntos mo- 
netarios del Viejo Continente. = 

Dicho todo eso, no es menos 
cierto que los últimos datos macroeconómicos 
muestran un claro sesgo hacia la prudencia, en 
cuanto a los siguientes movimientos de la Autori- 
dad Monetaria europea. En concreto, nos referi- 
mos ala inflación del área euro, cuyos últimos bare- 
mos muestran, en general, no solo subidas frente a 
los datos anteriores -algo explicable debido al in- 
cremento de precios de electricidad y carburantes, 
esencialmente- sino números por encima de lo es- 
perado por el consenso de mercado. Como ejem- 
plo, el último IPC dela eurozona adelantado de ma- 
yo marcó el 2,6%, frente al 2,4% anterior y 2,5% es- 
perado. Y algo parecido puede decirse de la genera- 
lidad de países europeos, singularmente Alemania 
y España. 

Estos datos de precios estarían en sintonía con 
una recuperación -lenta, pero recuperación, al fin y 
al cabo- de las economías europeas, tanto en datos 
reales –рог ejemplo, los PMI- como de expectati- 
vas. En este ültimo caso, resaltamos el dato de IFO 
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publicado en Alemania que, no obstante, sigue mo- 
viéndose en niveles muy bajos, acordes con el mo- 
derado despegue de la economía germana. 

En ese sentido, no está de más comentar las pala- 
bras de Philip Lane (economista jefe del euroban- 
co) en el sentido de que -asumiendo la bajada de ju- 
nio- se van a mantener las restricciones monetarias 
en Europa. Algo que, por cierto, ya había insinuado 
antes Luis de Guindos. Y es que el mayor temor de 
nuestro banco central es que una bajada prematura 
de tipos provoque una vuelta de las espirales infla- 
cionistas, razonablemente contenidas, sí, pero en 
absoluto ya embridadas. Sin duda este miedo es 
mucho mayor que el contrario, es decir, provocar 
con unos tipos rigurosos un estancamiento. Sí, se 
trata de otro gran mal. Pero un riesgo asimétrico, a 
ojos del BCE y, por tanto, preferible. 


Estados Unidos 
Además, en este punto, conviene tener en cuenta 
que las posibilidades de una bajada de tipos en 
EEUU en esta primavera son realmente bajos. En 
este caso, la sorpresa, ya veríamos si positiva para el 
mercado, sería ver bajar tipos a la Reserva Federal. 
En realidad, con una inflación 
claramente por encima del 3% y 
con una desaceleración que, 
existir existe, pero de manera 
mucho más tenue de lo que ca- 
bría esperar, dados los tipos de 
interés, se antoja muy difícil un 
movimiento en este sentido...y 
en esa línea se manifiestan, casi 
con unanimidad, los miembros 
de la FED. Por todo ello, lo más 
probable es que veamos reducir- 
se esos 25 puntos básicos los ti- 
pos en Europa y, a partir de 
ahí...ya veremos. Parece sensato 
pensar que existe comunicación, 
cuando no coordinación, entre 
los dos bancos centrales. Y, en 
ese sentido, mantener razonablemente estable el ti- 
po de cambio entrará en las prioridades, tanto de 
Powell como de Lagarde. Por tanto, es muy proba- 
ble que las siguientes bajadas, de producirse, ven- 
gan muy alineadas en Europa y EEUU, para que no 
senosatragante ese caramelo. A partir de ahí, no es- 
tá de más recordar que el 5 de noviembre tendre- 
mos elecciones en Norteamérica. Y si bienla Reser- 
va Federal ha dejado claro que no se va a ver influi- 
da por este acontecimiento, sí es un punto impor- 
tante, geopolítico y de mercado. Por ello, cobra 
fuerza la idea de una primera bajada de tipos en el 
gigante americano en noviembre -tras las eleccio- 
nes- que, tal vez, sea el momento de una segunda 
bajadetipos en Europa. Eso, más o menos, eslo que 
cotizan hoy los mercados, muy sensibles al data de- 
pendent, en esta zona de máximos de renta fija -en 
rentabilidad- y máximos de renta variable -en va- 
loración- enla que a día de hoy nos movemos. 
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¿Para qué queremos el 
Banco Central Europeo? 


Diego Barceló 
Larran 


i creemos que los precios libres 

son el mejor mecanismo para 

asignar eficientemente los siem- 
pre escasos recursos, ;para qué quere- 
mos que un banco central determine ar- 
bitrariamente el precio más importante 
de la economía, es decir, el tipo de inte- 
rés? Si confiamos en las empresas priva- 
das para que nos provean de alimentos, 
ropa, viviendas y muchísimas cosas más, 
¿por qué no confiamos también en ellas 
para que nos provean un activo clave en 
una sociedad libre, como es un dinero de 
calidad? Esas dos preguntas sintetizan 
una contradicción clave con la que las 
economías occidentales vienen convi- 
viendo: defienden, aunque con muchos 
matices, la primacía del libre mercado 
como eje de la economía; al mismo tiem- 
po, le dan a un banco central, no solo el 
monopolio para emitir dinero, sino, ade- 
más, la potestad de fijar los tipos de inte- 
rés. Las economías occidentales tienen 
injertado en su corazón un elemento 
propio de la planificación central socia- 
lista. 

Estrictamente, el tipo de interés no es el 
“precio” del dinero, sino la relación de in- 
tercambio de bienes presentes por bienes 
futuros. El 6% que recibo por prestar di- 
nero a alguien por un año, es la compen- 
sación que me pagan por postergar mi 
consumo durante ese plazo. Para quien 
recibe el dinero en préstamo, es la prima 
que paga por adelantar su consumo. 

Siseentiende qué es el tipo de interés, 
se advertirá de inmediato que no existe 
un tipo de interés “correcto”. El mismo 
es algo subjetivo que, además, cambia se- 
gún las circunstancias. Por eso, la tarea 
asignada a los bancos centrales (fijar los 
tipos de interés) está condenada al fraca- 
so: es simplemente imposible adivinar 
cuál es el tipo de interés adecuado. Algo 
así como jugar al baloncesto con las ca- 
nastas en un permanente movimiento 
aleatorio: imposible encestar. 

El juego imposible de los bancos cen- 
trales no es inocuo: la diferencia entre el 
tipo de interés que fijan y el que existiría 
en un mercado libre provoca distorsio- 
nes en la economía que es el origen últi- 
mo de las recurrentes burbujas y crisis. 
Cuando el tipo de interés es demasiado 


bajo, se alientan inversiones antieconó- 
micas y un endeudamiento excesivo; 
cuando es demasiado alto, proyectos de 
inversión viables no pueden ejecutarse, 
provocando desempleo. 

¿Quién decide cuántos kilos de carne, 
camiones, camisetas o guitarras se pro- 
ducen en Europa cada día? Lo deciden 
miles de empresarios, de todos los tama- 
ños, intentando acertar con el deseo de 
sus clientes. Si producen de más, sufrirán 
pérdidas; si producen demasiado poco, 
dejarán escapar beneficios: sufren en 
carne propia sus errores. 

Los bancos centrales, en cambio, pro- 
ducen la cantidad de dinero que quieren, 
pero traspasan alos ciudadanos sus erro- 
res de cálculo; no tienen incentivos para 
acertar. Pese a declamar que velan por la 
“estabilidad monetaria”, fueron ellos, 
con su alocada emisión de dinero, quie- 
nes provocaron recientemente la mayor 
inflación en décadas. Lejos de pedir per- 
dón o dimitir, ahí siguen, ahora diciendo 
que “combaten” la inflación. 

Tengámoslo claro: la “política mone- 
taria” solo consiste en alterar el poder 
adquisitivo del dinero y, por ende, de 
nuestros salarios, pensiones, ahorros y 
patrimonios. Casi siempre en el sentido 
de debilitarlo. Llegamos al disparate de 
querer hacernos creer que un objetivo 
de inflación del 2% es algo “ortodoxo” 
que va en nuestro bien. ¿Qué interés po- 
demos tener en que 100 euros hoy solo 
puedan comprar 98 euros dentro de un 
año? La realidad es mucho peor: 100 eu- 
ros de abril de 2018 ahora compran me- 
nos de 83. Eso es lo que nos ha robado el 
Banco Central Europeo. 

¡Ni siquiera haría falta cerrar los ban- 
cos centrales para que dejaran de hacer 
daño. Bastaría con quitarles el monopolio 
que ostentan. En el caso de la eurozona, 
bastaría con eliminar el curso forzoso del 
euro, obligándolo a competir con otras 
monedas. Se podría pagar y celebrar con- 
tratos (alquileres, salarios, préstamos, pa- 
go de impuestos) en la moneda que libre- 
mente pacten las partes. En el caso ideal, 
esa competencia debería incluir mone- 
das de emisión privada, para alinear los 
intereses de los ciudadanos (una moneda 
con poder adquisitivo estable) con el de 
los empresarios (si no mantienen ese po- 
der adquisitivo estable, su moneda será 
repudiada y perderán su negocio). Es 
mucho más factible de lo que parece. 
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EL EVENTO QUE ORGANIZA ANTONIO CATALÁN PARA RECORRER EL CAMINO DE SANTIAGO EN BICI INICIA SU 
XXXIV EDICIÓN CON OCHENTA DIRECTIVOS, EMPRESARIOS Y EXDEPORTISTAS DE ÉLITE COMO MIGUEL INDURÁIN. 


AC Hotels by Marriott marca 
otro récord en la Ruta Xacobea ` 


Miguel Á. Patiño. Madrid 
“Siempre es un reto hacer el 
camino”. Con este sencillo le- 
ma, el empresario Antonio 
Catalán, presidente de AC 
Hotels by Marriott, una de las 
mayores cadenas hoteleras en 
España, va a congregar una 
vez más a decenas de directi- 
vos, empresarios y otros pro- 
fesionales en la denominada 
Ruta Xacobea AC, que orga- 
niza cada año desde hace ya 
más de tres décadas. 

La Ruta Xacobea AC es un 
evento único en España que 
combina deporte y empresa 
en un solo acontecimiento. Se 
inicia mañana y, durante seis 
días, recorrerá cerca de 1.000 
kilómetros del Camino de 
Santiago, atravesando seis 
provincias distintas y decenas 
de localidades emblemáticas, 
como Santo Domingo de la 
Calzada, Ezcaray, Castrojeriz, 
Carrión de los Condes, Astor- 
ga, Samos y Portomarín, hasta 
llegar ala plaza del Obradoiro, 
en Santiago de Compostela, el 
martes 11 de junio. 


Desde 1990 

Esta es la edición número 
XXXIV. “Un año más, cum- 
pliré con aquella promesa que 
me puse en el Camino hace ya 
34 años, cuando todavía no 
había ni peregrinos”, al me- 
nos de forma tan multitudina- 
ria como ahora, dice Antonio 
Catalán recordando como 
empezótodo. 

Fue en 1990 cuando, junto 
aun par de amigos, empezó a 
hacer el Camino de Santiago 
en bici -su gran pasión-. A 
Antonio Catalán le movió la 
promesa de realizarlo todos 


SUE 


Escuela de Unidad Editorial 


Por la Ruta AC pasan 
personalidades 
como Alfonso Rueda, 
presidente de la 
Xunta de Galicia 


los años, tras enfrentarse con 
éxito a un grave accidente de 
su hija Carlota, de pocos me- 
ses de edad entonces. 


Cada año un desafío 

Desde aquel momento, y fiel a 
su promesa, Catalán ha hecho 
la ruta todos los años de forma 
consecutiva. Ni siquiera le de- 
tuvo la pandemia del Covid. 


Las claves 
de la movilidad 


sostenible 


1 junio 2024 


10:00 - 12:40h 


Meeting Place Orense 34 
C/ Orense, 34 - 28020 - Madrid 
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Fundación 


Todas y cada una de la edicio- 
nes han sido especiales y 
emotivas. 

El pasado año, después de 
tres largos años de dificulta- 
des para la economía por la 
pandemia, que supuso res- 
tringir el número de invitados 
a la Ruta Xacobea, esta recu- 
peró su pulso de afluencia. 


Siempre en la memoria 

El nivel de congregados al 
evento casi recuperó los nive- 
les pre-Covid. Este año vuelve 
a crecer. Al evento asistirán, 
en todas las etapas o algunas 
de ellas, cerca de ochenta per- 
sonas, todo un récord. 


DAT 
Ika 


Al evento ciclista 

de AC acuden 
exdeportistas de élite 
como Roberto Heras 
y Miguel induráin 


Hito tras hito, en la memo- 
ria de todos los participantes 
-muchos de ellos asiduos al 
evento- siempre estará el re- 
cuerdo de la pérdida de seres 
queridos para Antonio Cata- 
lán, entre ellos su hijo Carlos, 
y Arne Sorenson, el que fuera 
primer ejecutivo de Marriott. 

Ambos eran apasionados 
del Camino y grandes amigos 
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UN PELOTÓN, UNA FAMILIA. Miguel Induráin, cinco 
veces ganador del Tour de Francia, es uno de los 
habituales de la Ruta Xacobea AC Hotels by Marriott. 
Arriba, junto a Susana Balenchana, esposa de Antonio 
Catalán. A la izquierda, Catalán, presidente de AC, con 
Induráin y varios integrantes del pelotón a la salida de 
Tudela, en la edición de 2023. Año tras año, el pelotón 
ha dado lugar a una gran familia de ciclistas. 


de la enorme familia que ya 
forma la Ruta AC. Como to- 
dos los años, esta arrancará 
desde Corella, localidad natal 
de Catalán cercana a Tudela. 


Mil personas 

A lo largo de sus seis etapas, 
los ciclistas escalarán casi una 
decena de puertos de monta- 
ña como el Alto de la Pradilla, 
Foncebadón y O Cebreiro. 
Desde que Catalán iniciara la 
Ruta han participado, de for- 
ma íntegra еп todas sus etapas 
o en parte de ellas, un millar 
de personas. No sólo allega- 
dos de Catalán. También pro- 
fesionales de todos los secto- 


res y conocidos políticos y de- 
portistas. Un participante ha- 
bitual es Miguel Induráin, ga- 
nador del Tour de Francia 
cinco veces consecutivas. 
También ha participado Ro- 
berto Heras, ganador cuatro 
veces de la Vuelta a España, y 
Alfonso Rueda, presidente de 
la Xunta de Galicia. 


Desde dentro 

EXPANSIÓN es el único me- 
dio de comunicación que ha 
seguido la ruta desde dentro 
desde la edición de 2015. Este 
periódico tendrá la ocasión de 
participar de nuevo en la edi- 
ción de este año. 
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El mejor mayo en más de una década 


El Ibex 35 lo hace mucho mejor que cualquiera de sus vecinos. En Wall Street, el S&P 500 le supera y el Nasdaq se dispara. 
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Sube un 4,31% 

A pesar de superar los altos de 2017 conviene ser cautos con la 
extrema sobrecompra mensual acumulada. El soporte más 
inmediato está en los 11.126, y por debajo los 10.800 puntos. 


Se revaloriza un 1,27% 

Las divergencias bajistas semanales nos hacen extremar la 
cautela. La pérdida de los mínimos de abril (4.884) activaría un 
doble techo de implicaciones bajistas con objetivo en los 4.650. 


Se dispara un 13% 

Todo sugiere que en cualquier momento puede atacar con éxito 
a importante directriz bajista de corto plazo. Poniendo así 
umbo hacia los 74.000 dólares y mucho más arriba. Mantener. 
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Las fuertes caídas de hace una semana encajan a la perfección 
dentro del típico apoyo en la antigua directriz bajista, antes zo- 
na de resistencia y ahora soporte. Lo normal es que ahora trate 
de poner rumbo a los altos anuales y luego, a los 138 euros. 


ACS del 31-12-2015 al 31-5-2024 
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Poco a poco y sin hacer mucho ruido lo tenemos asomando la 
cabeza por encima de sus máximos históricos. Mientras respe- 
te el soporte de los 35 euros no hay nada de lo que preocupar- 
se. A día de hoy sigue siendo un claro mantener en cartera. 


Que la figura de doble suelo a la que parecía estar dando forma 
se haya ido al traste no quiere decir que no pueda subir. De he- 

cho, mientras el soporte de los 18,50 euros aguante cabe dejar 
la puerta abierta a la posibilidad de buscar la directriz bajista. 


AEDAS HOMES del 31-10-2017 al 31-5-2024 
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Pulverizada la resistencia decreciente principal puede decirse 
que, correcciones aparte , el valor tiene el camino despejado 
hasta sus máximos históricos, en los 23,05 euros. Si estamos 
dentro, mantener. Comprar ahora no tiene mucho sentido. 


del 19-07-2019 al 31-5-2024 


Van pasando las semanas y los meses y todo sigue igual. Tene- 
mos los títulos de la acerera a medio camino entre el impor- 
tante soporte de los 9,50-9,60 euros y la resistencia que tiene 
en los máximos anuales (10,71) y luego los históricos (11,24). 
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Tras un impecable apoyo en los anteriores máximos históricos 
el valor sigue reestructurándose al alza. Le tenemos en subida 
libre absoluta y por lo tanto, si ya estamos dentro, es un claro 
mantener. Pero si estamos fuera, mejor esperar. 


ALMIRALL del 13-03-2020 al 31-5-2024 


2021 2022 2023 2024 


La superación de la directriz bajista de los últimos años supo- 
ne un antes y un después en el título. Con sus lógicas correc- 
ciones lo normal es que trate de dirigirse a la resistencia que 
tiene en el entorno de los 10,85. Mantener/comprar en caídas. 
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Correcciones puntuales aparte, todo invita a pensar que el va- 
lor terminará atacando, más pronto que tarde, la resistencia 
que tiene en el hueco bajista semanal de los 70 euros. Y por en- 
cima tiene los máximos prepandemia, en los 7740 euros. 


del 14-12-2018 al 31-5-2024 


ARCELORMITTAL del 21-01-2022 al 31-5-2024 


31 


=: 2003 
01-Abr-22 01-Jul-22 01-Oct-22 01-Ene-22  01-Abr-23 01-Jul-23 01-023 05-Ene-24 05-Abr-24 


Prometedor martillo semanal el que nos ha dejado el gigante 
mundial del acero desde el importante soporte horizontal de 
los 22,90-23 euros. Cualquier posición alcista en el valor pasa 
porque dicha zona de soporte aguante sí o sí. Comprar. 
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No hace mucho advertimos de la relevancia de dejar atrás la 
resistencia de los 1,40 euros para poder hablar de un antes y 
un después. Superada la directriz bajista es probable que se 
dirija hacia la zona de los 3,20 euros en el medio-largo plazo. 


La superación de la directriz bajista de los últimos años es la 
primera señal de fortaleza real en el valor en mucho tiempo. Ya 
no tiene resistencias importantes hasta los altos de 2022 en 
los 708 euros y por encima los máximos históricos (9,26). 


Las fuertes caídas de BBVA desde el lunes, tras las elecciones 
celebradas en México este fin de semana, están lastrando al 
valor, vía el canje accionarial propuesto en la opa. En el rango 
de los 1,70-1,79 euros confluyen importantes soportes. 
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Le está costando alcanzar nuevos máximos anuales. Y no es 
para menos si tenemos en cuenta que en los 5,035 euros tiene 
sus máximos de todos los tiempos, ajustada la serie de precios 
atodos los dividendos repartidos a lo largo de la historia. 
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Tras encontrar soporte en el nivel de los 0,16 euros puede 
decirse que ha puesto rumbo, con el permiso de la importante 
resistencia que tiene en el hueco bajista semanal de los 0,40 
euros, hacia la parte alta del lateral: los 0,48-0,49 euros. 
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Mantenemos el mismo discurso de siempre. El de que en la 
medida en que no tengamos un cierre semanal por debajo del 
mínimo de la vela semanal previa no tendremos ninguna señal 
de debilidad y por lo tanto sigue siendo un claro mantener. 


del 19-10-2018 al 31-5-2024 
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En el corto plazo cotiza en zona de nadie, pero a su vez dentro 
de un canal alcista muy claro. Tiene otra importante resisten- 
cia en el entorno de los 36,50 euros. Si se está dentro, mante- 
ner. Si no, intentar comprarlo cerca de la base del canal. 


del 29-07-2022 al 31-5-2024 
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El título cotiza muy cerca de nuestro objetivo de caída que 
hemos comentado semanas atrás en la directriz alcista, ahora 
en las inmediaciones de los 9-9,10 euros. En teoría, en torno a 
dicho soporte el precio debería encontrar un suelo. 
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No hay mucho que decir de un valor que cierra mayo alcanzan- 
do nuevos máximos de todos los tiempos. La pérdida del so- 
porte del último mínimo creciente, los 4,82 euros, sería la pri- 
mera señal de debilidad en mucho tiempo. Mantener. 
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Las caídas de las últimas semanas encajan absolutamente 
dentro de los parámetros normales. Se diría que se trata de un 
simple throw back a la antigua directriz bajista, antes resisten- 
cia y ahora soporte. Tiene resistencia en los 3716 euros. 
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Impecable el soporte creciente en el que se viene apoyando 
desde octubre del año pasado. Parece lanzado a atacar la re- 
sistencia que tiene en sus máximos históricos: los 28,65 euros. 
Por encima se colocaría en subida libre absoluta. Mantener. 
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Muy mal se le tiene que dar al valor para no atacar próxima- 
mente la importante resistencia horizontal que tiene en los 
6,70 euros. Por el lado de los soportes tiene el hueco alcista 
diario de los 5,82 y por debajo los 5,60 euros. Mantener. 
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El valor lleva desplazándose lateralmente desde hace más de 
tres años. Si no se tuercen las cosas, que no tiene por qué, todo 
nos lleva a pensar que ha puesto rumbo a la importante resis- 
tencia que tiene en sus máximos históricos: los 16,66 euros. 


A pesar de las últimas caídas el valor sigue encajado dentro de 
un impecable canal alcista. Mientras el precio no perfore a la 
baja el canal cabe barajar como escenario más probable que 
se termine dirigiendo hacia la parte alta: los 8,40 euros. 


Hay gráficos como el del caso que nos ocupa que hablan por sí 
solos. Lo que tenemos delante no es otra cosa que una impe- 
cable directriz alcista en la que se viene apoyando desde hace 
más de un año. Se trata de un título en subida libre. Mantener. 
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La extrema sobreventa mensual sigue intacta y el oscilador es- 
tocástico parece querer cruzarse al alza. Todo acercamiento al 
rango soporte de los 12,50-13 euros ha demostrado ser una 
clara oportunidad de compra en términos de largo plazo. 
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Como comentamos no hace mucho, el valor es otro desde que 
fue capaz de construir su primer máximo creciente por encima 
de los altos de enero: los 3,23 euros. Lo lógico es que se dirija 
hacia la resistencia de los 4,02 y luego los 4,60 euros. 
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El título sigue sin ser capaz, en velas mensuales, de consolidar 
cómodamente por encima del rango resistencia de los 
3,40-3,50 euros. Hasta que no lo consiga y con la suficiente 
holgura no miraremos al valor con otros ojos. Esperar. 


del 28-02-2006 al 31-5-2024 
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Tras apoyarse el título en la antigua zona de resistencia de los 
12 euros se está reestructurando con fuerza al alza. Con sus 
caídas contratendencia puede decirse que tiene el camino 
despejado hasta la resistencia de los 20 euros. Mantener. 
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Aunque de manera lenta y pesada el precio sigue mirando de 
reojo hacia la importante resistencia que tiene en sus máxi- 
mos anuales e históricos, en los 19,87 euros. No hay ninguna 
razón para deshacer posiciones en la eléctrica. 
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El momento actual sugiere que el valor puede atacar con éxito, 
sus máximos anuales e históricos. Por encima se colocaría, 
por enésima vez, en subida libre absoluta. Tiene un importante 
soporte de corto plazo en el hueco alcista de los 34,80 euros. 
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Tras batir los máximos de marzo el valor se está apoyando 
ahora en ellos, actuando como soporte. Con sus caídas 
contratendencia lo normal, lo más probable, es que desde aquí 
termine poniendo rumbo hacia la resistencia de los 26 euros. 


Las caídas de hace unas semanas encajan a las mil maravillas 
dentro de lo que es un apoyo en forma de throw backa la anti- 
gua directriz bajista, ahora por definición zona de soporte. Con 
stop por debajo de los 2,72 euros, adelante con las compras. 


Si nos creemos la cuña bajista (de implicaciones alcistas para 
el precio) el valor todavía tiene potencial alcista, con sus caí- 
das contratendencia, lógicamente. La primera gran resistencia 
está en el entorno de los 35 y luego los 42 euros. Mantener. 
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A pesar de los continuos bandazos al alza y a la baja, nos que- 
damos con los mínimos y máximos crecientes que continúa 
dibujando desde hace casi tres meses. Tiene resistencias en 
los 10,43 y los 12 euros y soportes en los 8,90 y los 8 euros. 


Máxima precisión de la aerolínea. El valor ha caído hasta relle- 
nar en su totalidad el hueco alcista semanal de los 1,97 euros y 
ahí se ha parado la corrección. Lo lógico es que desde aquí 
ponga rumbo a la resistencia de los 2,18 y luego los 2,55 euros. 


A priori, lo que tenemos delante es un apoyo de libro en los an- 
teriores máximos históricos, antes zona de resistencia y ahora 
soporte. En condiciones normales el valor debería reestructu- 

rara de nuevo al alza y alcanzar nuevos máximos. Mantener. 
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Continúa desplegando un movimiento lateral desde mediados 
de marzo. Si se está dentro, mantener sin ningún tipo de pro- 
blema. Pero si queremos subirnos al tren lo ideal es intentar 
hacerlo lo más cerca posible del soporte de los 42 euros. 


del 17-02-2023 al 31-5-2024 


л 


ш 
nt 


) 


Ol-Abr-23 01-Jul-23 01-04-23 05-Ene-24 05-Abr-24 


Valor en subida libre absoluta tras confirmar la ruptura al alza 
de un triángulo simétrico. En el muy corto plazo el precio tiene 
unimportante soporte en los 26,20 euros y como resistencias 
los máximos anuales e históricos de mayo, en los 2710 euros. 
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Cada semana que pasa marca nuevos máximos históricos. Sin 
lugar a dudas es un claro mantener en cartera pero si no esta- 
mos invertidos ahora no es el mejor momento para hacerlo. El 
tren ya pasó hace mucho tiempo. Es momento de mantener. 
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Los títulos de la aseguradora siguen apuntando al alza. Éste 
tiene un importante soporte en el hueco alcista semanal de los 
2,08 euros. Y por debajo la base del canal alcista, ahora en las 
inmediaciones de los 1,95 euros. Mantener en cartera. 
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Hace ya tiempo hablamos de lo interesante que se podía po- 
ner por encima de la resistencia de un euro; y de que por enci- 
ma tendría, por fin, figura de vuelta al alza. Por lo tanto, es el 
momento de aguantar y dejar correr las ganancias. 
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Poco a poco y sin hacer nada de ruido los títulos de la hotelera 
continúan construyendo impecables mínimos y máximos cre- 
cientes. Cabe seguir confiando en que, más pronto que tarde, 
alcance los altos prepandemia, en los 8,40 euros. Mantener. 
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El gráfico es un calco del de Aena. El valor superó hace un mes 
sus máximos históricos y a pesar de su buen aspecto técnico 
existe la posibilidad de que, próximamente, compruebe la for- 
taleza del soporte que tiene en los 10,25 euros. Mantener. 
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En zona de nadie, a medio camino entre el soporte de los 0,98 
euros y la resistencia de los 1,76-1,80 euros. Hasta que el pre- 
cio no rompa por uno u otro lado no tendremos pista alguna 
acerca del que puede ser el siguiente tramo en tendencia. 
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Mantenemos el mismo speechde las ültimas semanas. El de 
que una vez superada la resistencia de los 24 euros los títulos 
yanotienen resistencias importantes hasta sus máximos 
anuales e históricos, en los 2788 euros. Mantener. 
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Por el momento las importantes subidas del mes de mayo sólo 
han servido para que el valor se choque frontalmente con la 
fuerte resistencia que le confiere el canal bajista de muy largo 
plazo. Nada más. El título sigue siendo a día de hoy bajista. 


Son varias las semanas consecutivas de fuertes subidas y el 
precio se está acercando a la fuerte resistencia que le confiere 
la parte superior del canal bajista: ahora en el entorno de los 
42,50 euros. Con todo y con eso, sigue siendo un valor bajista. 


Con los subibajas a los que nos tiene acostumbrados el valor lo 
cierto es que éste parece decidido a atacar en breve sus máxi- 
mos históricos, en los 18,39 euros. En el muy corto plazo tiene 
soporte en el nivel de los 16,11 euros. Mantener. 
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El valor lleva cerca de año у medio dentro de un movimiento la- 
teral de manual. Con soporte en los 9,80 euros y resistencia en 
los 10,40-10,50 euros. Hasta que el precio no rompa por unou 
otro lado, todo seguirá exactamente igual. Esperar. 
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Tal y como cabía esperar, los máximos de 2014 han actuado co- 
moresistencia. Todo acercamiento a la directriz alcista de los 
ültimos afios, ahora en las inmediaciones de los 3,10 euros, de- 
bería interpretarse como una clara oportunidad de compra. 
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Tiene un importante soporte en el nivel de los 14,30 euros, los 
mínimos de mayo. Si estos no aguantan lo más probable es 
que se termine dirigiendo al importante soporte que tiene en 
la directriz alcista, ahora en las inmediaciones de los 13,60. 
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Está atacando importantes niveles de resistencia, como es la 
zona de los 12-12,50 euros. A pesar de las recientes e impor- 
tantes subidas la tendencia primaria del valor sigue siendo 
correctiva. La directriz bajista pasa por el entorno de los 1750. 
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Las caídas puntuales que en ocasiones se producen no signifi- 
can nada de nada. Son una gota en el inmenso océano alcista 
de fondo. Es un claro mantener en cartera, pero comprarlo aho- 
ra sin una corrección intermedia no parece lo más lógico. 
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Dentro del sector де las energías renovables se trata del valor 
más débil con mucha diferencia. Ahora sólo tiene como sopor- 
te sus mínimos anuales e históricos, en los 1,97 euros. Por de- 
bajo se colocaría una vez más en caída libre absoluta. 


TECNICAS REUNIDAS . «el 13-09-2019 al 31-5-2024 
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Desde que construyó un doble apoyo en el soporte de los 7 eu- 
ros, el valor no ha parado de batir resistencias una tras otra. 
Correcciones de corto plazo aparte, lo más normal es que se 
termine dirigiendo hacia el hueco bajista de los 16-16,70 euros. 
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Aunque de manera lenta y pesada los títulos de la operadora 
siguen construyendo mínimos y máximos crecientes y así no 
cae. Muy mal se le tiene que dar para no atacar, en breve, los 
máximos prepandemia de 4,70 euros. Mantener. 


TUBACEX del 08-04-2016 al 31-5-2024 
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Ha dado numerosas señales de compra en el pasado, y ahora 
mismo es momento de mantener. Otra cosa es que cotice en 
zona de nadie, a medio camino entre la base del canal, ahora 
en los 2,80 euros, y la resistencia de los 3,60-3,70 euros. 
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No hay mucho que decir de un valor que se encuentra a las 
puertas de sus máximos históricos y que de ser capaz de rom- 
perlos al alza, con fuerza y en velas semanales, se colocaría en 
subida libre. Eso sí, ahora cotiza en plena zona de resistencia. 


El valor es alcista en términos de medio y de largo plazo. Da la 
sensación de querer dirigirse hacia la importante resistencia 
que tiene en su máximos históricos: los 64,80 euros. Tiene so- 
portes de corto plazo en los 58 y los 56 euros. 


Es cierto que la superación de la directriz bajista de muy largo 
plazo es la primera señal de fortaleza no vista en el valor en 
mucho tiempo. Que no es poca cosa. Con todo y con eso no es 
untítulo que destaque por su fortaleza. Al margen. 
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El lateral de las últimas semanas parece que puede tocar a su 
fin. Presenta un importante soporte en la zona de los 220 euros 
y mientras no lo perfore las sensaciones en el valor no pueden 
ser mejores. Tiene resistencias en los 243 y los 260 euros. 
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La fiebre por los chips sigue intacta. El gigante europeo tecno- 
lógico tiene un importante soporte en las inmediaciones de los 
800 euros y por debajo los 757. Y como resistencias, los máxi- 
mos anuales e históricos, en los 956 euros. Mantener. 


BNP PARIBAS del 13-08-2021 al 31-5-2024 
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El gigante químico acaba de chocarse con la importante resis- 
tencia que le confiere la parte alta del amplio triángulo simétri- 
co al que viene dando forma desde hace muchos años. Hasta 
que no confirme por encima no hay nada que hacer. 
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Preocupante perforación de soportes de medio y largo plazo. 
Rebotes aparte fruto de la fuerte sobreventa de corto plazo no 
se observan soportes importantes hasta los mínimos anuales 
(86,75) y por debajo los de octubre de 2023 (81,75). 


FERRARI del 11-02-2022 al 31-5-2024 
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Ha sido una de nuestras apuestas desde que rompiera el late- 
ral al alza y luego se apoyara en él, actuando como soporte. Es 
un claro mantener en cartera si ya estamos dentro. Pero si no 
lo mejor es esperar alguna corrección. Llegamos muy tarde. 


HERMES del 07-05-2021 al 31-5-2024 
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Lo recomendamos cuando conseguía salir al alza tras apoyar- 
se en la directri bajista. Es momento de mantener/comprar en 
caídas con la condición de que bajo ningún concepto perfore el 
importante soporte que tiene en los 55 euros. 
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En términos de largo plazo es un valor muy alcista. Pero en el 
corto da la sensación de querer dirigirse hacia el importante 
soporte que tiene en la base del impecable canal alcista de los 
últimos casi dos años. Ahí el título vuelve a ser compra. 


LVMH del 27-11-2023 al 31-5-2024 
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Todo sugiere que el valor ha puesto rumbo al importante so- 
porte, antes fuerte resistencia, de los 2.000-2.040 euros. En 
teoría, en dicha zona de control podemos intentar subirnos al 
tren. Sigue siendo muy alcista en términos de largo plazo. 


TOTALENERGIES del 29-01-2021 al 31-5-2024 
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Si se está dentro no hay ninguna razón para deshacer posicio- 
nes, con objetivo en los máximos de 2021: los 43,85 euros. Pe- 
ro si estamos fuera sólo nos lo plantearemos en los niveles de 
precio más cercanos posibles a la directriz alcista. 


VINCI del 03-06-2022 al 31-5-2024 
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En el corto plazo podemos esperar cualquier cosa. Lo que está 
claro es que la fase correctiva desde los máximos de marzo si- 
gue intacta. Tiene un importante soporte en el entorno de los 
680-700 euros: el hueco bajista de finales del mes de enero. 
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Hay gráficos que hablan por sí solos, como el caso que nos 
ocupa. Delante tenemos una directriz alcista de manual y cual- 
quier caída que le acerque a la misma, ahora en los 62,50 eu- 
ros, debería interpretarse como una oportunidad de compra. 
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Sigue inmerso dentro de un largo lateral que dura desde fina- 
les del año pasado. Presenta un soporte en el rango de los 
108-109 euros de lo más interesante. Toda potencial caída 
hasta ahí debería se aprovechada para intentarlo al alza. 
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del 26-02-2021 al 31-5-2024 


AMD del 10-02-2023 al 31-5-2024 


APPLE del 14-10-2022 al 03-6-2024 
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Se le están atragantando, y de qué manera, sus máximos histó- 
ricos en la zona de los 190 dólares. Por encima, se colocaría 

en subida libre absoluta. Por abajo, por el lado de los soportes, 
están los mínimos de abril (166) y luego la directriz alcista. 
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Ha frenado las caídas en las inmediaciones del soporte que se 
corresponde con una caída del 61,8% de las fuertes subidas 
previas. Con stop loss por debajo de los 141 dólares, adelante 
con las compras. Tiene resistencia en los 191 y 227 dólares. 


COCA-COLA del 16-08-2019 al 31-5-2024 
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Tiene una alta probabilidad de atacar, con éxito, los máximos 
históricos en los 199,10 dólares. Un cierre semanal con holgura 
por encima le colocaría en subida libre absoluta, con las impli- 
caciones alcistas que ello acostumbra a traer consigo. 


COINBASE del 14-04-2021 al 31-5-2024 


|| 900 

| IL 

| | п ET 850 
| 


800 


ы 2022 2023 2024 
01-Oct-21  Olfne22  Ot-Abr-22 01-30-22 0а — Olfne23 OlAbr23 01-Jul-23 — 01:0c23 05-Ene:24 — 05Abr-24 


Los títulos de la mayor gestora del planeta tienen un importan- 
te soporte en las inmediaciones de los 742-745 dólares, antes 
zona de resistencia. debajo de los 740 dólares podemos lanzar- 
nos ala piscina en el valor. 


MCDONALS del 14-01-2022 al 03-6-2024 
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Con sus fuertes rebotes y caídas en realidad lo que tenemos 
delante no es otra cosa que un amplio y largo lateral, con so- 
porte en el rango de los 50-52 dólares y resistencia en la zona 
de los 63-64 dólares. En el corto plazo no hay nada claro. 


NVIDIA del 02-09-2022 al 31-5-2024 
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El gráfico transmite buenas sensaciones. En el corto plazo te- 
nemos una cuña bajista (de implicaciones alcistas para el pre- 
cio), así como un apoyo en la cresta del impulso alcista previo. 
No se puede descartar que vuelva a sus máximos históricos. 
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Nos gusta el martillo semanal que nos dibujó la semana pasa- 
datras una caída del 17% desde máximos. Podemos comprar- 
lo, preferiblemente en correcciones, con stop loss en velas se- 
manales por debajo del soporte de los 249 dólares. 
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Lo de esta acción es una auténtica locura. Si venimos inverti- 
dos de muy lejos es un claro mantener, pero si quisiéramos 
comprarlo sólo nos lo plantearíamos en las inmediaciones del 
importante soporte que tiene en la zona de los 975 dólares. 


TESLA del 27-08-2021 al 03-6-2024 
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Son muchas las compafiías relacionadas con los chips que han 
confirmado, recientemente, amplios suelos redondeados de 
largo plazo. Lo que parece claro es que cualquier corrección 
que le acerque al soporte de los 190-195 dólares es compra. 


WALMART del 07-05-2021 al 31-5-2024 
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Los títulos del gigante de los cruceros van viento en popa. Le 
tenemos en máximos de todos los tiempos, con una potencial 
e importante zona de soporte en la directriz alcista que en este 
momento pasa por el entorno de los 123 dólares. Mantener. 


"x 


400 


20 
01-Oct-21 01-Епе-22 


Of-Abr-22 — OtJuk22 — 01-00-22 — 01-£ne23 — 0t-Abr23 — 01Juk23 01-028 Qü5fne24 — 054b 


Hasta que no rompa con claridad los 200 dólares no tendre- 
mos ninguna señal de fortaleza realmente fiable. Tiene una 
fuerte resistencia en las inmediaciones de los 250 dólares y 
como soporte principal, el entorno de los 139-143 dólares. 
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Los títulos del gigante minorista cotizan en subida libre abso- 
luta. Si se ha tenido el buen ojo de apostar por él simplemente 
comentar que este cotiza muy cerca de la potencial resisten- 
cia que tiene en la parte superior del canal alcista. Mantener. 
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LAS 100 
MEJORES 


Las mejores empresas 
para trabajar 


ACTUALIDAD 
ECONÓMICA 


ACTUALIDAD ECONÓMICA abre el plazo para la 
presentación de candidaturas de su ránking anual. 


Este año se celebrará un evento especial donde se 

hará entrega a los responsables de cada compañía 

de un reconocimiento, que les acreditará como una Solicite más información en: 

delas mejores empresas para trabajar. mejoresempresaseactualidadeconomica.com 
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Indra 21/100 1708 21240 8010 552.240 21240 My 3,930 En 423.193 0,61 21,240 My24 2,718 My99 0,25 -22 А 0,15 1-23 A 0,25 ,18 50,71 50,7 176.654.402 3.727 4/16 2,60 243 IDR LI 
Logista 26,480 3,60 27,020 25600 139.158 27020 My — 23572 En 147.178 0,28 27,020 My24 7,714 0c14 1,4 Ag-23 A 049 е-24 С 136 6,99 8,17 3,73 132.750.000 3.515 0,68 0,76 535 106 TRS 
Mapfre 2,210 1,58 2,270 2,157 2.475.059 2,285 Ab 1848 Fe 2.437.036 0,20 2285 Ab24 0271 00 0,15 No23 R 006 My24 C 009 681 374 8,39 3.079.553.273 6.806 7,62 7,31 081 MAP SEG 
Meliá Hotels Int. 7,925 8,49 7,925 1,385 443.674 7,925 My 5,795 En 539.163 0,63 6,548 Ab07 ,509 Mz09 = -18 А 0,17 1-19 А 0/8 = 32,97 3297 220.400.000 1.747 648 4,58 254 MEL U 
Merlin Properties 11,020 613 11020 0,452 810.766 11,020 My 8,568 Fe 675452 037 ,020 My24 4481 0c20 044 My23 C 024 i-23 A 020 „83 9,54 954 469.770.750 5.177 8,55 6,45 0,75 MRL NM 
Naturgy 24,680 405 25000 23,860 434.536 26,653 En 9,161 Mz 509.057 0,13 27,669 Ag22 3,535 М209 1,00 No23 A 0,50 Ab-24 C 0,40 5,68 -8,59 71 969.613.801 23.930 4,52 528 242 NIGY EN 
Redeia 16,540 569 16,770 5,890 894.867 16,770 My 4400 Fe 998.094 047 8,387 Ag22 0,503 Fe00 1,00 H23 С 073 En24 A 027 6,06 0,93 2,76 541.080.000 8.949 7,78 7,41 166 RED EN 
Repsol 15,020 200 15,150 4315 3.512.001 16175 Ab 2,930 En 3.571.761 0,75 6,175 Ab24 3,490 Јп02 0,70 Еп-24 R 038 En24 А 0,03 5,05 1,67 4,65 1.217.396.053 18.285 4,78 5,18 0,64 REP E 
ROVI 87,750 409 91500 81,400 51.750 91500 My — 60750 En 84882 040 91,500 My24 3,008 Mz09 129 H2 U 096 l-23 U 129 4 45,76 45,76 54.016.157 4740 27,68 22 667 ROM A 
Sacyr 3,450 5,57 3,748 3,314 2.309.964 3,748 My 2,954 Mz 1.807.417 0,61 27,930 No06 0,675 12 0,14 H3 C 008 En24 R 006 412 0,36 438 762.286.580 2.630 4,38 2,90 199 SCR (ON 
Solaria 11790 23,13 11,800 9,865 1.298.037 17,870 En 9,430 Ab 735.528 1,51 30,940 En21 0,300 My12 = My-11 A 0,02 0c-11 A 0,02 = -36,65 _ -36,65 124.950.876 1.473 5,12 2,35 202 SIR EN 
Telefónica 4285 188 4,285 4,110 14.876.952 4,285 My 3,553 Fe 11.399.338 0,51 8,651 Mz00 1978 002 0,30 Jn-23 R 0/5 01-23 R 015 704 2125 2125 5.670.161.554 24.297 382 298 099 TEF TE 
Unicaja Banco 1,347 9,78 ,350 1257 9.159.204 1350 My 0,803 En 7.230.243 0,70 1377 My18 0,369 Му20 0,05 Ab23 A 0,05 Ab-24 A 005 372 5135 56,93 2.654.833.479 3.576 7,32 7,92 045 UNI BCO 
(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes. 


RESTO DE MERCADO CONTINUO Mayo 


ÜLTIMO MES ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO RENTABILIDAD VALORACIÓN 


Por divi. Reval. Total con div. 


CAPITAL 
Número  Capitaliza- 


Valor 


Valor Cierre Dif. (%) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo | Títulos Rotación 


Máximo Mínimo ant. acdones — ción(mill) [Añoact. Año sig. [contable | Sigla Sector 
Adolfo Domínguez 5,140 0,78 5,900 5,140 8.308 5,900 My 4,380 Mz 2910 0,08 48,819 No06 3,050 JI16 - J-09 U 0,15 H0 0,07 - 2,80 2,80 9.276.108 48 36,71 2235 - AM EX 
Aedas Homes 21,150 2,86 21,150 18,900 23.523 21,150 My 15,328 En 26.537 015 21,669 Jn18 7007 M20 215 223 C 115 М2-24 А 225 1639 16,08 2843 46.806.537 990 883 042 081 AEDAS INM 
Airbus SE 156,040 063 161700 153,700 1871 168,784 Mz 134461 En 3847 000 168784 M24 5,032 Mz03 180 Ab-24 U 180 Ab-24 E 1,00 176 11,17 13,17 792.283.683 123.628 23,29 8,94 605 AR A 
Airtificial 0,132 5,10 0,140 0,126 2.305.676 0,166 En 0,126 My 5.679.979 1,09 2,258 Fe07 0,046 Mz20 - J-06 C 001 -07 001 - 133 233 1.333.578.137 76 - - - Al NG 
Alantra Part 9,160 2,44 9,320 9,000 8.627 9,616 En 8307 Mz 9.699 006 5201 Ab22 1,123 Jn12 0,50 My23 C 050 My-24 А 008 0,86 853 948 38.631404 354 9,11 9,67 025 АМТ СА 
Alba 51,500 842 52,000 47,450 3.898 52,000 My — 46900 Ab 5820 002 54189 Jn22 10,548 Mz03 0,96 01-22 R 099 -23 R 096 187 7,29 7,29 60.305.186 3.106 148 396 058 АВ СА 
Almirall 9,775 645 9825 8478 199.856 9825 My 7,158 Fe 254,893 0,31 6,550 Agl5 3,392 0c08 0,18 Jn-21 A 0/9 My23 А 0,18 - 16,02 18,38 209.393.724 2.047 6517 25,72 112 ALM Al 
Amper 0,114 1,07 0,124 0,110 7.251.408 0,124 My 0,072 Mz 3.266.117 0,56 2,301 JI87 0,044 En15 - Jn-08 U 0,13 -09 0,15 - 36,84 36,84 1.496.663.032 n 2288 22,88 — AMP ELE 
Amrest Holdings 6,000 0,33 6,320 6,000 2.428 6,590 Fe 5,340 En 3723 0,00 1,600 Mz19 2,900 0c20 - - - - - - -2,76 -2,16 219.554.183 1.317 - - - HT T 
Aperam 26,400 3⁄4 27040 25,852 5.371 31,867 Fe 25,636 Mz 1.777 0,01 49,892 En22 5,843 JI13 1,70 Se-23 А 043 Di-23 А 043 487 -19,95 -19,95 79.996.280 2112 - - - АРАМ ME 
Applus Services 12,720 0,32 12,740 12,660 185.774 12740 Му — 10050 En 237.426 043 14684 Jn14 3942 M20 0,16 J-22 А 0/15 |-23 0,16 1,26 27,20 27,20 143.018.430 1819 1235 156 232 APPS NG 
Arima 8,320 38,21 8,340 6,020 39.949 8,340 My 6,020 My 9.609 0,09 3,100 Fe20 6,020 My24 - - - - - - 3102 3102 28.429.376 237 - - — ARM INM 
Atresmedia 5,290 208 5,290 4,810 257.151 5,290 My 3,550 Fe 291.171 0,33 8,433 Ј15 1,189 Mz09 0,40 Jn-23 А 0,22 01-23 А 0/18 7,62 47,19 47,19 225.732.800 1194 1037 0,19 128 АЗМ Р 
Atrys Health 3,960 4043 4210 2820 147.771 4,210 My 2,790 Ab 35,943 0,12 1,200 Ag21 1,293 Ag17 - - - - - - 790 790 76.014.193 301 - 33,00 0,69 AR SE 
Audax Renovables 1,940 4,39 1,960 1740 524511 1,960 My 1244 En 274.752 0,16 9,443 Ј07 0267 Ab13 - 100 001 -21 А 00 - 49,23 49,23 453.430.779 880 2425 21,56 32 ADX EN 
Azkoyen 6,600 6,80 6,640 6,080 9.988 6,640 My 5,860 Fe 8.377 0,09 0,188 En99 0,740 0111 0,18 122 E 0,82 H3 А 0/18 215 3,77 3,77 24.450.000 61 3143 3901 057 MK FA 
Berkeley Energía 0,255 833 0,261 0,200 4.259.205 0261 My 0,164 Mz 3.854.886 221 3270 Agl8 0072 M20 - - - - - - 45,88 45,88 445.796.715 14 - - — BK ENE 
Bodegas Riojanas 4,300 4,37 4,460 4,120 2564 4,760 En 4100 Ab 2.081 0,11 0,525 Mz98 2,408 No20 0,10 22А 0/0 Se-23 А 0,10 229 -693 -693 5.057.310 2 - - — RIO A 
Borges Agri(F) 2,780 296 2,800 2,700 2.136 2,800 My 2,480 Mz 1.026 0,01 7,786 Agl7 2,379 117 - - - - - - TB 115 23.140.460 64 - - - BAIN Al 
CAF 34,250 6,53 34,250 32,550 24.863 34,600 Mz — 31100 En 31573 024 40,739 J119 1,066 Fe00 0,86 J-2 C 0,60 -23 U 0,86 2,56 5,06 5,06 34.280.750 1.174 0,77 8,69 119 CAF FA 
CAM 1,340 = 1,340 1340 - 1340 My 1340 My - - 7,370 No10 0,880 No11 - 01-09 A 007 Jn-10 C 009 - 0,00 - 50.000.000 67 - - — CAM BCO 
Cevasa 6,000 -0,83 6,050 5,900 497 6,700 Mz 5,900 My 1.067 0,01 8,760 Agl6 1,897 Jn99 0,25 J-22 U 020 Jn-23 E 025 417 0,00 - 23.253.800 40 - - - QV INM 
Cie Automotive 28,050 12,65 28,050 25,650 47.057 28,050 My — 24000 En 42.842 0,09 28,416 J123 0,614 0c02 0,83 J23 C 042 En-24 А 045 3,10 9,06 0,81 122.550.000 3438 9,17 9,02 1,87 QE ME] 
Cleop 1,150 = 1,150 1,150 6.500 1,150 My 1,150 My 6.500 0,17 25,188 Fe07 1,030 Jn12 - Jn-07 U 0,07 Jn-08 U 009 - 0,00 - 9.843.618 11 - - - аф CON 
Clínica Baviera 29,200 3,18 29,200 28,300 2.480 29,200 My — 23,000 En 2.668 004 29200 My24 2,447 Dil2 0,80 Di-22 A 0,50 Jn23 C 080 2,74 26,96 26,96 16.307.580 476 5,62 - = (BAV SE 
Coca-Cola Europ. 66,000 -0,47 69,500 65,520 72 69,500 My 58,789 En 1122 0,00 69,500 My24 23,289 Dil6 1,84 01-23 A 117 My-24 А 074 2,89 9,27 0,50 460.278.557 30.378 6,71 546 349 («EP А 
Deoleo 0,230 5,02 0,243 0,219 580.702 0,243 My 0,192 Mz 546.104 0,28 58,123 Ab07 0,123 Fe20 - J-7 U 002 Jn-08 U 004 - 0,88 0,88 500.000.004 15 - - - OLÉ А 
Desa 13,400 8,94 13,400 12,300 97 13,400 My 1,808 En 275 0,04 14601 J123 6,408 Ab17 0,84 М2-24 A 028 My24 А 0,28 838 167 6,35 1.788.176 24 - - - DES FA 
Dia 0,013 391 0014 0013 13.055.533 0014 My 0,012 Fe 15335262 007 0,852 Ab15 0011 M22 - J-7 U 021 118 U 0,18 - 2n 271 58.065.534.079 772 - - — DA Al 
Duro Felguera 0,595 9,58 0,620 0,546 148.980 0,687 En 0,530 Mz 123.652 0,15 29280 Se13 0,161 M20 - 15 C 004 5е-15 А 002 - -8,74 -68,71 215.179.431 28 - - = MDF NG 
Ebro Foods 16,160 0,87 16,160 15,740 40.881 16,160 My 4,426 Fe 63.398 0,11 16,832 Di20 2,888 Fe03 0,57 0c-23 А 0,19 Ab-24 А 0,22 374 412 5,54. 153.865.392 2.486 3,25 2,93 45 EBRO Al 
Ecoener 3,790 -2,82 3,890 3,760 6.321 4,290 En 3,400 Mz 17.755 0,08 6,500 Ј22 3,070 023 - - - - - - -1061 -1061 56.949.150 216 - - - ENER EN 
Edreams Odigeo 7,090 113 7,100 6,280 102.593 7,540 En 6,040 Ab 74.939 015 11400 Ab14 1023 0с14 - - - - - - -1,56 -7,56 127.605.059 905 - 477 310 EDR 
Elecnor 20,700 2,48 21,200 20,100 32.081 21,200 My 7,800 Fe 32.516 0,10 21,200 My24 1,218 No02 0,37 01-22 А 0,06 My-23 C 037 - 588 588 87.000.000 .801 6,76 489 086 ЕМО FA 
Ence 3,372 0,72 3,610 3,372 594.362 3,610 Му 2,710 Еп 622.018 0,65 6,701 018 0,684 Mz09 0,58 М2-23 А 0,29 My23 C 029 - 907 9,07 246.272.500 830 6,86 533 33 ЕС А 
Ercros 3,500 -0,57 3,510 3,480 40.474 3,590 Ab 2,280 Fe 119.362 033 197,146 Se87 0,309 Jn13 0,15 Jn-22 А 0,09 Jn23 C 0/5 428 3258 3258 91.436.199 320 346 897 - ER 0 
Ezentis 0,208 243 0214 0,180 3.806.985 0216 En 0,089 En 8.195.833 1,54 55,529 Ag98 0,040 002 - Ab-91 C Ab-92 - 13266 132,66 463.640.800 96 - - - EE L 
Faes 3,805 175 3,805 3445 288.012 3,805 My 2935 Mz 203.992 017 6,537 Ab07 0,664 My12 0,16 Ab23 А 012 En-24 А 004 103 2041 2165 316.223.938 03 3,59 3,12 37 ЊЕ Al 
FCC 14,980 1,17 14,980 12,700 15.309 14,980 My 1,920 Fe 44113 003 33,605 Fe07 3,874 Ab13 - J-21 A 040 J-22 А 040 - 288 2,88 436.106.917 6.533 3,87 3,26 37 FK CON 
Gam 1400 5,66 1485 1310 21.081 1485 My 1210 En 19.795 005 199,158 07 0,832 Se20 - - - - - - 8,64 8,64 94.608.106 13 7,78 - 0,95 GAM NG 
Gestamp 2,880 2,13 3,055 2,830 400.548 3,487 En 2,745 Ab 371.625 0,17 6,490 Jn18 1,847 J120 0,14 J-23 C 007 En-24 А 007 507 -1790 -1591 575.514.360 657 5,12 444 0,69 GEST FA 
Global Dominion 3,545 085 3,610 3,485 94.573 3,610 Му 3200 Ab 101.656 0,16 4901 Jn18 2,040 Jn16 0,10 J-22 C 009 123 010 277 551 5,51 160.701.777 570 1,25 9,58 A DOM L 
Grenergy Renovables 30,800 220 30,800 27,150 33.010 33,280 En 22,900 Mz 44.098 0,37 44,400 En21 1300 Fel7 - - - - - - -10,05 -10,05 30.611.911 943 525 946 91 GRE EN 
Grifols П.В 6,620 0,24 7,010 5,950 274.789 10,590 En 4934 Mz 253.519 0,25 22,803 Fe20 2,979 №11 - Jn-21 C 001 Jn21 R 036 - 37,25 -37,25 261.425.110 73 - - - GREP РА 
Grupo Catalana Occ. 38,050 6,28 38,050 35,850 21.542 38,050 My 30,290 En 21361 005 38,050 My24 1,504 Fe00 106 Fe-24 R 0,19 My-24 А 054 2,94 23,14 25,51 120.000.000 4,566 8,27 842 087 60 SEG 
Grupo Sanjosé 4,580 635 4650 3,927 80.585 4,650 My 3,375 En 30.777 0,12 12252 J109 0,625 Dil4 0,10 My-23 U 0,10 My-24 0,15 3,30 32,37 36,71 65.026.083 298 - - - 69 CON 
Iberpapel 19,500 3,17 19,900 19,100 2.999 19900 My 17,100 Fe 4476 011 33,210 J118 5,226 Mz09 0,90 Jn-23 C 0/5 01-23 А 0,50 3,34 833 833 10.749.829 210 0,71 1026 059 IBG PA 
Inmobiliaria Del Sur(F) 8,500 184 8,500 7250 1.664 8,500 My 6902 En 2.594 004 32,887 No07 2,448 113 0,32 ЮЗ C 0,17 En-24 А 0M 365 2143 2343 18.669.031 159 3,18 8,50 084 SUR INM 
Innovative Solutions Eco. 0,565 = 0,565 0,565 301 0,565 My 0,564 Mz 301 0,00 79.031 Se89 0,283 000 - JI-90 U JI-91 - 0,18 0,18 57.688.133 33 - - - ISE COM 
Lar España 7,040 3,07 7,350 6,860 94.574 7,690 Ab 6,120 Fe 69.022 0,21 9,870 Ab18 3,060 000 - My-18 A 0,19 My-24 0,74 10,60 14,47 27,33 83.692.969 589 9,99 10,06 067 IRE INM 
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RESTO DE MERCADO CONTINUO (continuación) Mayo 
ÜLTIMO MES ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (%) ^ Máximo Mínimo Títulos | Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
libertas 7 1,540 23,20 1,760 ,280 10.046 1760 My 1020 En 4370 0,05 4048 J110 0,820 M23 0,04 Jn-23 C 002 No23 A 002 222 50,98 50,98 21.914.438 34 - - — B NM 
Línea Directa 1,158 1443 1158 ‚016 595.050 1158 Му 0,840 Mz 46825 0,11 1,728 Jn21 0,800 Jn23 0,00 Di-22 A 001 Ab23 C 000 - 36,08 36,08 1.088.416.840 1260 - - - ЦА SEG 
Lingotes Especiales 7,040 445 7,140 6,700 2.401 7,260 En 6,360 En 2374 0,06 9,842 My17 1,126 Se01 0,40 Mz-21 U 0,70 J1-23 U 040 5,62 5,03 5,03 10.000.000 70 1805 130 - ИТ MET 
Mediaforeurope 3,040 943 3386 2,166 11.772 3,386 My 2,051 Mz 917 0,01 3,386 My24 1728 No23 004 - - JH3 A 004 138 3030 30,30 331.702.599 1.008 - - - MFEA Р 
Metrovacesa 8,750 495 9,600 8270 56.362 9,600 My 7210 Mz 22812 004 0,021 My18 3,024 No20 - - - - - - 8,29 2,15 151.676.341 1327 - - - MC NM 
Minor Hotels 4235 329 4/00 4,100 40.584 4,700 My 4,060 En 27.20 0,02 22,870 Se87 1438 Mz09 - J-18 U 0,10 Jn-19 А 0,15 - 1,07 1,07 435.745.670 1845 1436 1765 169 МНН 
Miquel y Costas 13250 1522 13250 11,350 11.653 13250 My — 10,908 Fe 9799 0,06 4003 0117 1,005 008 0,45 01-23 А 0,11 Ab-24 A 0/2 3,44 2,48 3,46 40.000.000 530 6,60 5,59 136 MM AP 
Montebalito 1400 45 1,440 ,380 1879 1500 Mz 350 Mz 5.157 004 5,727 Fe07 0311 0112 - No-14 А 0,08 Jn-15 A 004 - AM 411 32.000.000 45 - - - MB NM 
N. Correa 6,620 -2,65 7,040 6,600 4.692 7040 My 5972 Fe 7.00 0,15 7,040 My24 0,503 12 0,23 My-23 U 0,23 Му-24 А 0,27 3,98 1,85 6,00 12.316.627 82 7,88 704 1,08 МЕА A 
Naturhouse 1,640 -1,80 1,670 ,625 8.209 1679 En 509 Fe 19.098 0,08 3,061 Sel6 0,858 000 0,10 En-24 А 005 Ab-24 A 005 1201 123 741 60.000.000 98 9,65 9,65 - NH AU 
Neinor Homes 11,660 1105 11660 10720 33083 11,660 My 9,690 Mz 49.816 017 6,546 J117 5,178 M20 - - - =  - - 042 544 74.968.751 874 1340 1340 093 HOME INM 
Nextil 0,312 29,57 0,392 0,311 486.482 0,392 Му 0283 Mz 163.786 0,13 2,072 Fe99 0,121 Ад14 - - - - - - -17,89  -1789 327.267.455 102 - - - MT EX 
Nyesa 0,004 = 0,005 0,004 8.192.085 0,006 Fe 0,004 My 11.122.973 286 371,464 Fe07 0,004 My24 - J-06 U 0,12 J107 U 0,12 - -8,33 -8,33 995.688.289 4 - - - NE NM 
OHLA 042 2444 0468 0351 6.310.048 0,468 My 0,314 Mz 277874 120 5623 JnM 0314 M24 J-16 U 005 Jn-18 A 035 - 6,23 6,23 591.124.583 29 281 937 - OHL CON 
Oryzon Genomics 1,990 ‚53 2,060 ‚874 173102 2215 En 402 Mz 129.804 052 5,140 No16 1602 M24 - - - - - 540 540 63.511.069 126 - - - ORY A 
Pescanova 0,400 2,56 0,420 0,385 241.904 0,436 Fe 0,200 Fe 238.618 2,13 30,577 No07 0,200 Fe24 - Ab-11 U 0,50 Ab-12 U 0,55 - 95,12 95,12 28.737.718 11 0,13 010 071 РМ AU 
PharmaMar 37400 2286 37400 30920 45.960 4240 En 26240 Ab 4190 058 130,745 20 10,623 0c18 0,65 J-22 A 0,65 Jn23 А 0,65 175 -8,96 -7,38 18.354.907 686 - 1889 208 PHM A 
Prim 10,300 ‚48 10300 10000 2.606 10496 En 9,800 Ab 4136 0,06 4,792 Ab22 1,380 En00 0,37 01-23 A 0,11 Mz2 A 011 3,60 -1,44 -0,38 17.036.578 175 9,04 — 120 РЕМ A 
Prisa 0,378 9,57 0,382 0,358 63.921 0,382 My 0,272 En 150.534 0,04 432,516 Se00 0,272 En24 - Mz-07 U 016 Mz-08 U 0,18 - 30,34 30,69 1.086.367.193 411 25,20 7,56 - PRS PU 
Prosegur 1778 724 1792 ,624 239533 1828 Mz 534 Mz 490.762 0,23 5,204 En18 0351 0099 0,07 Di-22 R 007 0623 R 007 3,11 1,02 1,02 548.604.222 975 9,88 9,12 118 PSG SE 
Prosegur Cash 0,511 = 0,548 0,504 550.809 0,548 My 0,446 Fe 464.393 0,08 2,280 Еп18 0,446 Fe24 0,05 0c23 R 0,01 Му-24 R 001 841 -4,84 -2,96 1.484.913.487 759 7,30 639 404 CASH SE 
Puig Brands B* 26,000 6,12 26400 24500 1.473.577 26,400 My — 24500 My 1473577 0,05 26,400 My24 24,500 My24 - - - - - - - 595.557.725 15.485 - - -- PUIG EX 
Realia Business 1,015 -0,49 1,035 0,996 18.432 1070 En 0,996 My 35928 0,01 5,717 3107 0315 J112 0,05 Jn-08 A 006 J-23 R 005 501 -4,25 425 820.265.698 833 2538 - - RM NM 
Reig Jofre 2,930 941 2930 2464 26420 2,930 My 2,257 En 11.044 0,04 33,123 Fe07 1,586 My12 0,04 J-2 А 004 My23 А 004 - 30,22 32,16 79.635.945 233 5,42 332 — RF A 
Renta Corp. 0,880 6,54 0,962 0,810 99.279 0,962 My 0,750 Mz 33.251 0,26 33,060 Fe07 0,508 [12 - No-21 A 004 Ab-22 C 007 - 0,00 0,00 32.888.511 29 - - — REN NM 
Renta 4 Banco 10400 196 10400 10,200 4,798 10,400 My 9,903 Mz 2.266 0,01 10,400 My24 2480 Mz09 030 No-23 А 030 Ab-24 A 0/2 404 196 3M 40.693.203 43 - - - M CA 
Soltec Power Holdings 2325 220 2,690 2215 353.148 3376 En 2,080 Ab 264.714 0,74 14,840 En21 2,080 Ab24 - - - =  - - 345 324 91.386717 212 - - - SOL NE 
Squirrel 1,700 8,06 1,700 1,455 52.934 2,040 Fe 1320 En 19446 005 115,100 0107 1310 No23 - - - - - - 409 409 90.668.819 154 0,00 810 - SARL Ру 
Talgo 4,440 0,45 4,440 4,345 91.907 4,780 Fe 4130 Mz 141.788 029 7975 Myl5 2403 0Q2 - Jn-17 A 007 Ab-22 U 0,08 - 1,14 1,14 123.860.214 550 5,86 156 174 TAGO RS 
Técnicas Reunidas 12,670 36,09 12,860 9,230 348.779 12,860 My 7075 Mz 189.230 0,60 38288 Agl5 5353 Ag22 - En-18 А 067 J1-18 R 026 - 5174 5174 80.301.265 1017 925 856 136 TRE NG 
Tubacex 3,290 4,94 3,470 3,035 279.815 3,640 En 3,035 My 185.811 0,37 11,291 Se87 0,855 Se01 0,06 En-19 A 002 Jn23 C 006 189 6,00 -6,00 128.978.782 424 7,31 609 140 TUB MET 
Tubos Reunidos 0,750 8,67 0,786 0,652 1.111.606 0,870 En 0,569 Mz 1.016.379 1,49 4,851 007 0,102 Mz20 - Jn-14 A 002 Jn-15 А 001 - 628 628 174.680.888 131 357 313 124 TRG MET 
Urbas Gr.Financiero 0,004 232 0,004 0,004 57.305.538 0,005 En 0,004 My 85.080.382 1,55 3,400 En07 0,003 0118 - Fe-90 A J-90 С - -11,63  -1163 1402736892 53 - - - UBS INM 
Vidrala 112,000 325 112,000 98,500 26916 112,000 My 88,562 En 25631 023 112000 My24 1871 0:00 12 J23 C 034 Fe-24 A 102 122 940 2049 28.420.403 3.183 497 4,41 2,18 VID CON 
Viscofan 60,100 3,29 61,497 58,379 43.689 61,497 My — 50582 Fe 41.326 0,23 64,240 Mz23 2331 Se01 054 Di-22 A 140 Jn23 C 054 0,90 2,13 5,14 46.500.000 2795 7,52 565 275 VIS ALI 
Vocento 0,876 -1,64 1,030 0,848 116.972 1,030 My 0,500 Fe 51.396 0,11 11,459 No07 0,500 Fe24 0,05 My-24 С 001 My-24 А 004 528 59,27 67,45 124.319.743 109 4,60 251 045 VOC PUB 
BME GROWTH Mayo 
ÜLTIMO MES ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Año Por divi. Reval. Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Y) Máximo Mínimo Títulos | Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill) |Айоас. Año sig. [contable | Sigla Sector 
Adriano Care Socimi 9,450 -4,06 9,950 9,450 987 10200 Ab 9,450 My 1427 0,03 10891 Jn23 9450 My24 020 - - 23 R 020 212 -1085  -10,85 12.000.000 13 - - - МАЈА INM 
Advero 10,900 = 10900 10,900 556 10,900 My 10,900 My 401 002 10,900 My24 6,500 No19 0,03 Jn-20 А 003 23 А 003 030 9,00 9,00 4.217.061 46 - - - YADV INM 
Aeternal Mentis 9,000 = 9,000 9,000 5 9300 En 9,000 My 93 0,00 22000 En22 4,400 Ј21 - - - - - - 32 323 13232.166 19 - - - AMEN НАК 
Agile Content 4,100 -6,82 4,400 4,100 3.609 4450 Mz 3,100 Fe 5.940 0,07 11,000 En21 1259 [018 - - - - =- - 2424 2424 23.207.112 95 - - — МЇ LE 
Akiles 0,113 = 0,113 0,113 298.609 0,113 My 0,113 My 298.609 2,18 4,004 Mz14 0,080 Mz20 - - - =- - 0,00 - 27367811 3 - - - EBI ENR 
Albirana Properties 26,600 29 27400 26600 246 28,000 Mz — 26,600 Му 212 0,01 33,600 Fe21 6,800 Ab18 - - =- - =- - -5,00 -5,00 9.650.870 257 - - - МАРЅ INM 
All Iron Rel Socimi 10,000 1429 10,000 8,850 2.965 10,000 My 8,750 Ab 2079 004 11900 Ј21 8,650 123 001 - -= -23 A 001 011 204 204 13.219.787 32 = - - nn NG 
Alquiber Qua 8,650 237 9250 8450 2.678 10300 En 8450 My 1233 0,06 10,500 No23 4465 Ag21 032 Jn-21 A 012 Jn-23 А 0,32 364 -16,02 — -1602 5.614783 49 - - - М0 INM 
Altia 4,800 667 4,800 4,500 2357 5,050 Fe 4300 En 2187 0,01 5,050 Fe24 0,194 Di12 0,03 Di-22 А 024 Di-23 А 003 0,65 4,35 4,35 68.781.850 330 - - - AL LE 
AmLocalesPropertySodmi _ 21,800 = 21800 21800 475 21,800 My — 21,800 My 830 004 22,180 Jn20 8,285 No17 038 Jn-22 А 037 23 А 038 174 0,00 - 5.028.013 10 - - - YAML INM 
Ap67 Socimi 4720 = 4,720 4,720 200.000 4,720 My 4,720 My 128.699 - 6,672 5е18 4,570 Fe21 0,14 J-2 A 006 H3 A 0/14 296 -2,48 -2,48 7.497.353 35 - - - YAP67 _INM 
Arrienda Rental 2,920 = 2920 2920 3.521 2,920 My 2,900 Fe 2117 003 2920 My24 2,555 0118 0,13 Jn23 А 006 -23 A 006 440 0,69 0,69 20.605.753 60 - - - МАВР INM 
Arteche 5,050 10,68 5,050 4583 3.168 5,050 My 3,525 Fe 5.079 0,02 5,050 My24 2,623 Ab22 0,08 Jn-23 C 004 My24 А 011 289 2625 28,90 57.094.013 288 - - - ART NE 
Atom Hoteles 13,900 347 14600 13,800 972 14,600 Му — 10700 En 2439 002 14,600 My24 7429 No20 038 Му-22 A 02 My23 А 038 - 2991 2991 32.288.750 449 - - - YATO INM 
Axon Partners 14,500 -8,23 15800 14500 305 17,500 En — 14500 My 381 002 19200 M23 4,500 My24 - - -= - - - -24,48 — 2448 5.307.435 77 - - - APG CAR 
Azaria Rental 8,450 = 8,450 8,450 580 8,450 My 8,450 Fe 580 0,02 8,841 020 3365 Dil9 017 Se-23 А 007 Fe24 А 005 150 -0,59 0,03 9.510.604 80 - - - YR INM 
Barcino Property Socimi 1,000 = 1,000 1,000 54,935 1,000 My 1,000 My 31.594 0,33 1,610 My21 1,000 My24 - - - - - - 0,00 - 24,524,110 25 - - - YBAR INM 
Biotechnology 0,343 193 0350 0328 100.822 0432 En 0328 My 290211 116 13400 Jn14 0,094 5222 - - =- - =- - -13,51  -1351 63.858.651 22 - - - BST AR 
Castellana Prop 6,400 0,03 6,400 6,350 399 6,400 My 6,350 My 164 0,00 6,400 My24 4,699 J118 0,12 No23 А 005 Му-24 А 003 225 3,03 0,18 98.771.047 632 - - - YS ММ 
Catenon 0,925 49,19 0,950 0,630 37.729 0,950 My 0,610 Ab 10.578 0,14 3,583 Ји 0,195 Mz20 0,03 - - 0с-23 A 003 2,98 8,57 8,57 8.733.848 17 - - - COM ELE 
Clerhp 4,940 25,38 5,020 3,840 55.495 5,020 My 3,660 Mz 26.346 0,48 5,020 My24 0,800 Ab18 - - - - - - 7,62 7,62 4.064.272 69 - - - (QR NG 
Clever Global 0,175 4,79 0,175 0,167 10.591 0,176 Ab 0,113 Mz 20.762 0,21 1040 En18 0,113 M24 - - - - - 5487 5487 25.087.400 = - - (LE INM 
Commcenter 2,020 = 2,020 2,020 350 2,058 Fe 2,020 My 847 0,03 2,644 Mz14 0,679 No20 - My-22 U 009 Му-22 А 0,09 - -648 -648 6.606.440 13 - - - (MM EL 
Corpfin 0,059 = 0,059 0,059 31.997 0,059 My 0,059 My 31.997 0,56 0,065 Mz22 0,027 Ab17 0,01 Ag-22 А 0,03 Jn23 А 001 1220 0,00 - 4.553.965 - - - ҮР? INM 
Corpfin Capital 0,230 -18,44 0,282 0,230 16.341 0,282 My 0,230 My 2.265 0,06 0,382 No21 0,182 No16 0,01 Ag22 А 0,03 Jn23 А 0,01 430 -18,44 — -1844 9.709.120 a - - - YPR3 INM 
Cox Energy 1,750 223 ,840 ,720 1.983 2,060 Fe ‚500 En 11.840 0,02 2,830 J123 320 023 - - = - -= - 331 331 171.531.966 300 - - - COX EN 
Cuatroochenta 11,400 11,76 11,400 9,700 1325 11,400 My 6,900 Mz 042 0,10 27,508 Di20 6,900 Mz24 - - -= - 62,86 62,86 2.732.362 31 - - - 4805 LE 
Desarrollos Ermita Santo 4,240 = 4,240 4,240 - 4,240 My 4,240 My - > 4,240 My24 4,240 My24 - - - - - - 0,00 - 5.294.100 2 - - - YDES INM 
Domo Activos 1,340 -2,19 ‚370 330 2.200 1400 Mz ,330 My 3.885 0,09 1,638 Se20 ‚250 Di22 0,22 J1-20 А 027 Јп-23 А 022 16,28 -3,60 -3,60 1.455.015 15 - - - YDOM INM 
EIDF 7,130 -10,20 7,500 6,100 129.737 12,420 Ab 5,150 En 139.017 0,60 31,060 Mz23 ‚050 JI? - - =- - - - 4,08 4,08 59.264.705 423 - - - ВрЕ EN 
Elaia Investment 3,480 = 3,480 3,480 500 3,480 My 3,480 My 815 0,02 5,284 Ag21 3480 My24 - Mz21 A 038 01-22 A 071 0,00 - 1292420 39 - - - WE INM 
Elzinc 0,126 -21,56 0,168 0,116 355.279 0,232 Fe 0,116 My 131.072 0,26 0,520 Jn21 0073 Di19 - - - - -27,67 -27,67 128.551.665 16 - - - HZ ME 
Emperador Propierties 4,200 = 4,200 4,200 2.380 4,200 My 4,200 My 2.380 0,00 4,200 My24 4,200 My24 - =- - - 0,00 - 102.055.770 429 - - - МЕРЅА INM 
Endurance Motive 1475 -1,01 ,600 ‚370 39.301 1,605 Ab 0 Fe 29023 073 5400 No21 ‚050 No23 - - =- - 3,87 98,94 0.138.628 15 - - - END ELE 
Energy Solar Tech. 3170 5,67 3350 2870 11.028 4,760 En 2,870 My 11448 0,11 9700 M23 2870 My24 - - =- - 31,68 -31,68 26.832.788 85 - - - EC EN 
Enerside Energy 2,900 -8,81 3,260 2,880 2.301 3,500 Mz 2,120 Fe 5.003 0,03 6,920 My22 2,120 Fe24 - - - - - - -1131  -1132 37.325.116 108 - - - ENRS EN 
Entrecampos 1720 = ‚720 120 576 1720 Му 710 Mz 410 0,00 2,90 Mz14 ‚680 No13 002 J-2 A 003 JH23 A 002 1⁄2 058 058 54.668.971 94 - - - YENT INM 
Euro Cervantes 31,000 = 31,000 31,000 - 31,000 My — 31000 My - - 31000 My24 31000 My24 - - č = - =- - 0,00 - 5.000.000 155 - - - YER INM 
Euroconsult 1,600 = ‚600 ‚600 - 1,600 My 1,600 My - - 2,140 Fe17 ‚450 0117 - - =- - - 0,00 - 27.233.730 44 = - - ECG AT 
Euroespes 0,340 = 0,340 0,340 88 0,340 My 0,340 My 615 0,01 3,020 Fell 0,310 Di13 - č = - 0,00 - 10.780.173 4 - - - EP FAI 
Excem Capital Part. 0,860 = 0,860 0,860 39 0,860 My 0,860 My 2.899 0,05 1,398 JI18 0,640 J122 - =- - - 0,00 - 13.601.736 12 - - - YER INM 
Facephi Biometría 1,960 3,16 2,050 ,790 49.365 2280 En 190 My 29249 034 8980 Fe20 0290 Di15 - - - - =- - -2,00 -2,00 21.888.048 43 - - - FACE HA 
Fidere 35200 = 35,200 35,200 200 37000 En — 35200 Му 151 0,00 42,608 My22 5,984 Ab16 373 Ја R 3,14 J-233 A 058 10,59 -1330 — -1330 10.074.324 355 - - - Үр INM 
Galil Capital 10,300 = 10300 10300 800 10,300 My 10,300 My 774 0,07 10,458 Јп23 7,085 5е18 0,46 - - Jn23 А 046 44 0,00 - 2.738.696 28 - - - YGS INM 
Gavari Properties 33,600 = 33,600 33,600 55 34400 Ab — 26806 Mz 800 0,16 34,400 Ab24 21173 Se20 - Mz-22 А 0,13 Ab-24 E 095 2,82 21,74 25,18 1.268.977 43 - - - YGAV INM 
Gigas Hosting 7,450 -0,67 7,450 6,950 1.683 8,140 Mz 6,340 Fe 3.102 0,07 12,700 En21 2,180 Ab17 - - - - -= - 7,66 7,66 11.644.365 8 - - - GGA НА 
GMP Property Socimi 67,000 = 67000 67,000 5 67,000 My — 51000 En 61 0,00 67,000 My24 37,416 J116 1,05 J-2 C 053 2623 A 105 156 3137 3137 19.124.270 1.281 - - - YGMP МАТ 
Gop Properties 15100 38 15700 15100 1928 15,700 My — 14900 Mz 2549 0,11 15,700 My24 — 11,856 5е17 0,40 Ab-23 А 023 Ab-24 А 020 132 -0,66 253 6.187.505 9 - - - GOP INM 
Greening 22 5,900 3,51 5,900 5,620 12.128 5,980 Mz 5,040 En 9716 0,09 8,090 Ab23 4,920 Ab23 - - - - - - 16,37 16,37 29.102.276 172 - - - GGR EN 
Greenoak 1820 = 1,820 ,820 81 1,820 My 1820 My 821 0,03 3,180 Л22 ‚390 0119 001 n-22 C 011 Jn-23 А 0,01 0,31 0,00 - 6.595.006 12 - - - 1602 INM 
Griñó 1,420 3,65 1430 370 1.861 1,580 Fe „360 Ab 019 0,01 4,740 Mz14 0,970 0c17 - - -= - - - -5,96 -5,96 30.601.387 43 - - - GRI ING 
Hannun 0226 -1929 0320 0226 18212 0320 My 0,194 Fe 21582 0,14 ,130 Jn22 0182 Ag23 - - - - - - 2n 2,13 40.652.790 9 - - - HN СОМ 
Hispanotels 6,200 3,33 6,200 5,900 878 6,200 My 5,503 En 3.285 0,08 6,200 My24 4,826 Di19 0,38 n-23 A 020 Mz-24 А 0,13 6,13 8,77 10,96 11.174.900 69 - - - YHSP INM 
Holaluz-Clidom 1390 -45,91 2,570 140 78.494 3290 En ,M0 My 15.244 0,18 14,600 Ј21 ,140 My24 - - =- - -= - -56,83 -5683 21.888.719 30 - - - HU ENE 
Home Capital Rentals 7250 = 7,250 7,250 700 7,600 En 7,250 My 725 0,03 8230 My20 7,005 No22 - - =- - 333 333 6.003.025 44 = - - YHR INM 
Ibervalles 6,300 = 6,300 6,300 276 6,300 My 6,000 En 415 0,00 6,300 My24 5,550 No23 - - =- - - - 1351 1351 42.089.313 265 - - - YIBV IMM 
Ibi Lion 1,060 = ‚060 ‚060 4630 1070 En 1,060 My 11.032 0,05 118 23 0,930 Jn22 0,03 i-22 A 004 Ag-23 А 003 271 25 0,15 61.233.983 65 - - - Yl INM 
Iflex Flexible 1,460 -8,75 ,600 ‚460 3298 1868 En 1460 My 3.150 007 2261 No23 ‚460 My24 - - = e24 A 004 250 -9,34 6.037.561 9 - - - FEX SE 
Inbest Pr I In Br 1,100 = ,100 ,100 2488 1,100 My 1,100 My 2488 00 ,110 002 0,940 No21 0,01 n-23 C 0,00 n23 A 001 061 0,00 - 50.000.000 55 - - ~ _YINB1 INM 
Inbest Pr Il In Br 0,900 = 0,900 0,900 10.810 0,900 My 0,900 My 8.801 0,09 0,960 J123 0,900 My24 0,05 n-23 C 000 n23 A 004 503 0,00 - 25.000.000 23 - - - YINB2 |NM 
Inbest Pr III In Br 0,905 = 0,905 0,905 8254 0,905 My 0,905 My 6.140 0,06 0,945 My23 0,905 My24 0,01 n-23 C 000 п-23 А 000 0,63 0,00 - 25.000.000 23 - - - МАВЗ INM 
Inbest Pr IV In Br 1,050 = ‚050 ‚050 1400 1050 Му 1050 Му 525 00 ‚050 My24 0,919 En22 0,01 n-23 C 000 n23 A 001 064 0,00 - 50.000.000 53 - - - YINB4 INM 
Inbest Prime VI 0,990 = 0,990 0,990 7399 0,990 My 0,990 My 5232 0,03 ,060 23 0,927 Ab22 0,01 n-23 C 000 n23 A 001 0,90 0,00 - 41.100.000 41 - - = YINB6 СА 
Inbest Prime VII 0775 = 0,775 0,775 13.000 0,815 Mz 0,775 My 8.242 0,14 0,960 Jn22 0,775 My24 0,00 n-23 C 000 n-23 A 000 0,58 -4,91 -4,91 15.000.000 12 - - - МАВ7 INM 
Inbest Prime VIII 1,040 = ‚040 ‚040 500 1,040 My 1,040 My 698 - ,040 My24 0,900 Ag21 - - - - - - 0,00 - 23.100 0 - - — YINB8 СА 
Indexa (apital 9,950 051 9,950 9,900 446 10,000 En 9,500 Mz 683 01 16,900 23 9,500 Mz24 - - =- - - 1.458.300 15 - - —  INDXA SE 
InhomePrm 10,700 = 10700 10700 - 11,100 En — 10700 My 597 0,00 11100 En24 10,000 Di23 - - - - - - -3,60 -3,60 1.965.343 21 - - ~ МРР — INM 
Inmobiliaria Park Rose 1,550 0,65 ‚550 ‚540 9.200 1580 М? 1510 En 14183 02 ,580 Mz24 1,136 En19 0,18 J-2 C 001 1-23 U 018 11,55 197 197 17.070.700 26 - - — VYPARK INM 
Inmofam 99 Socimi 13,600 = 13,600 13,600 154 13,600 My — 13,600 My 184 002 13700 Jn23 10,985 Myl7 043 n-22 А 0,53 n23 С 043 317 0,00 - 2.118.956 29 - - - YINM INM 
Intercity 0,033 -4,65 0,040 0,031 959.228 0118 En 0031 My 653434 282 2,000 No21 0031 My24 - - =- -_- - -9223  -923 59.403.358 2 - - - CITY SE 
Inv. Doalca 25,800 = 25800 25,800 1111 26,200 Fe — 25400 Fe 317 00 26200 Fe24 23,731 17 091 i233 А 043 Му-24 C 0/8 3,58 -153 -0,85 6.123.000 158 = - - YDOA INM 
Inversa Prime 1,300 0,78 ,300 ‚250 11.383 1300 My 1220 Mz 27537 0,09 ,490 Јп21 1,050 Mz19 0,00 - -= n-23 A 000 0,21 236 236 78.352.654 102 - - - YA] INM 
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ÜLTIMO MES ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES. HISTÓRICO. DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Por divi. Reval. Total con div. Número  Capitaliza- Valor 

Valor Dif. (%) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12 т. (%) 2024 (%) 2024 acciones ción (mill) jAñoact. Айо sig. 
Isc Fresh Water 16,200 = 16,200 16,200 310 16,200 My 16,200 Му 307 0,01 17,041 Ад19 15438 J122 1,32 J-23 A 080 -23 C 0,52 8,15 0,00 - 7.497.003 121 - - — NIS NM 
Izertis Br 8,900 1,14 9,000 8,640 4.210 9,140 En 8,320 Mz 5.259 0,05 9,680 Mz21 2,280 No19 - - - - - - -3,05 -3,05 26.409.667 235 - - - HER НА 
Jaba I Inversiones 1,060 = 1,060 1,060 954 1,060 My 1,060 My 5.045 0,04 1,120 Ј20 1,021 Ab16 - - - H7 А 0,01 - 0,00 - 33.623.028 36 - - -- YABA NM 
Jss Real Estate Br 8,600 = 8,600 8,600 630 9,300 En 8,600 My 527 0,03 9,977 No22 8,600 My24 0,3 JH3 A 031 01-23 A 048 10,79 -7,53 -1,53 5.000.000 43 - - - WSS NM 
Knowmad Mood 4200 25,75 4,200 3,480 926 4200 My 2,760 Ab 325 0,01 7,755 En23 2,760 Ab24 0,02 - - Se-23 U 0,02 0,48 28,83 28,83 50.000.000 210 - - NIS HAI 
Kompuestos 0,800 -0,62 0,830 0,800 4,599 0,870 Mz 0,700 Mz 3.702 0,08 3,600 Fe20 0,700 M24 - - - - - 2,56 256 12.155.700 10 - - KOM Al 
Ktesios 16,000 0,63 16,000 15,500 421 16,000 My — 15400 Ab 559 0,08 16,000 My24 14,000 My23 - - - - - - 0,63 0,63 1.797.120 29 - - - WIS NM 
La Finca 4,320 = 4,320 4,320 „158 4320 Му 4,320 Му 022 0,01 4,760 Mz22 3,407 No21 0,22 Jn-21 A 029 -23 А 02 5,00 0,00 - 37.817.310 163 - - МЕ ММ 
Labiana Health 2,240 31,76 2,280 ,620 3.70 2280 My 1180 En 3.28 011 4,750 J122 1,080 003 - - - - - - 7920 7920 7.221.255 16 - - — LAB Al 
Lleidanetworks 1190 1667 ‚355 ‚060 140.893 1355 Му 0,688 Fe 55.248 0,88 10,328 000 0,506 017 - Jn-21 A 002 Jn-22 А 002 - 54,55 54,55 16.049.943 19 - - — LUN TE 
Шс 9,600 2,13 9900 9,400 275 9,900 Му 8,150 Еп 220 0,03 13,769 Fe22 8,150 En24 0,13 1220 013 H3 E 013 138 1497 1497 11.639.570 112 - - - ШС U 
Making Science 9,000 113 9,049 8,850 267 10,043 Еп 8,253 Ab 1.227 0,04 33,028 М221 3,174 Fe20 - - - - - - -949 -949 8.418.903 76 - - MAKS HA 
Matritense 1,010 = 010 ‚010 500 1010 My 1010 My 955 0,02 1010 My24 0918 Ag22 - - - - - - 0,00 - 20275.817 20 - - — ҮМАТ ММ 
Mercal Inmuebles 49,200 = 49,200 49200 14 49,200 My — 48,600 En 133 004 49200 My24 17,715 3114 1,66 My-23 C 101 01-23 A 065 133 123 123 919.907 45 - - — УМЕ NM 
Meridia Real Estate III 0,835 = 0,835 0,835 4,461 0,835 My 0,825 Mz 2.164 0,00 0,835 My24 0322 0117 011 5е-22 А 0,01 Mz23 А 011 - 121 121 122.723.624 102 - - -  YMRE NM 
Miciso Real 1,000 = ‚000 ‚000 000 1,000 My 1,000 My 000 0,06 1010 My23 1,000 My24 - - - - - - 0,00 - 4.148.000 4 - - - WG NM 
Milepro 27,000 150 27,000 26,600 217 27,000 My 26,600 My 193 002 27,600 No23 26,000 J123 - - - - - - 150 150 2.399200 65 - - - УМА. NM 
Millenium Hospitality 2,720 0,74 2,760 2,700 19.197 2,760 My 2220 N 4834 002 5,500 En20 2220 A24 - - - - - 3,82 3,82 76.926.101 209 - - —  YMHRE INM 
Miogroup 4,060 201 4,360 3,980 955 4,480 Ab 3,740 А 592 0,02 10,100 Ад21 3,740 Ab24 - - - - - - 7,13 44 6.666.667 27 - - — MIO SER 
Mistral Iberia Br 1,090 = ‚090 ‚090 143.000 1,090 My 1,090 My 41.833 0,48 1,105 0119 0,971 Јп23 - - - Di-21 A 010 - 0,00 - 22.011.618 24 - — WMIB NM 
Mistral Patrim. 0,965 052 0,965 0,960 4907 0,965 My 0,960 My 3.660 0,08 1549 Mz21 0,960 My24 0,08 No-23 А 005 En-24 А 010 1844 -896 047 1.358.000 11 - - — YMPI NM 
Natac Natural Ingr. 0,640 -5,19 0,670 0,595 24.441 0770 En 0,595 My 33275 002 2,000 Ад19 0,302 Jn2 - - - Jn-14 A 0,00 - -12,33 -12,33 434.830.325 278 - - — МАТ AR 
NBI Bearings Europe 4,500 348 4,660 4,500 1.400 4,980 En 4,300 Mz 398 003 7,400 Ab21 1,049 Mz16 - My-18 А 0,03 01-18 А 0,04 - -964 -964 2.330.268 55 - - — NBI NG 
Netex Br 4,660 2527 4,660 3,620 11927 4,660 My 3,300 Al 3.467 0,10 5,100 Fe21 1,160 0c19 - - - - - - 17,68 17,68 8.865.610 41 - - - NX ELE 
Nextpoint Cap. 10,300 = 10,300 0,300 9.963 10,300 My 10300 My 4.997 122 10,700 Jn23 10300 My24 - - - - - - 0,00 - 1.043.783 11 - - =  YNPC NM 
Numulae 1,830 -161 ,860 ,830 2.700 ,980 Fe 1,830 My 3.819 0,08 2055 Ag20 1,702 No19 - Jl-21 A 002 J-22 A 002 - -7,58 -7,58 2.961.357 24 - - - YNUM INM 
Optimum Ill 7,950 -1,24 8,050 7,950 575 8,050 My 7,950 My 490 00 8229 Ab23 431 J123 031 Му-23 А 031 My-24 А 0,07 0,86 -7,56 0,82 5.403.000 4 - - VOVA NM 
Optimum Re. 13,000 - 13,000 3,000 3 13,000 My 13,000 My B 0,00 14000 Jn19 10,300 Se16 - - - Ab-21 A 175 - 0,00 - 5.000.000 65 - —  YORS NM 
Ores 1010 2,02 010 0,990 4728 ,090 Ab 0985 Al 6324 00 ‚090 Ab24 0,655 Jn20 002 My24 R_ 003 My-24 А 0,01 6,35 3,81 0,07 196.605.211 199 - - — YORE ММ 
Pangaea Oncology 1,860 629 ,860 ‚750 1.543 ‚900 En 1710 А 513 0,02 3,128 En17 0,958 Ag20 - - - - - - 1,09 1,09 25.328.480 47 - - -- PANG Al 
Parlem 3,460 -1,70 3,680 3,400 3.286 3700 Mz 2,90 En 7.121 0,10 7,820 No21 2,190 En24 - - - - - - 1931 1931 7.622.556 61 - - — PAR TE 
Prevision Sanitaria МЕ Socimi 16,000 -0,62 16,100 6,000 1232 16100 My 16,000 My 264 0,16 16,684 En22 11,827 Se19 0,30 JH3 А 016 No23 А 0/4 188 -062 -062 979.469 32 - - —  YPSN NM 
Proeduca Altus 22,200 13,85 22,600 9,700 2.218 22,600 My 16,521 En 710 00 22,600 My24 4852 Mz19 0,50 En-24 А 033 Ab-24 A 027 4M 2907 3254 45.178.967 1.003 - - - PRO TE 
0Р0 Alquiler 1220 = 220 ,220 7 1220 My 1220 My 336 00 ‚220 My24 0,930 Jn21 004 Jn-22 A 003 -23 А 0,04 3,20 0,00 - 0.606.539 13 - - YAP NM 
Quonia Socimi 1300 400 ‚300 ‚250 12475 ,356 En 1250 My 47.627 0,44 ‚942 Mz18 1,250 My24 0,02 My-23 А 002 My-24 А 006 435 -7,80 3,19 27.301.408 35 - - - YVO NM 
Revenga Smart Solutions 3,000 345 3,000 2,860 1.146 3,180 En 2820 Ab 3.033 0,05 3,440 003 2820 Ab24 - - - - - - 0,00 - 055.967 33 - - - RS НА 
Robot 1360 074 ‚360 350 659 460 Fe 1330 Ab 178 01 7,396 My18 1330 Ab24 - - - H8 А 005 - -685 -685 2.850.483 4 - - — RT ELI 
Secuoya 13,500 4,93 14,200 3,500 70 14,200 My 8,300 En 258 00 4,200 My24 2930 Myl4 007 01-23 А 007 М2-24 А 004 0,78 62,65 63,08 8.073.574 109 - - - SEC U 
Seresco 4,700 1,29 4,700 4,700 630 4,860 En 4,480 Fe 090 003 4860 En24 2,940 No23 004 - - Jn-23 А 004 0,88 444 444 9.602.962 45 - - - S0 НА 
Serrano 61 Desarrollo Socimi _ 21,400 = 21,400 21,400 250 21,400 My — 21400 Му 250 00 21400 My24 20,806 Ab18 - 1-19 A 029 -20 А 014 - 0,00 - 5.000.014 107 - - —  YSRR NM 
Silicius 10,900 - 10,900 0,900 902 10,900 Му 10,900 Му 658 00 6,951 Ab22 10,900 My24 0,28 My-22 A 003 -23 А 028 2,59 -22,70 2270 31.393.925 342 - - — Ys NM 
Singular People 3,140 = 3,140 2,940 6.696 3,550 En 2,860 Mz 5.532 0,03 4,435 Fe22 2,860 Mz24 0,04 123 A 004 My-24 А 0,04 2,60 -7,65 -645 53.852.526 169 - - — SNG SE 
SolarProfit 0,379 105,98 0,552 0,184 140.133 1310 En 0,184 My 55.355 0,72 0,200 0121 0,184 My24 - - - - - - 71,07 -N07 19.629.000 7 - - — SPH NI 
Substrate Artificial 0,155 3 0,167 0,155 417.811 0,263 En 0,155 My 653.888 233 4100 My22 0,155 My24 - - - - - 31,63 31,63 71.996.074 11 - - - SN НА 
Substrate В 0,238 = 0,238 0,238 400 0,246 En 0,232 Fe 7.286 00 0476 Jn23 0181 J123 - - - - - - 3,25 3,25 138.638.460 33 - - - SALB НА 
Tander Inver Br 12300 = 12,300 2,300 50 12,300 My 12300 My 251 00 2,300 My24 8641 My19 - Fe-22 А 011 -22 А 013 - 0,00 - 7.875.437 9 - - — YN NM 
Tarjar Xairo 60,000 = 60,000 60,000 583 60,500 En 60,000 My 174 0,26 60,500 En24 39,887 Se20 1,57 Jn-23 A 0,01 Fe-24 А 079 3,93 -0,83 047 173.385 10 - - —  VIAR NM 
Techo Hogar 1,030 198 1,030 1,020 2932 1,030 My 1,000 Ab 4.369 0,00 1030 My24 1,000 Ab24 - - - - - - - 28.396.500 29 - - МЕ NM 
Tempore 4320 = 4,320 4,320 1.158 4320 My 4320 My 1.158 00 2,100 JI19. 4,320 My24 - - - - - 0,00 - 32.155.167 139 - - МЕМ NM 
Testa Resid 3220 -0,62 3,240 3,220 216 3,620 En 3,220 My 494 0,00 6,507 №18 3,220 My24 - - - - - - -11,05 -11,05 132.270.202 426 - - - ҮТ NM 
Tier 1 Technology 3,140 6,80 3,160 2,800 19.869 3,160 My 2,000 En 9.483 0,24 3,619 En22 1,365 000 0,03 J-2 A 0,05 Jn-23 А 003 097 7253 7253 10.000.000 31 - - - m НА 
Torimbia Br 24,800 0,00 24,800 24,800 73 24800 My — 24800 My 188 00 24800 My24 22,536 J119 270 My-23 А 270 My24 А 122 490 -462 0,06 5.119.074 127 - - - МАМ INM 
Trajano Iberia 4200 294 4200 4,080 3.464 4,640 Fe 4,080 My 951 0,02 5,178 My22 3,170 Mz16 0,10 Му-23 A 002 01-23 A 008 1,90 -667 -667 14.223.840 60 - - — YTRA NM 
Trivium 43,000 = 43,000 43000 18 43,000 My 43,000 Mz 8 0,00 43,188 My23 41,038 Se19 3,06 i23 A 050 Mz-24 A 077 7,12 -138 038 5.040.911 217 - - — YIN NM 
Umbrella Solar 5,250 3,67 5,400 5,200 455 6,400 En 5,200 My 1322 002 7,300 Se22 5,200 My24 - - - - - - -16,00 -16,00 21.557.997 113 - - US NI 
Urban View Develop.Spain 7,050 = 7,050 7,050 3 7,050 My 7,050 My 2 0,00 7,050 My24 7,050 My24 0,18 - J23 А 0,18 255 0,00 - 5.309.298 37 - - УМ NM 
Vanadi Coffee 0,093 11,85 0,109 0,088 116210 0227 Fe 0081 Ab 179.635 - 3,280 Ј23 0,081 Ab24 - - - - - - 49,73 493 12.802.227 1 - - — VANA AU 
Мђаге Iberian 4,900 17,65 5,950 4,900 1.448 6,700 En 4,900 My 830 0,06 12,335 My20 4,860 J123 - - - My-22 А 0,19 - -24,62 -24,62 3.609.790 18 - - — _ УМВА ММ 
Veracruz Properties 30,800 0,00 30,800 30,800 100 30,800 My 30,800 Fe 110 001 30,996 Ј23 29,478 No19 0,74 е-24 А 029 Му-24 А 0,29 2n -128 0,56 2.839.696 87 - - - We NM 
Vitruvio Real Estate 13,800 1,47 13,800 13,500 8.373 13,800 Му 13,400 Mz 4.568 013 13,800 My24 9,703 No22 033 e24 А 011 My-24 А 011 247 AT ay 9.203.829 127 - - - WT NM 
Vivenio Residencial 1350 = 1,350 1,350 1 1,350 My 1,350 My 1 0,00 1,350 My24 1,140 Ј2 - - - ЈЕЛ А 0,01 - 0,00 - 704.707.867 951 - - - WW NM 
Vytrus Biotech 2420 254 2,420 2,280 2.764 2,500 Ab 1,840 En 2.202 0,08 4,000 Mz22 1,720 M22 - - - - - - 3011 30,65 7.115.100 17 - - - WT Al 
Zambal Spain 1,090 = 1,090 1,090 1.800 1,100 Ab 1,090 My 16.464 0,01 1175 J121 0,914 Di17 0,04 e-22 А 005 J23 А 004 325 -0,91 -0,91 646.006.452 704 - - — У. NM 
1nKemia 0,310 = 0,310 0,310 10 0,310 My 0,310 My 0 0,00 2,714 Mz14 0,280 En19 - - - - - - 0,00 - 26.981.821 8 - - — ЮМ SE 

LATIBEX Mayo 

Reval. Total con div. Número Capitaliza- 

Valor Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Mínimo Títulos Rotación 12 т. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) 
Alfa Cl. I Serie A 0,650 -7,80 0,705 0,650 2.382 0,765 En 0,645 Mz 1.452 0,00 4005 Ад12 0,246 Ab20 - Mz-19 A 000 Mz-22 U 004 - -14,47 -14,47 5.120.500.000 3.328 - - — XALFA (AR 
America Mov. B 0,870 333 0,940 0,870 4341 0,940 My 0,700 En 3.840 0,00 1,298 05 0,292 Fe03 0,46 J-23 А 023 No-23 А 023 52,57 419 4,19 62.727.000.000 54.572 - - — ХХАМХВ TEL 
B. Bradesco 22600 -12,40 2,580 2,260 4.066 3140 Еп 2,260 Му 2.883 0,00 32,751 Mz06 0,895 5е02 0,08 01-23 А 0,02 En-24 А 0,02 250 -25,17 -24,54 5.333.350.358 12.053 - - — XBBDC (0 
Banco Bbva Argentina 3,860 37,86 3,860 2,800 18 3,860 My 1620 Ab 976 0,00 1,010 En01 0,520 Mz09 - My-18 А 0,06 No-22 A 1,79 - 95,94 95,94 612.659.638 2.365 - - — XXBBAR BCO 
Banorte 0 8,450 -9,63 9,800 8,450 160 10,300 Ab 8450 My 170 0,00 0,300 Ab24 ,605 Jn09 - Se-16 A 0,08 Se-17 А 0,15 - -10,11 -10,11 2.018.347.548 17.055 - - - XNOR (0 
Bradespar 0r. 3,320 -71,26 3,700 3,320 203 4400 En 3,320 My 1.388 0,01 1,029 Еп 0,115 Se02 1,67 Di-23 А 0,59 Di-23 C 1,08 48,53 -20,57 -20,57 26.193.920 87 - - — XBRPO САК 
Bradespar Pr. 3,420 -6,56 3,800 3,420 1.386 4,800 Еп 3,420 Му 810 0,00 1,066 _En11 0,141 Se02 179 Di-23 C 1/18 Di-23 A 0,60 50,76 -28,15 -28,15 225.862.596 772 - - — XBRPP САК 
Braskem 3,380 -11,52 4,100 3,380 909 4,920 Mz 3,240 Fe 2.275 0,00 40,850 Fe05 ,490 Mz09 - My-18 А 0,43 Di-21 A 7,54 - -1796 -1796 345.060.392 1.166 - - — XBRK PET 
Cemig Pref. 1760 - 1,960 1760 3.831 2,440 Ab 1,760 My 2.940 0,00 43,690 Mz06 0,950 En16 - Jn-17 A 006 М2-24 А 018 9,60 -15,38 -6,94 1.465.523.064 2.579 - - - XCMIG NE 
Copel Pr. 1,600 -1,23 1,740 1,600 491 1970 Fe 1,600 My 746 0,00 2,033 Enti 0,186 Fe03 - Jn-17 A 029 М2-22 А 011 - -1667 -16,67 1.282.975.430 2.053 - - - ХОР NE 
Elektra 60,000 -1,64 61500 59000 78 65,500 Ab — 59,000 My 50 0,00 82,100 Еп12 5,640 Se05 - М2-15 A 0,14 My-17 A 0/6 - -400 -400 235.249.560 14115 - - - XEKT CON 
Eletrobras 6,250 741 7,200 6,250 725 8,250 Fe 6,250 Му .196 0,00 6,460 En10 ,035 Se15 - Му-13 А 012 Se-22 А 0,77 - -2038 -2038 1.288.842.596 8.055 - - — KELTO NE 
Eletrobras B. 7,000 -604 7950 7,000 729 9,300 En 7,000 My 651 0,00 4,170 En10 140 Agl5 - My-13 A 049 My-M A 046 - -2090 -20,90 279.941.394 1.960 - - - XETB NE 
Gerdau Pref. 3,200 -3,61 3,640 3,200 2.032 4380 En 3200 My 377 0,00 5,639 Jn08 0,747 En16 - No-21 А 0,38 М2-22 А 0,20 - -26,94 -26,94 1.146.031.245 3.667 - - — XGGB ME] 
Neoenergia Rg 3,380 A 3,680 3,380 796 4,000 Fe 3,380 My 875 0,00 4200 J123 2460 M23 - - -= - — - -10,1 -10,1 1213.797.248 4.103 - - - XNEO EN 
Petrobas 0. 7301 -9,99 8,260 7022 16.508 8,530 Fe 6,830 Mz 14034 0,00 24450 My08 24 002 - Ag-22 C 043 Ag-22 A 294 - -29 -29 7.442.454.142 54.337 - - — XPBR PE 
Petrobas P. 6,950 -999 7,845 6,731 5.924 8,375 Fe 6,721 Mz 7.820 0,00 20,480 My08 0,930 Fel6 - Ag-22 C 043 Ag-22 A 294 - -2,1 2,1 5.602.042.788 38.934 - - — XPBRA РТ 
Tv Azteca 0,028 = 0,028 0,028 1 0,028 My 0,028 My 305 0,00 0,748 Jn07 0,011 No20 - No-13 A 0,00 J-17 A 000 - 0,00 - 2.062.373.705 57 - - — ХПА PU 
Usiminas 1,250 -9,42 1,440 1,250 1.955 2,000 Fe 1250 My .182 0,00 21,667 No07 0,695 En16 - Jn-21 C 001 Di-21 A 0/8 - -24,70 -24,70 705.260.684 882 - - - XUSIO ME 
Usiminas Pref. Serie A 1360 -7,48 1,530 1,360 9.296 2,080 Mz 1360 My 4035 0,00 18,560 My08 0,189 Fel6 - Mz-12 A 004 Di-21 A 019 - -15,00 -15,00 547.152.163 745 - - - XS ENE 
Vale Rio Or. 11,500 -2,54 12,354 11,500 18.432 14,314 Еп 11,292 Mz 9244 0,00 28,180 My08 ,990 En16 183 Se-22 A 3,57 Mz-23 C 1,83 - -169 -169 5.284.474.770 60.771 - - - ЖАО МЕ 
Volcan Cia. Minera B 0,050 -0,99 0,095 0,050 25.261 0,095 My 0,050 My 11517 0,00 4,546 My07 0,048 Mz20 - En-15 А 000 Fe-17 А 003 - 33,17 33,17 2.443.157.621 122 - - — XVOLB МЕ 
ÜLTIMA MES: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: porcentaje de veces que rota anual- 
mente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE 
el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(96): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y 
la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliaciones realizadas y las devoluciones de aportación al accio- 


nista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en 


acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopis 
PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 


CORROS 


millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los бепе 
más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, a 


icios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente, según las previsiones de Bloomberg. Cuanto más alto sea la ratio, 
poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de 
as. AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. НАВ: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. 


Mayo 

ÚLTIMO MES ANUAL Sigla 

Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa 
TrHotel 1,000 Ji.23 - - - BAR 
Uncavasa 4,800 = 230 4,800 My 480 My МАО 
Unión Europea Inv. 0,030 Se. 17 - - - MAD 
Urbar Ingenieros 0,073 = 460.000 0,073 My 0,073 Му MAD 


ÜLTIMO MES ANUAL Sigla ÜLTIMO MES ANUAL Sigla 
Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa 
Ayco 0,680 - 44.114 0,680 My 0,680 Му MAD Liwe España 12,800 En. 23 = = МАО 
Cementos Molins 21400 040 36.975 21,600 My 17,700 En BAR s 

Mi 8,000 - 8,000 My 8,000 M MAD 

Cevasa 600 -005 10954 6700 Mz 5,900 My pais , y 
Ecolumber 1,000 = 4.600 1,000 My 1,000 My BAR Ronsa 50,000 Fe, 18 - - BIL 
Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden 
trar en www.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la semana anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia 


le compra o venta en la sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el mercado de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encon- 


Europa Press 


Así se encaran las 
devoluciones por el 
impuesto de hidrocarburos 


К 


‚| ATRACCIÓN DE INVERSIÓN 


. Temor entre grandes 
4 propietarios británicos 
=" por Sucesiones 


Ley Mbappé”, la receta 
fiscal para atraer 
el talento internacional 


Ignacio Faes. Madrid 
En la elección que los grandes 
profesionales y emprendedo- 
res internacionales hacen pa- 
ra seleccionar un lugar en el 
que desarrollar sus ideas y su 
trabajo, la fiscalidad es uno de 
los puntos de más peso. Espa- 
fia, sin embargo, carece de in- 
centivos tributarios de peso 
que lo sitúen como una juris- 
dicción capaz de captar talen- 
to por su atractivo fiscal. 

La situación deja un mar- 
gen de mejora para que el le- 


Los fiscalistas creen 
que escasean en 
España leyes como la 
madrileña para atraer 
a contribuyentes 


gislador emprenda reformas 
encaminadas a atraer ese ta- 
lento internacional y, por en- 
de, aumentar la recaudación. 

Un claro ejemplo de esa 
oportunidad lo ha esgrimido 


el Gobierno de la Comunidad 
de Madrid, que ultima una 
“deducción por inversiones 
de nuevos contribuyentes 
procedentes del extranjero”, 
prevista en el Anteproyecto 
de ley por la quese modifica el 
Texto Refundido de las Dis- 
posiciones Legales de la Co- 
munidad en materia de tribu- 
tos cedidos por el Estado. Es 
lo que se ha bautizado ya co- 
mo Ley Mbappé. 

“Es una medida pensada 
precisamente para captar ta- 


lento extranjero, lo que repre- 
senta una novedad muy posi- 
tiva en el panorama fiscal es- 
pañol donde escasean los in- 
centivos para atraer gente de 
fuera de España”, exlica Ri- 
cardo García-Borregón, socio 
del Departamento de Dere- 
cho Fiscal de Ashurst. La Co- 
munidad de Madrid prevé 
captar a *un máximo de 
30.000 contribuyentes el pri- 
mer año de aplicación, que 


El Supremo frena la 


persecución de Hacienda 


a administradores 


Caos en los 


ayuntamientos por la 
nueva tasa de basuras 


|. F. Madrid 

La Asociación Nacional de 
Inspectores de la Hacienda 
Püblica Local (ANIHPL) pro- 
pone reformar la regulación 
de la nueva tasa de basuras 
paraevitar el caosenlos ayun- 
tamientos en torno a este tri- 
buto. Estatasa de residuos do- 
mésticos, que deberán pagar 
ciudadanos y empresas, será 
de recaudación obligatoria a 
partir de 2025. 

A juicio de los inspectores 
de la Hacienda local, la actual 
regulación es “escasa e inefi- 
ciente" y provocará más in- 
certidumbre en capítulos co- 
mo el cálculo de la cantidad 
que tienen que abonar los 
contribuyentes o la aplicación 
del pago por generación. 
ANIHPL recuerda que, por 
vez primera en la historia de 
la tributación local, hay una 
tasa de imposición obligato- 


LO 


La tasa será obligatoria a partir d 


ria, que debe sufragar el 100% 
del coste del servicio y, tam- 
bién una novedad, no tiene 
que ser deficitaria. Asimismo, 
debe aplicar el principio del 
pago por generación, que es 
consecuencia de otro conoci- 
do principio el que contamina 
paga. 

“El legislador medioam- 
biental, en un claro ejercicio 
de desconocimiento de la rea- 
lidad tributaria local, aboca a 
los entes locales a un desarro- 
llo reglamentario sujeto a una 
extraordinaria inseguridad 
jurídica, la que impera en la 
jurisprudencia en relación 
con los informes económico- 
financieros de preceptiva 
existencia para la aprobación 
de las ordenanzas de tasas lo- 
cales y las fórmulas polinómi- 
cas de cuantificación de la 
cuota”, destacan los inspecto- 
res dela Hacienda local. 


Las estimaciones más recientes incrementan 
cualitativamente la recaudación que deberán ingresar los 
ayuntamientos por este concepto. Los ingresos totales en 
las arcas municipales por esta tasa se aproximarán más a 
los 4.000 millones que a los 3.000 millones inicialmente 


calculados. 


Dreamstime 
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La ley madrileña busca atraer a contribuyentes del exterior. 


> > P Viene de página 1 


podrían aplicarse una deduc- 
ción estimada de 60 millones 
de euros”, según el informe de 
análisis de impacto presu- 
puestario. “Como punto lla- 
mativo de esta medida, las in- 
versiones que dan derecho a 
la deducción, tanto en valores 
representativos de deuda co- 
mo de capital, no tienen por 
qué tener un vínculo directo 
con la Comunidad de Ma- 
drid”, señala García-Borre- 
gón. “Es decir, pueden ser in- 
versiones en empresas domi- 
ciliadas en otras comunida- 
des autónomas o incluso fue- 
ra de España, siempre que no 
sean paraísos fiscales si la in- 
versión no cotiza”, precisa. 
“Esto contrasta con otras 
deducciones ya existentes en 
Madrid creadas para fomen- 
tar la inversión en sociedades, 
como la relativa a inversiones 
realizadas en entidades coti- 
zadas en el Mercado Alterna- 
tivo Bursátil o la deducción 
por inversión en la adquisi- 
ción de acciones y participa- 
ciones sociales de nuevas en- 
tidades o de reciente crea- 
ción. Éstas exigen, en ambos 


Los incentivos 
existentes en 
España son escasos 
y limitados, 

según los asesores 


Los países del entorno 
son más competitivos 
para empleados 

que trasladan 

sus domicilios 


casos, que la sociedad en que 
se invierte tenga su domicilio 
social y fiscal en la Comuni- 
dad de Madrid”, apunta el 
abogado. “No sería de extra- 
fiar que, alo largo de su trami- 
tación, la redacción de la nor- 
ma pudiera verse modificada 
para exigir un vínculo dela in- 
versión con la Comunidad de 
Madrid”, precisa. 


Oportunidad de mejora 

En cualquier caso, Ricardo 
García-Borregón califica co- 
mo “muy positiva” esta nor- 
mativa. A su juicio, los incen- 


tivos existentes en España 
“son escasos y limitados”. 

Como oportunidades para 
mejorar el régimen español, 
García-Borregón subraya que 
alcontrario que en otras juris- 
dicciones, no existen en Espa- 
fia incentivos fiscales para fo- 
mentar el traslado, en el senti- 
do de reducciones o exencio- 
nes para las primas satisfe- 
chas a empleados en el año 
que trasladan su domicilio. 

“Además, en el caso de re- 
muneraciones plurianuales 
(bonus), se prevé una reduc- 
ción del 3096 de las mismas, 
pero limitada a un máximo de 
300.000 euros y a una ünica 
vez cada seis años, todo lo cu- 
al no lo convierte enun incen- 
tivo fiscal particularmente 
atractivo”, afirma el abogado. 
“Los incentivos fiscales res- 
pecto de entregas gratuitas (o 
a precios rebajados) de accio- 
nes se limitan a 12.000 euros 
anuales, requiriéndose que la 
oferta se haga a todos los tra- 
bajadores de la empresa, sien- 
do un incentivo con poca vir- 
tualidad práctica”, indica. 

El abogado recuerda que 
uno de los motivos que por el 
cual España fue descartado 


“Importantes limitaciones” en la ‘Ley Beckham’ 


Ricardo García-Borregón considera 
que, a pesar de que recientemente el 


del 2496 aplica sólo sobre una base de 
600.000 euros". Por otra parte, el 


El caso español 


> Al contrario que en otras 
jurisdicciones, no existen en 
España incentivos fiscales 
para fomentar el traslado, 
en el sentido de 
reducciones o exenciones 
para las primas satisfechas 
aempleados en el año que 
trasladan su domicilio. 


> En caso de remuneraciones 
plurianuales (bonus), se 
prevé una reducción del 
3096 de las mismas, pero 
limitada a un máximo de 
300.000 euros y a una 
única vez cada seis años, 
todo lo cual no lo convierte 
enun incentivo fiscal 
particularmente atractivo. 


> Los incentivos respecto de 
entregas gratuitas de 
acciones se limitan a 
12.000 euros y la oferta 
debe hacerse a todos los 
trabajadores de la empresa. 


mayoritariamente como des- 
tino tras el Brexit fue que, en 
ese momento, no existía un 
régimen fiscal especial para el 
denominado carried interest, 
los rendimientos derivados 
de acciones u otros derechos 
concedidos a los equipos ges- 
tores de entidades de capital 
riesgo. En España se conside- 
raban rendimientos del traba- 
jo sujetos a tipos máximos su- 
periores en algün caso al 5096, 
el doble que en países del en- 
torno. 

*Cuando la decisión sobre 
el destino del cambio de ubi- 
cación depende de quien pue- 
de verse perjudicado o bene- 
ficiado por la fiscalidad del 
país de destino, se entiende 
que España fuese, en muchos 
casos, rápidamente descarta- 
da”, apunta Garcia-Borregón. 
“Si bien la Ley 28/2022 trató 
de poner fin a esta desventaja 
competitiva, introduciendo 
una reducción del 50% de es- 
tos rendimientos, la regula- 
ción no es todo lo satisfactoria 
que se podría haber esperado, 
al fijar un ámbito subjetivo 
muy limitado y unos requisi- 
tosno siempre fáciles de cum- 
plir”, concluye. 


particular cuando dicho gravamen 
supone que seamos de los pocos 


régimen especial para trabajadores 
impatriados, la mal llamada ‘Ley 
Beckam; que permite tributar a los 
contribuyentes que cambien su 
residencia a España a un tipo fijo del 
24% y sólo por los rendimientos de 
fuente española, ha sido flexibilizado, 
sigue teniendo importantes 
limitaciones. En particular, que el tipo 


abogado señala que “la reciente 
creación de un, irónicamente 


denominado, Impuesto de Solidaridad 
de las Grandes Fortunas que, en la 
práctica, ha venido a armonizar en 


España el gravamen sobre el 
patrimonio, ciertamente no ha 


contribuido e estimular la elección de 


nuestro país como destino, en 


estados de nuestro entorno con un 
gravamen general sobre la riqueza". 
Tras enumerar todos estos problemas, 
Ricardo García-Borregón concluye que 
“los incentivos fiscales para la atracción 
y retención del talento en España, 
además de limitados, se quedan cortos 
y son insuficientes para conseguir su 
fin extrafiscal”. 


Expansión. Madrid 

En el caso de cobrar un se- 
guro de vida o invalidez 
hay que declararlo en la 
Agencia Tributaria. Estas 
cantidades también tribu- 
tan. Tal y como explican 
los expertos de Zurich, es 
necesario diferenciar en- 
tre sí la cuantía la cobra el 
asegurado por incapaci- 
dad o sus beneficiarios por 
fallecimiento. 


e Indemnización por in- 
validez. En el caso de que 
se cobre el seguro por in- 
validez, este se declara por 
rendimientos del capital 
mobiliario. Así es cómo 
tributa el cobro de un se- 
guro por invalidez absolu- 
ta, en función de los tra- 
mos que establece Ha- 
cienda. Los primeros 
6.000 euros se debe pagar 
un19% deimpuestos. Des- 
de 6.001 hasta 50.000 eu- 
ros, el 21%. A partir de 
50.001 euros, el 23%. Estos 
porcentajes se calculan so- 


2 LA PREGUNTA 


¿Cómo tributan 
los seguros de vida? 


bre el capital asegurado en 
el correspondiente seguro 
de vida. 


* Impuestos a pagar si se 
cobra la indemnización 
del seguro de vida en el 
caso de fallecimiento del 
asegurado. Los impuestos 
los pagan los beneficiarios 
que figuran en la póliza y 
se abonan en el Impuesto 
de Sucesiones y Donacio- 
nes. La cuantía a pagar de- 
pende de determinadas 
características de los be- 
neficiarios (edad, paren- 
tesco con el asegurado o 
posible minusvalía). A los 
hijos menores de 21 años 
se les aplica una reducción 
máxima. Para los hijos 
mayores de 21 años se mo- 
dulan reducciones en fun- 
ción de la CCAA. Si el be- 
neficiario tiene una mi- 
nusvalía entre el 33% y el 
65%, puede tener una re- 
ducción adicional. Si la mi- 
nusvalía es mayor, la re- 
ducción máxima se eleva. 


TEAC 


Hacienda blinda el 
control de los autónomos 
por el órgano de gestión 


I. F. Madrid 
El Tribunal Económico Ad- 
ministrativo Central (TEAC) 
blinda el control de los órga- 
nos de Gestión de la Agencia 
Tributaria (AEAT) sobre los 
autónomos y establece que 
“el régimen de estimación ob- 
jetiva no es un régimen tribu- 
tario especial sino un método 
de determinación de la base 
imponible pudiendo, en con- 
secuencia, comprobarse su 
correcta aplicación por medio 
de un procedimiento gestor". 
La decisión llega meses 
después de que el Tribunal 
Supremo avale que los órga- 
nos de Gestión dela AEAT es- 


tén facultados para sacar al 
contribuyente del régimen de 
estimación objetiva, traspa- 
sarle al de estimación directa 
y emitirla liquidación tributa- 
ria resultante. 

*E] Supremo ya ha mani- 
festado que el régimen de es- 
timación objetiva del IRPF no 
es un régimen especial, acep- 
tando, por tanto, que los órga- 
nos de gestión puedan, tanto 
comprobar el cumplimiento 
delos requisitos exigidos para 
su aplicación como, detecta- 
do su incumplimiento, dictar 
la liquidación que proceda", 
destaca la resolución del 
'TEAC. 
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Asi se encaran las devoluciones 
por el impuesto de hidrocarburos 


GUÍA/ "Estimamos que están pendientes entre 200 y 300 reclamaciones de compañías distribuidoras de 
hidrocarburos, así como miles de reclamaciones de terceros”, dice Julio César García, que ha dirigido el asunto. 


Ignacio Faes. Madrid 

La anulación del Impuesto 
Especial sobre Hidrocarbu- 
ros por parte de la Justicia eu- 
ropea deja ahora en manos 
del Tribunal Supremo las de- 
voluciones millonarias a los 
afectados, que Hacienda esti- 
ma en 5.800 millones de eu- 
ros. Julio César García, socio 
responsable del área de Tri- 
butación Corporativa de 
KPMG Abogados, es quien ha 
dirigido este asunto y explica 
acontinuación las particulari- 
dades jurídicas que se abren 
tras el fallo. 


e ¿Cúal es el impacto de la 
sentencia del TJUE? La Sen- 
tencia es contundente. El tri- 
buto recaudado entre 2013 y 
2018 era contrario a derecho y 
ahora el Estado español debe 
devolverlo recaudado impro- 
cedentemente (existen esti- 
maciones en el entorno de 
6.500 millones de euros), jun- 
to con sus intereses de demo- 
ra. El Tribunal Supremo tiene 
ahora que decidir la identidad 
del beneficiario de la devolu- 
ción, ya que en los diferentes 
litigios suspendidos en espera 
de esta sentencia, la devolu- 
ción ha sido solicitada por dos 
colectivos diferentes. 


e ¿Quévíasseabrenparare- 
cuperar lo ingresado? La 
mayoría de los obligados tri- 
butarios que soportaron la re- 


Dreamstime 


El tributo recaudado por los hidrocarburos entre 2013 y 2018 era contrario a derecho. 


percusión legal de este im- 
puesto durante los años 2013 
a 2018 ya reclamó su devolu- 
ción, siendo este asunto el pri- 
mer caso cuya resolución por 
parte del Tribunal Supremo 
fijará la doctrina con la que se 
resuelvan el resto de litigios. 
Estimamos que están pen- 
dientes entre 200 y 300 recla- 
maciones de compañías dis- 
tribuidoras de hidrocarburos, 
así como miles de reclamacio- 
nes de terceros que solicita- 
ron la misma devolución in- 
vocando una legitimidad eco- 
nómica que asocian a la evo- 


lución de los precios del car- 
burante como consecuencia 
de la implementación del im- 
puesto, destaca Julio César 
García. 


e ¿Qué diferencias hay con 
el céntimo sanitario? Tal y 
como explica el fiscalista, el 
céntimo sanitario se devenga- 
ba al llevarse a cabo la venta 
minorista en la estación de 
servicio. En ese momento se 
realizaba la repercusión legal 
del impuesto, que soportaban 
los adquirentes del combusti- 
bleenla estación. 


DERIVACIÓN DE RESPONSABILIDAD 


El TS frena la persecución de 
Hacienda a los administradores 


|. F. Madrid 
El Tribunal Supremo (TS) 
frena la persecución de la 
Agencia Tributaria (AEAT) a 
los administradores de las 
compañías al impedir las de- 
rivaciones de responsabilidad 
sobre ellos por las infraccio- 
nes anuladas a las empresas. 
El Supremo subraya que una 
vez verificada la inexistencia 
de una infracción tributaria 
no existe el presupuesto de 
hecho del que surge la atribu- 
ción de responsabilidad sub- 
sidiaria. 

El Supremo recuerda su 
doctrina y determina que 


“cuando con ocasión de la im- 
pugnación de un acuerdo de 
derivación de responsabili- 
dad subsidiaria, dictado al 
amparo del artículo 43.1.3) de 
la Ley General Tributaria, se 
declare la disconformidad a 
derecho de la resolución por 
laque se imponía una sanción 
a la deudora principal, debe 
anularse íntegramente la de- 
rivación de responsabilidad, 
que se extendía a deuda y san- 
ción, por haber decaído el 
presupuesto habilitante de la 
derivación". 

A juicio de los magistrados, 
“el incumplimiento por parte 


dela sociedad deudora de sus 
obligaciones con la Hacienda 
Püblica, incurriendo en in- 
fracciones tributarias, implica 
el incumplimiento por parte 
delos administradores de uno 
de sus deberes esenciales, cu- 
al es llevar o vigilar que se lle- 
ve correctamente la contabili- 
dad, y cumplir y velar por el 
cumplimiento de las obliga- 
ciones tributarias”. Así, en- 
tienden que “anulada la in- 
fracción tributaria, no existe 
el presupuesto que habilita la 
derivación de la responsabili- 
dad a los administradores, lo 
que comportará la anulación 


Dreamstime 


El funcionamiento del tra- 
mo autonómico era distinto, 
al devengarse cuando los hi- 
drocarburos abandonaban el 
depósito fiscal. La repercu- 
sión era realizada por las 
compañías titulares de dichos 
depósitos y era soportada por 
las compañías mayoristas dis- 
tribuidoras de carburantes. 
Esta diferencia es muy impor- 
tante, porque en nuestro or- 
denamiento tributario los tri- 
butos repercutidos improce- 
dentemente se devuelven a 
quien ha soportado la reper- 
cusión legal. 


Los terceros que ahora re- 
claman la devolución del tra- 
mo autonómico sin haber so- 
portado la repercusión legal 
argumentan que las normas 
de procedimiento que regu- 
lan la metodología de devolu- 
ción son también contrarias al 
derecho comunitario por no 
permitir que la devolución 
tributaria se realice a un ter- 
cero distinto de aquel que so- 
portó la repercusión legal del 
impuesto. 

Está por ver la solución que 
adopte el Tribunal Supremo, 
ya que en la práctica comuni- 
taria nunca se ha dado una si- 
tuación similar. Ni siquiera 
está claro que la solución a es- 
ta concurrencia en las recla- 
maciones pueda darse sólo en 
el ámbito tributario, que no 
permite una contradicción 
plena entre las posiciones de 
ambos colectivos. Lo que pa- 
rece indiscutible es que el im- 
puesto se debe devolver. 


e ¿Qué dice Bruselas? En su 
momento existió una pro- 
puesta de modificación de la 
Directiva 2003/96/CE que 
hubiese permitido una dife- 
renciación territorial en Es- 
paña y Francia, pero que nun- 
ca llegó a adoptarse. La lectu- 
ra que la Comisión y ahora el 
TJUE hacen es clara: un mis- 
mo producto y uso debe tener 
la misma tributación en todo 
el territorio nacional. 


Los administradores responden por infracciones societarias. 


dela declaración de responsa- 
bilidad en su totalidad, sin que 
pueda mantenerse la deriva- 
ción de responsabilidad res- 
pecto de la liquidación”. 

A juicio del Tribunal, la fal- 
ta de motivación de las san- 
ciones de origen hace innece- 


saria la valoración del grado 
de negligencia imputable al 
administrador en relación a 
las infracciones cometidas 
por la sociedad, y es suficiente 
por sí misma para anular el 
acuerdo de declaración de 
responsabilidad. 


El sector ecológico 
pide rebajas 
fiscales para evitar 
el'ecopostureo' 


El sector ecológico 
espafiol reclama rebajas 
fiscales como incentivo a 
los beneficios que aporta 
ese tipo de producción al 
medio ambiente y 
protección frente al 
"fraude" que hay detrás 
de prácticas de 
'ecopostureo' o 
'greenwashing: También 
reclama una rebaja del 
IVA para impulsar el 
crecimiento del sector 
orgánico. 


La Agencia 
catalana habilita 35 
puntos para ayudar 
en la Renta 


La Agencia Tributaria de 
Catalufia (ATC) ha 
habilitado 35 puntos en 
todo el territorio catalán 
para ayudar a las 
personas que necesiten 
asesoramiento para 
hacer la declaración de la 
renta de 2023. 

Los contribuyentes que 
quieran ser atendidos de 
manera presencial y 
gratuita en las oficinas de 
la ATC del 3 de junio al 1 
de julio tienen que 
reservar día y hora por 
teléfono. El 7 de mayo 
inició el asesoramiento 
telefónico. 


80.000 Cartas 
de la AEAT para 
subsanar errores 
en el IRPF 


La Agencia Tributaria 
(AEAT) va a remitir cerca 
de 80.000 cartas a 
contribuyentes que han 
presentado su 
declaración modificando 
la información aportada 
por la Agencia, a efectos 
de que valoren si deben 
о no presentar una 
declaración 
complementaria 
adaptándose a la 
información que le 
consta a la 
Administración. Es parte 
de la estrategia de 
cumplimiento. 


Bloomberg News 
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La sede de HM Revenue and Customs, la hacienda británica. 


emor sobre el impuesto 
e sucesiones en Reino Unido 


PREOCUPACIÓN POR UNA VICTORIA LABORISTA/ Los grandes propietarios 
del país aceleran sus planes de herencia antes de las elecciones británicas. 


Emma Agyemang. FT 

Los propietarios de algunos de 
los mayores y más valiosos pa- 
trimonios de Reino Unido han 
acelerado el traspaso de pro- 
piedades a sus herederos ante 
el temor a que las desgravacio- 
nes del impuesto de sucesio- 
nes se reduzcan si el Partido 
Laborista gana las elecciones 
del 4 de julio, en las que va por 
delante en las encuestas. 

E] impuesto de sucesiones 
grava con un 40% el valor del 
patrimonio de una persona en 
el momento de su falleci- 
miento por encima de una 
exención fiscal de 325.000 li- 
bras, pero pueden utilizarse 
legítimamente diversas des- 
gravaciones para reducir la 
carga tributaria. 

Rachel Reeves, ministra de 
Hacienda en la sombra, de- 
claró hace varios afios que el 
Partido Laborista estudiaría 
“todas y cada una de las des- 
gravaciones fiscales" existen- 
tes si su partido salía elegido 
en las elecciones generales. 
Desde entonces los laboristas 
han descartado la supresión 
de la desgravación del im- 
puesto para las tierras de la- 
branza, pero esto no ha impe- 
dido que algunos propietarios 
de fincas y casas históricas to- 
men medidas preventivas. 

Peter Harker, socio de la 
consultora Saffery y especia- 
lista en asesorar a clientes con 


propiedades inmobiliarias, 
afirma que algunos han senti- 
do la necesidad de actuar con 
mayor rapidez a la hora de 
transmitir su patrimonio a sus 
herederos: *Muchos temen 
que se restrinja la desgrava- 
ción por bienes agrarios". 

La desgravación por bienes 
agrarios permite desgravar 
hasta el 100% de la herencia de 
tierras y casas de labranza. Su 
objetivo es evitarla desintegra- 
ción o venta de explotaciones 
agrarias en caso de falleci- 
miento. La desgravación por 
bienes empresariales es tam- 
bién de hasta el 100% y su obje- 
tivo es asimismo evitar que las 
empresas se vendan o se divi- 
danen caso de fallecimiento. 

La donación de activos en 
vida del propietario también 
puede dar lugar a una reduc- 
ción del impuesto de sucesio- 
nes si el donante vive al me- 
nos siete años después de rea- 
lizar la donación. 

Se espera que un futuro go- 
bierno laborista aborde seria- 
mente el tema de las desgra- 
vaciones del impuesto de su- 
cesiones, sobre todo teniendo 
en cuenta que el Instituto de 
Estudios Fiscales, el influyen- 
te grupo de expertos, publicó 
el mes pasado un informe en 
el que recomendaba varios 
cambios. Entre ellos, la limita- 
ción de las desgravaciones a la 
propiedad agrícola y empre- 


del patrimonio de 
un fallecido a partir 
de 325.000 libras 


Los británicos 
pagaron 5.760 
millones de libras 
por sucesiones 
en 2020-2021 


sarial a 500.000 libras por 
persona, lo que haría más jus- 
tas las normas y permitiría re- 
caudar 1.800 millones de li- 
bras más en 2029-2030. 

La recaudación por el im- 
puesto de sucesiones ha au- 
mentado en los últimos años 
debido al incremento del valor 
delosactivos y alacongelación 
plurianual del máximo exento. 

Según los últimos datos de 
la agencia tributaria, los britá- 
nicos pagaron un récord de 
5.760 millones de libras en 


impuestos de sucesiones en 
2020-2021. Y según las cifras 
mensuales estimadas publi- 
cadas el miércoles, los ingre- 
sos por el impuesto de suce- 
siones alcanzarán los 700 mi- 
llones de libras en abril, 85 mi- 
llones más que en abril del 
año fiscal anterior. 

Según una encuesta reali- 
zada a propietarios de casas 
históricas y bienes inmobilia- 
rios y agrícolas publicada re- 
cientemente por Saffery and 
Historic Houses, el 56% con- 
sidera que minimizar el im- 
puesto de sucesiones es el 
principal objetivo de su plan 
de sucesión. Sin embargo, el 
42% no dispone de un plan de 
sucesión. Los asesores afir- 
man que esta falta de planifi- 
cación deja a algunos propie- 
tarios expuestos a riesgos co- 
mo disputas familiares y des- 
membramiento de los activos. 

Por otra parte, casi un ter- 
cio de los encuestados desco- 
noce la existencia de una des- 
gravación fiscal especial para 
los propietarios de bienes de 
importancia histórica, arqui- 
tectónica, artística o científi- 
ca, que ofrece una desgrava- 
ción de hasta el 100% del im- 
puesto de sucesiones sobre 
los bienes en cuestión, siem- 
pre que el propietario cumpla 
varias condiciones, como cui- 
dar del bien y abrirlo al públi- 
co para que lo visite. 
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A TENER EN CUENTA 


La recaudación tributaria de Argentina 

sube un 320,9% interanual en mayo 

La recaudación tributaria de Argentina ascendió en 
mayo pasado a 13,3 billones de pesos (unos 14.606 
millones de dólares), con un aumento interanual del 
320,9%. Según cálculos de consultores privados, en 
el quinto mes de este 2024 la inflación pudo haberse 
situado en el 283,5%. 


Fitch prevé “continuidad” con la victoria de 
Sheinbaum en México pero ve riesgos fiscales 
La victoria presidencial de la oficialista Claudia 
Sheinbaum representa “continuidad” en las políticas 
económicas de México, pero hay riesgos en el 
manejo del déficit fiscal y en Petróleos Mexicanos 
(Pemex), según Fitch Ratings. A su juicio, el déficit 
aumentará este año y la consolidación será clave. 


Tailandia ofrecerá incentivos fiscales 

al turismo durante la temporada baja 

El gabinete de Gobierno de Tailandia aprobó una 
serie de incentivos fiscales para impulsar las 
actividades turísticas durante la llamada temporada 
baja, según el primer ministro, Sretta Thavisin. Se 
permitirán deducciones por la presentación de 
Sociedades y del IRPF por organizar seminarios y 
viajar a provincias entre mayo y noviembre. 


Imagen de Bangkok. 


Japón amplía las exenciones de las horas 
extraordinarias y el trabajo nocturno 

Las enmiendas a la ley japonesa sobre licencia para 
cuidado de hijos ampliarán las exenciones de horas 
extras o trabajo nocturno para los padres a partir de 
2025. Según el texto, los padres de niños que aún no 
han comenzado la escuela primaria tendrán derecho 
a una exención de las horas extraordinarias y el 
trabajo nocturno. Los niños japoneses comienzan la 
escuela primaria a los 6 años. Hasta ahora, se 
aplicaba a padres de niños de hasta 3 años. 


ASÍ VIGILARÁ HACIENDA 


Los inspectores piden la inhabilitación de 

los administradores de entidades insolventes 
La Asociación de Inspectores de Hacienda del 
Estado (IHE) reclama la inhabilitación de los 
administradores de entidades jurídicas insolventes. A 
su juicio, los órganos de recaudación suelen 
encontrar casos en los que una empresa deudora 
tiene a su frente a quienes fueron administradores de 
otra u otras ya inactivas e insolventes. “Es difícil 
explicar cómo gestores que han llevado a la 
insolvencia a distintas entidades, sigan creando otras 
nuevas, sin modificar sus conductas” señalan los 
inspectores. Creen que debería preverse en la 
legislación la inhabilitación de aquellos gestores de 
entidades declaradas fallidas que no hayan solicitado 
la declaración de concurso. 
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Dia Mundial del 
Medio Ambiente 


La lucha contra la desertificación centra una jornada en la que la sociedad global 
alerta sobre la necesidad de seguir impulsando un modelo productivo más sostenible 
que se asiente en la inversión verde, la movilidad ecológica o la economía circular 
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Lucha global para 
poner freno a la 
desertificacion 


La importancia de conservar los bosques es el tema elegido en esta 
nueva edición del Día Mundial del Medio Ambiente. La jornada 
también impulsará una reflexión global sobre la necesidad de seguir 
adoptando medidas efectivas para la conservación del planeta 


El último Informe Climático Global 
2023-2027 de la Organización Me- 
teorológica Mundial, dependiente de 
la ONU, augura un aumento medio 
de la temperatura de entre 1,1 y 1,8 
grados centígrados al año respecto a 
la era preindustrial, dejando margen 
para lograr el Acuerdo de París y evi- 
tar los efectos más graves del calen- 
tamiento global. No obstante, 2022 
fue el año más cálido registrado en 
España hasta la fecha y 2023 le si- 
guió como el segundo más caluroso. 
A eso se une una escasez de precipi- 
taciones que ha afectado a las reser- 
vas de agua, subrayando los devas- 
tadores efectos del cambio climático. 

“En este contexto, la celebración 
del Día Mundial del Medio Ambien- 
te se vuelve indispensable y debe- 


mos seguir incidiendo en la necesi- 
dad de que gobiernos y empresas lo 
coloquen en su agenda para unos 
resultados efectivos que aseguren 
un medio ambiente sano”, explica 
Cristina Sánchez, directora ejecuti- 
va en España del Pacto Mundial de 
la ONU. Este mensaje apela a la ne- 
cesidad de que todos los agentes so- 
ciales actúen con urgencia. 

Por lo pronto, la estrategia de tran- 
sición energética para reducir la de- 
pendencia de los combustibles fósi- 
les cerró 2023 con una potencia ins- 
talada en España de más de 125,6 gi- 
gavatios (GW), de los que el 61,3% 
fueron renovables. Así, el parque de 
generación limpia creció un 8,8%, 
gracias a la suma de nuevos mega- 
vatios fotovoltaicos, eólicos y de 


otras fuentes no contaminantes. En 
el mix nacional, la eólica se mantie- 
ne como la tecnología con mayor pe- 
so, con un 24,5%, seguida por el ciclo 
combinado (20,9%), la solar fotovol- 
taica (20,3%) y la hidráulica (13,6%). 

Más allá del apartado energético, 
el tema elegido para el Día Mundial 
del Medio Ambiente de este año es 
la desertificación por sus devastado- 
res efectos sobre el entorno y las co- 
munidades que dependen de la tie- 
rra. Este nocivo fenómeno deteriora 
la calidad del suelo y la cubierta ve- 
getal, reduciendo la biodiversidad y 
la capacidad de los ecosistemas pa- 
ra proveer servicios vitales, desde la 
regulación del agua hasta la captura 
de carbono. Todo ello afecta a la 
agricultura e incrementa la pobreza 


y la migración de comunidades ru- 
rales, entre otras consecuencias. 

Frenar la desertificación requiere 
adoptar medidas drásticas. En el ca- 
so de los ciudadanos, es crucial inte- 
riorizar hábitos que promuevan la 
conservación del suelo y el uso sos- 
tenible de los recursos naturales. 
“Esto incluye reducir el consumo de 
agua, practicar la agricultura y la 
jardinería sostenibles y apoyar ini- 
ciativas locales para la reforestación 
y la restauración de ecosistemas de- 
gradados, la rehabilitación de las 
tierras y la protección y restaura- 
ción del hábitat”, dice Sánchez. 

A escala corporativa, las empre- 
sas deberían impulsar prácticas pa- 
ra minimizar su huella y promover 
la recuperación de tierras degrada- 
das. Esto incluye la adopción de tec- 
nologías más limpias y eficientes, la 
gestión responsable de los recursos 
hídricos y la inversión en proyectos 
de restauración ecológica. En este 
sentido, Sánchez “destaca que la 
medición del impacto del agua por 
parte de las empresas del Ibex ha 
pasado durante el último ejercicio 
del 91% al 97%”. Sin embargo, aña- 
de, “sólo el 54% tiene unos objeti- 
vos marcados en relación con su 
impacto en esta materia”. 

Desde el Pacto Mundial de la 
ONU España saben que reducir la 
huella hídrica de las empresas es 
clave para frenar la desertificación 
y asegurar un planeta sano. Por eso 
han lanzado la iniciativa Forward 
Faster, en la que invitan a las com- 
pañías a pasar a la acción y com- 
prometerse con el objetivo de ge- 
nerar resiliencia del agua en todas 


PIYASET 


las operaciones globales y en las 
cadenas de suministro, uniendo es- 
fuerzos para alcanzar un impacto 
hídrico positivo conjunto en el año 
2030 para, al menos, 100 cuencas 
vulnerables priorizadas. 

El agua es un importante caballo 
de batalla, pero, por fortuna, las em- 
presas españolas van asumiendo su 
papel en la sostenibilidad y traba- 
jando por aminorar la huella de sus 
operaciones. “Las firmas del Ibex 
se han comprometido con la reduc- 
ción de sus emisiones de CO2 y la 
mitad de las compañías nacionales 
ya realiza acciones para contribuir 
al ODS número 13 sobre acción cli- 
mática. Pese a ello, queda mucho 
camino por recorrer, especialmen- 
te, en ámbitos como los ecosiste- 
mas terrestres (ODS 15) y marinos 
(ODS 14), trabajados únicamente 
por el 20% y el 12%, respectivamen- 
te, de las empresas de nuestro país. 

ElPozo Alimentación lleva años 
revisando sus procesos producti- 
vos, adoptando fuentes de energía 
limpias y dando un fuerte impulso 
al ahorro hídrico, en cumplimiento 
del citado ODS 13. La compañía 
también promueve el uso de las 
energías renovables, en línea con 
el ODS 7, y está colocando en sus 
instalaciones placas fotovoltaicas 
con las que ya consigue cubrir el 
20% de su consumo eléctrico. 


CONFIANZA EMPRESARIAL 
En el Día Mundial del Medio Am- 
biente resulta especialmente apro- 
piado realizar un llamamiento para 
que las empresas españolas conti- 
núen trabajando por un futuro más 
sostenible, promoviendo acciones y 
reafirmando su compromiso con el 
planeta. “Hemos presenciado, du- 
rante los últimos años, un aumento 
significativo de la preocupación de 
la sociedad por los asuntos ambien- 
tales, especialmente, en lo relativo 
al cambio climático”, dice Sánchez. 
Esa reacción no sólo se ha produ- 
cido a escala global, con movimien- 
tos como Extinction Rebellion o Fri- 
days for Future, sino también a ni- 
vel nacional. En este sentido, el cam- 
bio climático se mantiene cada mes 
entre las 10 principales preocupa- 
ciones de los españoles, según el ba- 
rómetro del Centro de Investigacio- 
nes Sociológicas (CIS). Además, es- 
te problema preocupa cada vez más 
a las empresas, como prueba que el 
91% de las firmas del Ibex ya realiza 
una evaluación de los impactos del 
calentamiento global en su negocio. 
Este cambio de mentalidad y de 
comportamiento refleja una positi- 
va evolución de la sensibilidad so- 
cial y empresarial ante las cuestio- 
nes ambientales y subraya, al mis- 
mo tiempo, la necesidad de mante- 
ner y aumentar los esfuerzos. Hasta 
la fecha, las acciones corporativas 
para el fomento de la economía cir- 
cular y el impulso de las renovables 
han sido destacables, según indica 
una reciente consulta del Pacto 
Mundial de la ONU en España a 
más de 2.000 empresas del país. 
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LA APUESTA DE VERBUND 
GREEN POWER IBERIA POR 
LA SOSTENIBILIDAD EN EL 
DÍA MUNDIAL DEL MEDIO 
AMBIENTE: MÁS DE 630 MW 
DE ENERGÍA RENOVABLE 


El lema del Día Mundial del Medio Ambiente 2024 se centra 
en la lucha contra la desertificación, y la energía renovable 
contribuye a este objetivo en España 


Contenido desarrollado por UE Studio. 
Expansión no ha participado en la 
redacción del artículo. 


Segün la Convención de las Na- 
ciones Unidas de Lucha contra la 
Desertificación, hasta el 40% de 
las zonas terrestres del planeta 
están degradadas. El número y la 
duración de los períodos de sequía 
han aumentado un 29% desde el 
año 2000 y, si no se toman medi- 
das urgentes, las sequías podrían 
afectar a más de tres cuartas partes 
de la población mundial en 2050. 
Por esta razón, el Día Mundial del 
Medio Ambiente 2024 se centra 
en restaurar las tierras, detener 
la desertificación y fortalecer la 
resiliencia. 

Verbund Green Power Iberia, la 
filial española del grupo Verbund 
-empresa energética líder de Austria 
y una de las mayores productoras de 
energía renovable de Europa- está 
muy comprometida con el cuidado 
de nuestro planeta. Actualmente, 
Verbund Green Power Iberia cuenta 
en España con un amplio portfolio 
de plantas solares y parques eólicos 
que se encuentran en diferentes 
fases de ejecución. A día de hoy, 
la empresa tiene una capacidad de 
instalaciones renovables en ope- 
ración que asciende a 630 MW, de 
los que 380 MW son de energía 
eólica y 250 MW de fotovoltaica. 
Los proyectos que tiene actualmente 
en construcción suman 120 MW de 
potencia y además tiene un am- 
plio portfolio de proyectos en fase 
avanzada de desarrollo. 

Adicionalmente, la empresa ha 
firmado recientemente un acuerdo 
para el desarrollo de centrales hi- 
droeléctricas de bombeo en España. 
A través de este acuerdo, tiene como 
objetivo impulsar dos proyectos 
hidroeléctricos de bombeo que 
suman una capacidad conjunta de 
alrededor de 830 MW. 

Con un portfolio de plantas foto- 
voltaicas y eólicas ya consolidado -y 
en constante crecimiento- Verbund 
Green Power Iberia está realizando 
una fuerte apuesta por la innovación 
tecnológica en el sector energéti- 
co. De este modo, ya dispone de 
varios proyectos relacionados con 
el almacenamiento energético y el 
hidrógeno verde en fase de desarrollo. 

Las tres fuentes principales de 
energía que concentran la actividad 
de la compañía -fotovoltaica, eólica 
e hidráulica- son fundamentales en 
la lucha contra la desertificación 
debido a su carácter sostenible. Al 
generar electricidad sin necesidad 
de combustibles fósiles, se dis- 
minuyen las emisiones de gases 
de efecto invernadero, que son 
responsables del cambio climático 
y, a su vez, de la intensificación 
de procesos de desertificación. La 
energía fotovoltaica se puede usar 
para facilitar el acceso al agua me- 
diante la alimentación energética de 
sistemas de bombeo y desalinización, 


lo que es vital para la agricultura y 
la reforestación en áreas afectadas 
por la sequía. De esta manera, se 
contribuye a restaurar suelos y mejo- 
rar la resiliencia de las comunidades 
ante los desafíos ambientales. La 
energía eólica, al ser una fuente 
limpia que aprovecha los vientos, 
disminuye la contaminación del aire 
y protege los suelos y los ecosistemas 
frágiles. Por su parte, la energía 
hidráulica, al utilizar la fuerza del 
agua, no solo genera electricidad 
de manera sostenible, sino que 
también puede incluir proyectos 
de gestión del agua que ayudan a 
conservar los recursos hídricos y 
a mantener la humedad del suelo, 
contrarrestando los efectos de la 
desertificación. En conjunto, estas 
energías renovables fomentan un 
desarrollo más equilibrado y resilien- 
te, protegiendo el medio ambiente 
y ayudando a prevenir la expansión 
de zonas desérticas. 


Más compromisos de 
Verbund Green Power 
Iberia: sello de cálculo del 
MITECO y equipo de ESG 
Verbund Green Power Iberia tiene 
presente en todos los procesos de su 
día a día el compromiso medioam- 
biental. Un ejemplo de ello es la 
obtención por parte de la empresa 
del sello Cálculo de MITECO y que 
en este momento está tramitando 
el sello Compenso con un proyecto 
de reforestación. Estos distintivos, 
de carácter voluntario, recogen los 
esfuerzos de las empresas, admi- 
nistraciones y otras organizaciones 
españolas en el cálculo, reducción 
y compensación de las emisiones 
de gases de efecto invernadero que 
genera su actividad. 

La empresa concilia en todos 
sus proyectos la triple soste- 
nibilidad: económica, social y 
medioambiental. Para este último, 
Verbund cuenta con un equipo de 
Medio Ambiente/ESG en su filial 
española, encargado de garantizar 
que los proyectos e iniciativas de la 
empresa se lleven a cabo siguiendo 
las normas y los criterios medioam- 
bientales más estrictos. Durante la 
fase de desarrollo de un proyecto, 
el equipo medioambiental realiza 
una amplia variedad de estudios 
necesarios para la concesión de 
permisos, incluidos estudios de 
impacto ambiental y análisis re- 
lacionados con la biodiversidad, 
elementos arqueológicos, paisajes, 
etc. Durante la fase de construcción, 
el equipo colabora con los coordi- 
nadores medioambientales a nivel 
local para garantizar que la planta 
se ajusta a todos los requisitos y 
recomendaciones recogidos en la 
Declaración de Impacto Ambiental. 

Está en juego el futuro del planeta 
y la apuesta del Grupo Verbund por 
un modelo sostenible es firme: solo 
la inversión en medidas de protec- 
ción del medio ambiente ascenderá 
a 400 millones de euros en 2027. 
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Ecodiseño y 
reutilización 
contra el 
desperdicio 


La creciente falta de recursos naturales y la 
dificultad para adquirir materiales sostenibles 
dan un nuevo impulso a la economía circular 


¿Pensamos en la Tierra a la hora de 
comprar un nuevo móvil o una cami- 
seta y de comer un snack de una má- 
quina expendedora? Es imposible ser 
conscientes de todos y cada uno de 
los actos que llevamos a cabo a dia- 
rio, pues casi cualquier gesto huma- 
no moderno implica acciones que da- 
ñan el planeta. Pero la acción no em- 
pieza sin una fabricación, y es aquí 
donde comienza el cambio impulsa- 
do por la nueva economía circular. 
Los seres humanos han desconec- 
tado durante mucho tiempo de la 
realidad circular de la naturaleza y 
fiado su ciclo industrial a una pro- 
ducción finita, llegando incluso a in- 
ventar la obsolescencia programada 
para incrementar el rédito económi- 
co de ciertos artículos. Eso ha puesto 
en peligro el futuro económico, al 
tiempo que acaba con los recursos. 
Las materias primas con las que 
fabricar se han convertido en un re- 
curso limitado. El más escaso de to- 
dos, en opinión del 39% de los altos 
responsables industriales de varios 
países y sectores encuestados por 
ABB Motion (compañía de automa- 
tización y electrificación centrada en 
ecodiseño en robótica) para su infor- 
me Circularidad, no hay tiempo que 
desperdiciar. Incluso el Foro Econó- 
mico Mundial ha dejado claro que el 
modo de vida actual consume un 
60% más de recursos de los que el 
planeta genera de forma sostenible. 
La energía (29%) y los compo- 
nentes electrónicos (22%) se suman 
también a esa escasez de recursos, 
según dicho informe, afectando al 
94% de las empresas industriales 
españolas. Además, ha provocado 
un aumento de costes para el 34% 
de ellas, la interrupción de la cade- 
na de suministro para otro 34% y la 
ralentización de la capacidad de 
producción para un 23%. Así que, 
llegados a este punto, la necesidad 
de apostar por un cambio de para- 
digma que imponga de forma gene- 
ralizada la economía circular no es 
sólo una cuestión medioambiental. 
Se trata de avanzar hacia la sosteni- 
bilidad en el sentido más amplio. 


Asentarse en una verdadera eco- 
nomía circular supone, según ABB 
Motion, adoptar un enfoque holísti- 
co que considere todos los aspectos 
de la circularidad. Hace tiempo que 
no basta con tirar menos, pero tam- 
poco es suficiente con reciclar. Redi- 
señar, reducir, reutilizar, reparar, re- 
novar y recuperar son las otras erres 
esenciales en esta nueva ecuación 
circular. Entre otras cosas, dice el in- 
forme, porque la nueva economía 
circular “incluye un abastecimiento 
sostenible, operaciones eficientes en 
el uso de los recursos y 
prácticas responsables al 
final de la vida útil”. El ob- 
jetivo de pasar de un mo- 


delo de “tomar, hacer yti- generan alrededor 

rar” a la economía circu- de 900.000 

lar es minimizar los resi- toneladas anuales 

duos. Y а la hora de lo- Y а M 

grarlo, persisten obstácu- 'extiles, segun los 
ge datos de la 

los como las dificultades Federación 

para adquirir materiales Española dela 

sostenibles y tecnologías Recuperación y el 


circulares, así como para 
gestionar los mayores 
costes asociados. 

Otro de los obstáculos 
para la adopción de la 
economía circular en varios secto- 
res industriales críticos es la limita- 
da disponibilidad de tecnologías cir- 
culares y el desconocimiento de lo 
que podrían aportar a la circulari- 
dad. *Cuando hablamos de econo- 
mía circular, normalmente no hay 
ventajas competitivas; es nadar a 
contracorriente de lo que hay esta- 
blecido en el mercado", opina Aritz 
Gartzia, CEO y cofundador de Eko- 
modo, una start up que se dedica a 
transformar residuos plásticos que 
no tienen una solución o salida cir- 
cular en productos con mercado y 
posibilidades de circularidad. 


ESCOLLOS A SUPERAR 

Segün explica Gartzia, los procesos 
normalmente no están desarrolla- 
dos, la aplicabilidad de los materia- 
les circulares es más compleja que 
la de un material virgen, el proceso 
productivo es más costoso econó- 
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1.250 estadios como 


el Santiago Bernabéu se plásticos que no se recicla a 
llenarían con los residuos que nivel mundial, según las 
generan en España las estimaciones de la OCDE. 
actividades de construcción y El proceso de reciclaje del 9% 
demolición, según datos del restante genera el 13% de 


Clúster de la Edificación. todos los microplásticos. 
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de esos residuos canalizada de agua potable contaminada 
por las gestoras adecuadas, por los residuos generados 


durante la producción textil. 
Es la industria que más 
contamina tras la del petróleo. 


pese a que la construcción y la 
demolición suponen el 32% de 
todos los desechos generados. 


micamente y los productos son me- 
nos competitivos que los materiales 
vírgenes. “La ventaja es que esta- 
mos dando una solución a unos ma- 
teriales que terminarían en el verte- 
dero, y con su reutilización evita- 
mos el uso de otros materiales vír- 
genes, lo que genera un impacto 
medioambiental positivo”, destaca. 
Cada vez hay más start up que tra- 
tan de reducir residuos y no contri- 
buir a la escasez de materias primas 
ni a la contaminación derivada de su 
transformación. Ekomodo combina 
materiales y busca su aplicabilidad 
en mercados como el textil, el mobi- 
liario interior o el urbano. De hecho, 
bajo su marca comercializa fundas 
de ordenador fabricadas a partir de 
fibra de poliéster. *Por cada kilo de 
plástico reciclado, se emite casi otro 
de CO2 menos que en el proceso nor- 
mal". Eso, explica Gartzia, es conse- 


Laescasez de 
materias provoca 


más costes y fallos 
enel suministro 


cuencia de usar un 50% menos de 
energía y un 20% menos de agua. 

Quedarse con una inversión en 
equipos pendiente de pago y sin uti- 
lidad a causa de la crisis del Covid 
fue el germen de Tecfys. Esta start 
up de consumo circular de electróni- 
ca y electrodomésticos ofrece a otras 
empresas la tecnología que necesi- 
tan y durante el tiempo que la requie- 
ran a cambio del pago de una cuota. 
*Sólo así, las pymes podemos ser 
sostenibles", afirma Miquel Manza- 
nas, su CEO y cofundador. Se trata 
de almacenar equipos y de aumen- 
tar su vida útil. Los estudios dicen 
que un móvil reacondicionado evita 
los cerca de 80 kilos de CO2 emiti- 
dos al fabricar uno nuevo. *Hasta 
ahora, hemos ayudado como un pe- 
queño bosque de 450 árboles", dice. 

La circularidad evita la basurale- 
za. Pack2Earth es la idea de dos sen- 
deristas que promueven envases sos- 
tenibles que desaparecen en meses, 
incluso si se desechan irresponsa- 
blemente. Surgen así sus biobasa- 
dos, que no proceden de fuentes fó- 
siles (plásticos) y son compostables 
atemperatura ambiente. “Hemos de- 
sarrollado un film flexible y un mate- 
rial de inyección", cuenta su cofun- 
dadora, Francoise de Valera. Sus en- 
vases alargan la vida útil de los pro- 
ductos secos, semilíquidos o líquidos 
(sean o no alimentarios) que pueden 
contener. Mondelez Internacional 
ha invertido en ella y tienen progra- 
mas piloto con cuatro importantes 
multinacionales de gran consumo. 

Pero no sólo las start up luchan 
contra los residuos. Carrefour evita 
el desperdicio alimentario regulari- 
zando stocks. Y también promueve 
una segunda vida de sus excedentes 
mediante la elaboración de produc- 
tos o comercializando packs a través 
de la aplicación Too Good To Go. 
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RENOVABLES Y VIDA SILVESTRE: CUANDO 
LA COEXISTENCIA ES POSIBLE EN POS DE 
LA CONSERVACIÓN DE LOS ECOSISTEMAS 


La demanda actual de energía ha situado a 

las renovables en el punto de mira por ser una 
solución amigable con el medio ambiente. 

Sin embargo, las dudas sobre su impacto 

visual, pero también sobre afectación en la 
biodiversidad, han sido objeto constante de 
debate. Estudios recientes han demostrado 
que, con una planificación adecuada, es posible 
integrar las instalaciones solares en los 
ecosistemas sin perjudicar a la fauna silvestre. 


Contenido desarrollado por UE Studio. 
Expansión no ha participado en la 
redacción del artículo. 


El estudio que demuestra 
la simbiosis entre especies 
animales e instalaciones 
fotovoltaicas 
Un estudio de campo encargado por 
Iberdrola y realizado por la empresa 
Estudios Medioambientales y Terri- 
toriales (EMAT), llevado a cabo entre 
mayo y octubre de 2023, en la planta 
solar fotovoltaica Campo Arañuelo 
III, ubicada en el término municipal 
de Romangordo, en Cáceres, ha pro- 
porcionado varios datos reveladores 
sobre la relación entre las instalaciones 
solares y la vida silvestre. 
Utilizando la técnica de fototram- 
peo, especializada en el seguimiento 
de mamíferos terrestres de mediano 
y gran tamaño, se han recopila- 
do cerca de 9.000 avistamientos, 
documentando la presencia de 
mamíferos como ciervos, conejos, 
garduñas, ginetas, jabalíes, liebres, 
meloncillos y ratones de campo, así 
como águilas culebreras, tórtolas, 
perdices, carboneros y zorzales, entre 
otras especies de mamíferos y aves. 
En concreto, el estudio ha confir- 
mado que esta planta solar es “un 
espacio tranquilo y favorable para 


la fauna silvestre”. La investiga- 
ción ha documentado la presencia 
de más de 10 especies diferentes 
de mamíferos y hasta 64 especies 
de pequeñas aves dentro de las ins- 
talaciones fotovoltaicas, indicando 
que este entorno es, efectivamente, 
favorable para la fauna autóctona. 

La planta en cuestión ha sido galar- 
donada con el Sello de Excelencia 
para la Sostenibilidad de UNEF, que 
reconoce los criterios de integración 
social y ambiental. Cuenta con una 
capacidad de 40 MW de potencia y 
está operativa desde 2022. 


Castilla y León, un modelo 
de economía circular y 
sostenibilidad 


Otro ejemplo de perfecta integración 
con el ecosistema es la planta solar 
de Revilla Vallejera, ubicada en Bur- 
gos. Para esta ocasión, Iberdrola ha 
contado con la colaboración de Fungi 
Natur, una empresa productora de 
setas y hongos, para poner en marcha 
el primer proyecto en España de 
cultivo de setas en instalaciones 
fotovoltaicas. 

Este proyecto aprovecha el campo 
y la sombra de los paneles solares 
para fomentar el trabajo local y el 
desarrollo agrícola, a la vez que se 
ahorra agua y se mejora la calidad 
de las cosechas. Alrededor de 600 
ovejas pastan a diario en el recinto, 
reduciendo el riesgo de incendios y 
ofreciendo a los animales espacios 


donde protegerse contra el sol, 
la lluvia y el viento gracias a este 
modelo de “pastoreo solar”. 


Castilla La Mancha: innovación 
agrovoltaica y compromiso 
con la biodiversidad 

En Toledo, Iberdrola ha inaugurado 
la primera planta agrovoltaica in- 
teligente de España. Este proyecto 
piloto, desarrollado en colaboración 
con los viñedos de González Byass 
y Grupo Emperador en Guadamur, 
consiste en una instalación de au- 


toconsumo que utiliza seguidores 
inteligentes para mejorar la calidad 
de la uva al proteger las viñas con 
la sombra de los paneles. 

Obtentora del sello de UNEF, la 
planta fotovoltaica Olmedilla, en 
Cuenca, junto con la fotovoltaica Ro- 
meral, también en Cuenca, contará 
con más de 19.000 y 13.500 plantas 
autóctonas respectivamente, como 
encinas, lentiscos, majuelos, rome- 
ros, tomillos y espartos. Estas plantas 
ampliarán la zona de ecotono entre 
el interior y el exterior de la planta, 
sirviendo como refugio y alimento 
parala fauna local, incluidos anfibios, 
insectos y conejos, creando un efecto 
deisla-continente para la biodiversidad 
y mejorando la conectividad mediante 
corredores ecológicos. 

En este mismo espacio se han ins- 
talado colmenas y se han plantado 
más de 14.000 especies autóctonas, 
junto con la construcción de refugios 
para albergar distintas especies ani- 
males y promover las actividades del 
sector primario. En Bargas, Toledo, 
la planta fotovoltaica de Iberdrola se 
ha convertido en un nuevo refugio 
para los cernícalos primilla, subra- 
yando el compromiso de la compañía 
con la biodiversidad local. 


Iberdrola impulsa la integración 
de las energías renovables 
con los Premios CONVIVE 
Para seguir fomentando la integra- 
ción de las energías renovables con 
el desarrollo socioeconómico y la 
conservación de la biodiversidad, 
Iberdrola ha lanzado la segunda 
edición de los Premios CONVIVE 
en colaboración con el Centro de 


Innovación en Tecnología para el 
Desarrollo Humano de la Universi- 
dad Politécnica de Madrid. 

Estos premios tienen como objetivo 
reconocer y dar visibilidad ainiciati- 
vas, alianzas, empresas, acciones o 
entidades locales que ejemplifiquen 
cómo es posible combinar la ener- 
gía renovable con el progreso rural, 
agrario y la conservación del medio 
ambiente en España. La convocatoria 
para participar en la segunda edición 
de los Premios Convive estará abierta 
hasta el 12 de julio. 
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La transición hacia un modelo eco- 
nómico más sostenible es uno de los 
principales retos que tienen por de- 
lante las grandes potencias mundia- 
les. La Unión Europea (UE) sabe 
que, para no quedarse atrás en esta 
carrera, debe acompañar la concien- 
ciación ciudadana y la buena volun- 
tad de sus empresas con acciones 
concretas. Es por eso que a nivel co- 
munitario se han puesto en marcha 
varias medidas legislativas encami- 
nadas a favorecer la consecución de 
los objetivos de reducción de emisio- 
nes y la financiación de proyectos 
basados en la circularidad. 

El cambio más importante a nivel 
europeo se produjo en 2021, con la 
entrada en vigor del Reglamento 
2019/2088 sobre Divulgación de Fi- 
nanzas Sostenibles (SFDR, por sus 
siglas en inglés). Esta norma obliga a 
las entidades financieras a informar 
con todo lujo de detalle sobre las ac- 
tividades que desarrollan bajo crite- 
rios medioambientales, sociales y de 
buen gobierno corporativo (ESG). 
Esta norma, segün Joaquín Garral- 
da, presidente de la entidad sin áni- 
mo de lucro que promueve este tipo 
de inversiones Spainsif, “clarifica 
qué activos son sostenibles, evitan- 
do, en la medida de lo posible, que 
las gestoras camuflen algunos movi- 
mientos a través del greenwashing". 

Esta clarificación ha servido, se- 
gün Garralda, para que países como 
España, que “se encontraba muy le- 
jos en materia de finanzas sosteni- 
bles de otros como Francia o Alema- 


Impulso legal a 
una inversion mas 
social y sostenible 


EI Reglamento SFDR de la UE ha clarificado qué tipo de fondos 
se rigen por los denominados criterios ESG, fomentando así la 
inversión en este tipo de instrumentos y facilitando la consecución 
de los objetivos europeos en materia de reducción de emisiones 


nia", experimenten un importante 
crecimiento en este ámbito durante 
los últimos años. Según los últimos 
datos publicados por Inverco, el pa- 
trimonio en fondos de inversión de 
este tipo alcanzó a cierre de 2023 los 
118.256 millones de euros, un 34% 
del total. El avance es importante si 
se tiene en cuenta que, en 2021, esta 
inversión sólo representaba el 9,8% 
del patrimonio en fondos, por lo que 
ha experimentado un crecimiento en 
apenas dos años de 89.921 millones. 

El grueso lo representan los pro- 
ductos que se rigen por criterios me- 
dioambientales y sociales, que son 
los que engloba el artículo número 


ocho del SFDR. Estos activos alcan- 
zan los 115.235 millones, suponien- 
do el 33,1% del total. Por otro lado, 
el patrimonio en los fondos con ob- 
jetivo de inversión sostenible (artí- 
culo nueve) se situó en 3.022 millo- 
nes, un peso más residual (0,9%). 
Pese al importante salto que ha da- 
do España, Garralda considera que 
durante los próximos años habrá un 
ajuste en las estadísticas, ya que 
“aún es complicado clarificar al 
100% el objetivo de estos productos 
y evitar su doble contabilidad”. 
Entre los fondos basados en cri- 
terios ESG que más crecen actual- 
mente, los vinculados a las ener- 


Fondos 
camuflados 
y sin metas 
ecológicas 
[AZ 


Promover inversiones 
dando a entender que 
son sostenibles 
cuando en realidad 
no lo son. Esto es lo 
que se conoce como 
“greenwashing' en el 
ámbito financiero. Es 
una práctica muy 
extendida hoy en día 
y contra la que está 
tratando de luchar la 
UE a través de su 
actividad normativa. 
Pero el riesgo de que 
existan fondos 
camuflados, fuera del 
control legal, es real. 
Un informe de la 
entidad británica 
MainStreets Partners 
indica que el 24% de 
los fondos del artículo 
ocho de la SDFR 
podrían ser acusados 
de “greenwashing>. 


BIGC STUDIO 


gías renovables y a la búsqueda de 
soluciones para eliminar las emi- 
siones de CO2 acaparan el grueso 
de la inversión. Esta tendencia ha 
calado tan hondo que gestoras co- 
mo la estadounidense Fidelity, con 
un importante peso en la Bolsa es- 
pañola, ya basan su estrategia de 
selección de proyectos en tres prin- 
cipios relacionados con la preser- 
vación del medio ambiente: metas 
en materia de neutralidad de emi- 
siones, marco rector para el cam- 
bio climático y asignación de capi- 
tales a la transición energética. 
"Nuestros gestores de fondos y 
analistas utilizan estas calificacio- 
nes para evaluar el atractivo de una 
empresa a largo plazo, dependien- 
do de su exposición a los riesgos re- 
lacionados con el clima”, explica 
Jenn-Hui Tan, director global de 
Sostenibilidad en Fidelity. “Tam- 
bién utilizamos estas calificaciones 
para priorizar nuestros diálogos con 
las empresas e identificar dónde ne- 
cesitamos alentar cambios”. 


MERCADOS INTERNACIONALES 
Al igual que las gestoras internacio- 
nales encuentran oportunidades im- 
portantes en España, algunas firmas 
de nuestro país están comenzando a 
expandirse a otros mercados. Es el 
caso de Global Social Impact (GSD, 
que está haciendo una fuerte apues- 
ta por proyectos sostenibles en Afri- 
ca. Según Arturo García Alonso, su 
director general y de Inversiones, 
“existe un enorme potencial de desa- 
rrollo y crecimiento” en este ámbito, 
ya que “ahora mismo hay pocos ges- 
tores de fondos de impacto”. 

Para aprovechar esta coyuntura, 
la firma ha creado un fondo abier- 


Los fondos ESG 

ya han superado en 
Españalos 118.000 
millones de euros 


to de deuda privada llamado GSIF 
Africa. A través de este vehículo es- 
tán consiguiendo financiar proyec- 
tos que ayudan a mejorar la vida 
de las personas en las zonas del 
continente africano en las que la 
población es más vulnerable. A te- 
nor de los resultados obtenidos, el 
proyecto está cumpliendo sus ob- 
jetivos. “Desde diciembre de 2020 
ha logrado una rentabilidad anual 
neta del 4% y se han incrementado 
un 39% los ingresos de las comuni- 
dades”, destaca García Alonso. 
Todo hace indicar que el interés 
por las finanzas sostenibles seguirá 
creciendo durante los próximos 
años. La clave, en opinión de Garral- 
da, es que “se garantice que el nivel 
de rentabilidad de estos fondos vaya 
de la mano del nivel de conciencia- 
ción de la ciudadanía”. Y concluye: 
“Si las pérdidas son mínimas respec- 
to a otros productos que no se basan 
en criterios ESG, el inversor, hoy en 
día, va a optar por la sostenibilidad”. 
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Actuamos para hacer frente а! cambio climático. 


Desde 2019, hemos reducido las emisiones de CO» de nuestras plantas operadas en todo el 
mundo en un 74%. A finales de 2023, alcanzamos el 91% de energía renovable en nuestras instalaciones", 
incluido el 100% en China y EE. UU. 
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El vehículo ecológico avanza en Es- 
paña entre luces y sombras. En el es- 
cenario actual, en el que el sector del 
motor busca recuperar las cifras de 


sentan en 2,676 de la cuota de merca- 
do total, las ventas en este segmento 
registran en el acumulado de 2024 
un 40,5% más que durante el mismo 


ventas previas a la pandemia (más periodo del año anterior. 
de 1,2 millones de operaciones anua- | | 
les), la buena noticia está en el des- APAGON ELECTRICO 


La realidad del vehículo electrificado 
es bastante más compleja. En este 
segmento, donde el Tesla Model 3 li- 
dera las ventas de este año (con un 
31% más que el año pasado), las ci- 
fras totales siguen sin acelerar su ex- 
pansión. A pesar de la apuesta de la 
industria del motor y de los ambicio- 
sos planes de Europa para adoptar- 
los como la principal tecnología de 

movilidad, las cifras no 


COSTE evidencian grandes 


progresos. En lo que 


pegue de los automóviles impulsa- 
dos por tecnologías alternativas (los 
que no usan ni gasolina ni diésel). A 
día de hoy, la suma de todos ellos 
(eléctricos, híbridos, gas e hidróge- 
no) es ya, por varios meses consecu- 
tivos, la primera opción de compra 
para los conductores españoles. 
Dentro del estancamiento que re- 
conoce la propia industria, se trata 
de un síntoma esperanzador en la 
ardua carrera por reverdecer el en- 
vejecido parque automovilístico de 


nuestro país. En mayo representa- 5 an ii llevamos de 2024, la 
ron el 41,1% de las operaciones re- nacional muestran penetración de vehícu- 
gistradas y en el total del año ya su- que la media de los los electrificados se si- 
man 217.824 unidades vendidas. precios de los túa en un 9,6%, dos 
Además, el volumen de estas opera- automóviles puntos menos que ha- 
ciones creció un 20,1% ese mes, su- electrificados ce un año, tras caer un 
perando como opción de compra a oscila entre los 11,9% en mayo. 

los vehículos diésel (23,3%) y a los 25.000 y los Según destaca Raúl 
de gasolina (35,5%), según los da- 40.000 euros en Morales, de Faconau- 
tos de la Asociación Española de Fa- función del tipo de to, “sólo países como 
bricantes de Automóviles y Camio- vehículo, marca o Grecia, Italia, Polonia o 
nes (Anfac) y Faconauto, la patro- tecnología usada. República Checa están 
nal de los concesionarios. /PEOPLEIMAGES.COM por debajo de esta cifra 


Tal como explica Félix García, 
de Anfac, ese sorpasso se debe, so- 
bre todo, a que, sin llegar al com- 
promiso medioambiental que exi- 
ge un coche 100% eléctrico, “hay 
fabricantes que están triunfando 


en Europa", lo que de- 
muestra que “algo está pasando con 
esta falta de respuesta de los com- 
pradores, pero no sólo en nuestro 
país". La electrificación, que supone 
el 20% de las matriculaciones en la 
UE, cayó 2,2 puntos porcentuales en 


los mercados del continente durante 
Hay marcas que el primer trimestre, con 12 de los 18 
h an registrado principales mercados reduciendo su 
porcentaje de penetración en las ven- 

un ‘boom’ en las tas de vehículos nuevos. 
M García resalta el hecho de que Es- 
ventas de hibridos paña disfruta del mayor presupuesto 


de la historia para el impulso de es- 
tos vehículos (más de 1.200 millones 
de euros). Sin embargo, se muestra 
“preocupado, porque con este nivel 
de ventas de vehículos de cero emi- 
siones no cumpliremos los objetivos 
de descarbonización”. Según añade, 
el sector no para de lanzar modelos 
cos dentro de sus posibilidades”. con enchufe al mercado (más de 

Entre los ejemplos más represen- 230), pero ve necesaria “una mayor 
tativos de este auge se encuentra la implicación y rapidez desde la Admi- 
japonesa Toyota, una de las pocas nistración para ayudar al ciudadano 


y 
marcas que ha recuperado los nive- a optar por las nuevas tecnologías”. 
les de operaciones prepandemia y ya ve || í ul О V e r e Arturo Pérez de Lucía, director ge- 
vende más que en 2019. Su éxito en neral de la Asociación Empresarial 


España se debe, principalmente, a la para el Desarrollo e Impulso de la 


gran demanda de sus coches híbri- Movilidad Eléctrica (Aedive), pone 
dos no enchufables, con los modelos e S e a e r О € en valor que los operadores de recar- 
Corolla y Yaris entre los cinco más y ga están desplegando una red pübli- 


vendidos del segmento de manera ca que ya “permite, pese a las dificul- 


continuada (aunque el mes pasado, tades burocráticas, que un usuario 
el primero fue el Fiat 500). a a m A S VO al e de vehículo eléctrico pueda viajar 
Enla categoría de vehículos de gas por toda España sin dificultades”. 


también existe el caso paradigmáti- En opinión de todas las asociacio- 


en ventas de híbridos convencio- 
nales [con un aumento del 24,8% 
en abril y cercano al 40% el mes an- 
terior]”, lo que denota, a su vez, 
que “muchos ciudadanos españo- 
les están tratando de ser ecológi- 


co de Dacia y su modelo Sandero (el nes del sector, impulsar los electrifi- 
más vendido de España), del que seis cados en España implica superar va- 
de cada diez unidades comercializa- Los turismos propulsados por tecnologías alternativas ya lideran las rios retos pendientes: “Precios más 
das son de gas licuado de petróleo К A А asequibles, un mapa unificado де 
(GLP). Eso refleja su creciente acogi- opciones de compra en España, con un 41,1% de cuota de mercado. Sin puntos de recarga, políticas fiscales 
da en un tipo de propulsión aún mi- embargo, los electrificados siguen sin coger velocidad de crucero y directas e incentivadoras y que los 


noritario, pero en crecimiento expo- n E ~ mensajes que se lancen alrededor 
nencial de acuerdo a las cifras de los sus cifras de ventas se mantienen estancadas respecto al año pasado del uso privado del automóvil sean 


últimos meses. Aunque sólo repre- ог Angel G. Perianes constructivos y no destructivos". 
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FACILITAR LA VIDA DE LAS PERSONAS 
CON SOLUCIONES SOSTENIBLES 


La prioridad de Allianz Partners es que el 
impacto de su actividad económica sea 


lo más positiva posible, 


atendiendo las 


expectativas de los clientes en torno a su 


seguridad y protección 


Contenido desarrollado por UE Studio. 
Expansión no ha participado en la 
redacción del artículo. 


El próximo 5 de julio se celebra un 
ano más el Día Mundial del Medio 
Ambiente. Desde que la UNESCO se- 
nalara este día por primera vez en el 
1974 como clave para concienciar y 
sensibilizar a particulares, así como 
a entes públicos y privados sobre la 
importancia de cuidar el planeta, se 
han llevado a cabo muchas iniciativas 
eneste sentido por parte de todos los 
sectores. Los ciudadanos, además, están 
cada vez más implicados. Cualquier 
pequeno gesto cuenta. Tanto es así 
que según el último estudio de Cus- 
tomerLab para Allianz Partners, el 
51% de los consumidores se esfuerza 
en minimizar el impacto que su estilo 
de vida tiene en el medio ambiente 


y el 32% está dispuesto a pagar más 
para cambiar sus hábitos y lograr que 
sean más respetuosos con el entorno 
y las personas. 

La labor de las empresas y del tejido 
püblico es esencial, ya que por su im- 
portancia e impacto a gran escala son 
el ejemplo perfecto a seguir si hacen 
bien las cosas y ponen al ciudadano у 
al planeta en el centro. De hecho, la 
prioridad de Allianz Partners es que 
el impacto de su actividad económica 
sea lo más positiva posible. Centrados 
en la Agenda 2050, sus pilares son 
tres: salud y bienestar, diversidad e 
igualdad de oportunidades y ciudades 
y comunidades sostenibles. 

En Allianz Partners “trabajamos a 
nivel interno promoviendo los Objetivos 
para el Desarrollo Sostenible dentro 
de la compañía”, afirma Borja Díaz, 
Managing Director Iberia de Allianz 


Partners y Consejero Delegado en Espa- 
ña. Así, la estrategia de sostenibilidad 
de la compañía se extiende a medidas 
de conciliación, flexibilidad laboral o 
ayudas económicas, y a las distintas 
iniciativas que promueven y apoyan 
los valores de igualdad, diversidad, 
inclusión y apoyo a la comunidad local. 
Ejemplo de su compromiso corporativo 
es su colaboración con organizaciones 
como El Sueño de Vicky, Aldeas Infan- 
tiles, la Fundación Melior, El Comité 
de Emergencia o Tree Nations; además 
de contar con un 56% de mujeres en 
puestos de responsabilidad. 

A la sostenibilidad, además, se 
une la tecnología como otra de las 
patas esenciales en Allianz Partners 
y, juntas, son imparables. “Estamos 
en el momento clave para innovar y 
ofrecer soluciones que se alineen con 
las nuevas necesidades de nuestros 
clientes” dice Borja Díaz. Y continúa: 
“Nosotros, como líderes en Seguros 
y Asistencia, nos encargamos pre- 
cisamente de ofrecer servicios que 
cubran las demandas específicas del 
mercado”. 

Y ¿qué demanda el mercado para 
que puedan aplicar la suma de soste- 
nibilidad y tecnología? La Asistencia 


en Carretera, el Hogar y los Viajes. Si 
nos centramos en el primer punto y en 
esos vehículos híbridos y eléctricos que 
igualmente contribuyen a proteger el 
medio ambiente, tener una estación 
de carga cerca es básico, de ahí que 
Allianz Partners ofrezca el servicio de 
geolocalización, así como de recarga 
de batería in situ o la posibilidad de 
contar con un vehículo de sustitución 
eléctrico. 

Si nos centramos en el Hogar, "el 
objetivo es asesorar al cliente y ofrecerle 
una solución integral para que mejore 
el rendimiento de su hogar y pueda 
ser sostenible en todos los ámbitos 
de su vida", apunta el Managing Di- 
rector. Esto se traduce en instalación 
y mantenimiento de placas solares, 
puntos de recarga de los vehículos 
en las casas y servicio de eficiencia 
energética. 

Los Viajes es otro punto a destacar 
cuando estamos tan próximos a las 
vacaciones de verano. ¿Qué pasa si nos 
ponemos enfermos o tenemos dudas 
acerca de una picadura, por ejemplo? 
Con una de las mejores herramientas 
de Allianz Partners, la teleconsulta 
médica, ofrece la mejor solución. “En- 
tendemos la Sostenibilidad como un 


compromiso social. Por eso, nuestros 
servicios de asistencia médica en el 
extranjero tienen tanto valor, por- 
que nos preocupamos de ayudar a las 
personas cuando más lo necesitan”, 
explica Borja Díaz. 

Disponible las 24 horas de los 
365 días del año, el asegurado pue- 
de acceder a esta herramienta para 
consultar y comprobar sus síntomas, 
hablar con un médico o localizar el 
hospital más cercano allá donde esté. 
“Muchos de nosotros dedicamos una 
parte importante de nuestros ahorros 
a viajar, pero no somos conscientes 
de los riesgos asociados. Contar con 
un seguro puede evitar, en la mayoría 
de las situaciones, estos problemas", 
concluye el directivo. De hecho, “по- 
sotros nos encargamos de evitar estos 
gastos, dartranquilidad y acompanar 
en todo momento al viajero antes y 
durante el viaje, de gestionar una 
cancelación, una pérdida de maleta, 
internar u operar de urgencia y, si es 
necesario, traer de vuelta a Espana 
al paciente, si el equipo médico así 
lo recomienda". 

El compromiso de Allianz Partners, 
en definitiva, está presente en todas 
sus prácticas y políticas empresaria- 
les: uso de energía sostenible, viajes 
de negocios ecológicos, reducción de 
residuos, productos digitales, uso 
de materiales renovables y gestión 
sostenible de sus oficinas. Todo para 
promover un futuro más respetuoso 
con las personas y con el entorno. 
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En la actualidad, la responsabili- 
dad social corporativa (RSC) y las 
estrategias en torno a la sosteni- 
bilidad ambiental son ejes de pre- 
sencia obligatoria en las agendas 
empresariales. En algunos casos 
lo son por genuina convicción y, 
en otros, por las crecientes exi- 
gencias normativas o la combina- 
ción de ambos factores. 

Sin embargo, sólo el 15% de los 
Objetivos de Desarrollo Sosteni- 
ble (ODS) de la ONU están en ca- 
mino de ser cumplidos, con un 
4876 en riesgo moderado o grave 
de no alcanzarse y un 37% en cla- 
ro retroceso, según el último In- 
forme sobre la Contribución de las 
Empresas Españolas a los ODS, 
elaborado por la Cátedra de Lide- 
razgos y Sostenibilidad de Esade 
y el Observatorio Social de la Fun- 
dación La Caixa. 

"Queda patente una necesidad 
de un cambio sistémico, que tras- 
cienda las soluciones a corto pla- 
zo y aborde las raíces estructura- 
les de los problemas globales", 
apunta Angel Castiñeira, director 
de la citada cátedra. 

Esa estrategia no sólo requiere 
adaptar las prácticas actuales, “si- 
no reimaginar completamente 
nuestros sistemas económicos y 
sociales para garantizar la soste- 
nibilidad a largo plazo", añade 
Castiñeira. Las empresas españo- 
las juegan un papel crucial para 
abordar este reto, mitigando su 


Nuevos 
objetivos para 
un compromiso 

que sigue intacto 


| 


La crisis sanitaria desencadenada por el Сома y las tensiones 
geopolíticas en Ucrania y Oriente Medio han transformado las estrategias 
de las organizaciones empresariales en torno a la sostenibilidad y la 
Agenda 2030. Ganan terreno los enfoques globales y de largo recorrido 


impacto medioambiental y ac- 
tuando como motores de un cam- 
bio positivo y duradero. Por eso, 
"es necesaria una llamada a la ac- 
ción para que todos los sectores 
de la sociedad contribuyan a una 
transformación que no puede 
posponerse más", tal como sostie- 
ne Castiñeira. 


El profesor de Esade explica 
que la pandemia y los problemas 
geopolíticos, como la invasión de 
Ucrania y la guerra en Gaza, han 
trastocado el orden de preferen- 
cia de las inversiones vinculadas 
a los ODS. “Han irrumpido una 
serie de policrisis, que en absolu- 
to significan que falte voluntad 


por parte de 193 países de la ONU 
para seguir con la Agenda 2030: 
sólo ha habido un cambio en las 
prioridades", matiza el docente. 
En ese ajuste, cuestiones funda- 
mentales como la pobreza extre- 
ma, relacionada con el ODS nü- 
mero dos (acabar con el hambre 
en el mundo, procurando a toda la 


GORODENKOFF 


población una alimentación sana, 
nutritiva y suficiente) queda lejos 
de ser resuelto. Porque en gran- 
des conflictos bélicos como los 
que hoy se dilucidan en Ucrania o 
Gaza, “la población sufre incluso 
en niveles relacionados con la pro- 
ducción y distribución de los ali- 
mentos”, lamenta Castiñeira. 
COMBUSTIBLES FOSILES 
También se ha registrado un em- 
peoramiento en el cumplimiento 
de los objetivos relacionados con 
el menor uso de combustibles fó- 
siles. En este apartado, el experto 
de Esade llama a repasar las cla- 
ves de la pasada COP28 y a obser- 
var la falta de concordancia entre 
los discursos globales y las accio- 
nes de los lobbies. 

Según Castiñeira, “la transi- 
ción no será muy rápida, pues eso 
supondría que las cuantiosas in- 
versiones energéticas ya ejecuta- 
das se convertirían en activos va- 
rados, lo que supondría una fuen- 
te de conflicto”. Por todo ello, y 
pese a que las empresas suelen 
concentrarse en desplegar accio- 
nes en torno al ODS número 13 
(relacionado con la cuestión cli- 
mática), el reto en este ámbito si- 
gue siendo mayúsculo. 

En términos generales, Casti- 
ñeira recuerda que no basta con 
alcanzar el éxito en un solo objeti- 
vo, sino que se trata de factores 
interrelacionados. Para aquellas 
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compañías que más interpeladas 
se sientan a la hora de revisar sus 
estrategias y pisar el acelerador 
de la sostenibilidad, el experto no 
aboga por un orden concreto de 
trabajo, sino por ser conscientes 
del perfil de la propia empresa, co- 
nociendo sus fortalezas, compe- 
tencias y campos temáticos para 
comenzar centrándose en ellos. 

Más allá de la hoja de ruta utili- 
zada, hay que saber que la inver- 
sión en sostenibilidad impacta di- 
rectamente en los resultados. Hay 
“una creciente atención por los 
aspectos en los que las firmas, por 
su actividad, pueden tener mayo- 
res impactos”, señala Edurne Iñi- 
go, profesora en Deusto Business 
School. Asimismo, Iñigo observa 
una mayor tendencia a medir los 
impactos sociales y medioam- 
bientales de la actividad de la em- 
presa en su conjunto. 

En ese camino resulta intere- 
sante prestar una especial aten- 
ción al ODS número 17, referido 
al establecimiento de alianzas 
trasversales. También conviene 
ampliar la mirada a cuestiones co- 
mo la biodiversidad, muy impor- 
tante por su capacidad para po- 
ner en jaque a la industria agroa- 
limentaria. “Esto es algo que no 
estamos sabiendo calibrar del to- 
do y para lo que la Agenda 2030 
vale de termómetro. Lo que ya co- 
nocemos es que el 55% del PIB 
mundial depende de la biodiversi- 
dad”, apunta Castiñeira, 


Este experto es consciente de 
que el camino es largo y de que 
no todas las organizaciones en- 
cuentran vías de acción en las que 
los conceptos de rentabilidad y 
sostenibilidad se complementen 
bien, pero recuerda ejemplos de 
sectores que han sido pioneros en 
el nivel de colaboración alcanza- 
do. “Es el caso de algunas firmas 
de la industria cafetera, que han 
creado un espacio donde no en- 
torpecen su propia y legítima 
competencia, y regulan sus avan- 
ces por el bien común del sector. 
Igual que algunas acciones de la 
industria inmobiliaria, lo que 
muestra avances en el ODS 17 y 
provoca un deseable efecto de 
arrastre”, valora Castiñeira. 


Para avanzar verdaderamente 
en materia de sostenibilidad, el 
mundo corporativo debe asimilar 
la importancia de informar de ma- 
nera clara en sus memorias no fi- 
nancieras. Y hay que tener en 
cuenta que no se puede abarcar 
todo ni decir que está todo bien, 
omitiendo determinadas informa- 
ciones. “A los inversores les gusta 
tener la información, no piden 
que se haga todo siempre bien, 
pero sí tener conocimiento de lo 
que está pasando y en qué se pue- 
de mejorar”, sostiene Castiñeitra. 


TALENTO Y JERARQUÍA 

También es crucial que las empre- 
sas tengan perfiles relacionados di- 
rectamente con la sostenibilidad 


METAMORWORKS 


en sus organigramas y, por supues- 
to, que exista una total convicción 
en los puestos directivos, pues mo- 
ver los engranajes resulta más fácil 
de arriba hacia abajo que al revés. 

De cara al futuro más próximo, 
la palabra clave es resiliencia. Tal 
como destaca Castiñeira, “debe- 
mos ser capaces de superar las 
adversidades mirando al futuro 
sin ecoansiedad. Hay que lograr 
una regeneración e ir más allá: 
muchas empresas flotan en la ma- 
rea, pero no se trata de dejarse lle- 
var, sino de actuar con determi- 
nación, y yo soy optimista, por- 
que desde una actitud de colapso 
catastrofista no se avanza”. 

A pesar de las dificultades exis- 
tentes, la sostenibilidad empresa- 


rial ha evolucionado significati- 
vamente durante los últimos 
años, con un enfoque creciente 
en la integración de prácticas sos- 
tenibles en todas las áreas de cor- 
porativas. “Los temas más traba- 
jados incluyen la respuesta a los 
desafíos del cambio climático y la 
pérdida de biodiversidad, la eco- 
nomía circular, la reducción de 
brechas sociales, la transición 
justa y la transparencia y el buen 
gobierno. Además, estas cuestio- 
nes son las más exigentes y gene- 
ran grandes desafíos”, según se- 
ñala Germán Granda, director 
general de Forética. 

El responsable de esta organi- 
zación destaca que los avances 
por parte de las grandes empresas 
están siendo significativos, si bien 
sigue siendo necesario extender- 
los a toda la cadena de valor. “El 
incremento de flujos financieros 
para avanzar hacia la sostenibili- 
dad y regulaciones como la Direc- 
tiva de Información de Sostenibi- 
lidad Corporativa (CSRD) están 
jugando un papel importante”, va- 
lora Granda. 

Al fin y al cabo, las empresas lí- 
deres son las primeras interesa- 
das en evitar prácticas que gene- 
ren un riesgo legal o reputacional 
para su actividad (a nivel social o 
ambiental). “La autenticidad y el 
compromiso genuino con la sos- 
tenibilidad son cruciales para un 
cambio significativo y duradero”, 
concluye Granda. 


NATIVE AD 


ENCE, VECTOR DE 
DESCARBONIZACIÓN EN 
LA INDUSTRIA 


Ence - Energía y Celulosa impulsa tecnologías y nuevas líneas de negocio que 
contribuyen a la descarbonización, la economía circular y la autonomía energética 
estratégica. Así, la compañía innova en el suministro de celulosa, y centra su estrategia 
en trasladar progresivamente su producción actual hacia productos celulósicos 
premium, alternativos a la fibra larga, con mayor margen que los estándar y capaces de 
sustituir a los plásticos. Unos productos que supondrán más del 50% de las ventas de 
celulosa de la compañía en 2028. 


Contenido desarrollado por UE Studio. 
Expansión no ha participado en la 
redacción del artículo. 


] negocio de Energías 
Ee de Ence se 

asienta en la biomasa, un 
recurso renovable, natural y de 
proximidad. En las biofábricas 
de celulosa de Ence y en las 
plantas de su filial energética 
Magnon Green Energy se ge- 
nera energía eléctrica renova- 


ble mediante la valorización de 
restos agroforestales de cerca- 
nía. La generación renovable 
con biomasa certificada aporta 
estabilidad gracias a su gestio- 
nabilidad, y fomenta el desa- 
rrollo de los territorios rurales. 

La implicación del grupo 
en la descarbonización, que es 
además un factor de competi- 
tividad, se extiende a otras in- 
dustrias y sectores a través de 
Magnon Servicios Energéticos, 


filial para la producción de ca- 
lor industrial renovable, permi- 
tiendo descarbonizar procesos 
industriales difícilmente elec- 
trificables, generando ventajas 
ambientales y económicas. 
Ence Biogas, filial espe- 
cializada en la producción de 
biometano, contribuye a des- 
carbonizar el sector energéti- 
co, reduciendo las emisiones 
de CO2 median mediante la 
producción e inyección a la 


Biomasa agrícola. 


red de biometano a partir de 
residuos orgánicos agrícolas 
y ganaderos. Cuenta con una 
cartera de ocho plantas en fase 
de ingeniería y tramitación ad- 
ministrativa, cuya entrada en 
funcionamiento está prevista a 
partir de 2026. 

Asimismo, el Grupo Ence 
lidera la producción de CO2 
biogénico en España (cerca de 
6 millones de toneladas anua- 
les). El CO2 biogénico ofrece 


una solución en la búsqueda 
de la reducción de las emisio- 
nes de carbono fósil a través 
de la producción de combus- 
tibles renovables, susceptibles 
de ser utilizados en sectores 
de difícil electrificación, como 
el transporte marítimo y el aé- 
reo. Una línea de negocio con 
un gran futuro por delante, 
que contribuirá a reforzar el 
liderazgo de Ence en sosteni- 
bilidad y competitividad. 
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ANALISIS En la primera mesa de debate de Mundo Sostenible”, en la que se analizó el alineamiento de las empresas españolas con la taxonomía verde europea y sus esfuerzos en materia 
de neutralidad climática, intervinieron (de izqda. a dcha.): Ana Herrero, de Forética (quien ejerció de moderadora); Xabier Ribera, de Basf; Goretti Hidalgo, de Chiesi, y Yolanda Romero, de Cellnex. 


El pasado 21 de mayo se celebró la 
octava edición del encuentro Mun- 
do Sostenible, organizado por EX- 
PANSIÓN y El Mundo en colabora- 
ción con Cellnex, Basf y Chiesi. La 
cita incluyó varias ponencias y me- 
sas de análisis en las que diferen- 
tes representantes de los sectores 
público y privado repasaron los úl- 
timos avances registrados por Es- 
paña y su tejido empresarial de ca- 
ra al cumplimiento de los objetivos 
de la Agenda 2030. También se ha- 
bló de los cambios normativos que 
está impulsando la Unión Europea 
para acelerar la descarbonización 
de la economía comunitaria y del 
modo en el que las compañías es- 
pañolas están afrontando esas no- 
vedades regulatorias. 

Francisco Pascual, adjunto al di- 
rector de El Mundo, abrió el evento 
exponiendo el salto de paradigma 
cultural que han experimentado go- 
biernos y empresas durante los últi- 
mos años para afrontar los retos vin- 
culados a la sostenibilidad global: 
«Hemos pasado de que los accionis- 
tas exijan principalmente rentabili- 
dad, a que demanden compromisos 
concretos en dos áreas clave como 
son la cohesión social, que implica 
luchar contra la desigualdad, y la 
preservación del medio natural”. 

Esa necesidad de poner a salvo 
la biodiversidad no es reconocida 
de igual manera por todas las de- 


Europa sienta 
las bases para un 
mundo sostenible 


En su octava edición, el encuentro ‘Mundo Sostenible”, organizado 
por EXPANSIÓN y ‘El Mundo”, repasó las novedades normativas que 
está impulsando la UE en materia medioambiental y los esfuerzos de 
las empresas por ir un paso más allá de esas exigencias regulatorias 


mocracias, ya que algunas mues- 
tran dudas al respecto. Por eso, 
Pascual destacó la formación y la 
comunicación como herramientas 
fundamentales de empresas y me- 
dios de comunicación para favore- 
cer esta lucha. “Internamente, esto 
significa integrar los desafíos de la 
sostenibilidad en los consejos de 
administración y en todos los nive- 
les de la empresa. Externamente, 
los medios de comunicación juegan 
un papel vital en transmitir estos 
conceptos a la sociedad”, indicó. 


Tras su presentación, la apertura 
de honor del encuentro corrió a car- 
go de Daniel Arribas, representante 
del Gobierno central en calidad de 
director general de Consumo en el 


La normativa 
comunitaria marca 
el camino contra 
el'ereenwashing" 


Ministerio de Derechos Sociales, 
Consumo y Agenda 2030. En pri- 
mer lugar, Arribas destacó la nece- 
sidad de involucrar a los consumi- 
dores en la básqueda de la sosteni- 
bilidad con herramientas efectivas. 
En este sentido, puso el énfasis 
en la tramitación del anteproyecto 
de Ley de Consumo Sostenible, ini- 
ciada recientemente, en cuyo pro- 
ceso invitó a la participación pübli- 
ca en próximas consultas: «Espera- 
mos que sea un instrumento clave 
para vehicular las necesidades de 


la sociedad civil, las empresas y las 
diferentes Administraciones". 


MARCO REGULATORIO 

Ese nuevo marco normativo está es- 
trechamente relacionado con la im- 
portancia de transmitir información 
veraz a los consumidores para que 
en sus decisiones de compra sean 
conscientes del impacto ecológico 
de lo que adquieren. Desde el punto 
de vista productivo, Arribas también 
se refirió a la taxonomía verde de la 
UE, «un marco vital para canalizar 
las inversiones hacia actividades 
sostenibles y proporcionar claridad 
a empresas e inversores sobre lo que 
se considera sostenible desde el 
punto de vista medioambiental”. 

El representante del Gobierno 
central también aludió a varios de 
los aspectos más reseñables que la 
legislación española del consumi- 
dor incorporará en el futuro a par- 
tir de las directrices europeas. En- 
tre ellas, enumeró «una Directiva 
destinada a empoderar a los con- 
sumidores para la transición ecoló- 
gica que abarca, por ejemplo, la 
prohibición de alegaciones me- 
dioambientales genéricas sobre 
productos sin pruebas; otra sobre 
el derecho a la reparación para re- 
ducir residuos, y una más sobre 
greenwashing [o ecoblanqueo]”. 


(Pasa a la página 14) 
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ElPozo marca №1 

en penetración 

en hogares a nivel 

: nacional en el 
Sector Alimentación 


KANTAR 
BRANO FOOTPRINT 2025 


MARCAS MÁS 
ELEGIDAS 


FOOD 


Hay que ser muy bueno para generar tanto interés. 
Hay que ser muy grande para conquistar a tanta gente. 


Y es que, cuando las cosas se hacen tan bien, CARLOS ALCARAZ 


generan afición. Una grande y sana afición. Uno más 
ElPozo, la marca de alimentación de la familia 


con más aficionados. 
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(Viene dela página I2) 

Muchas empresas intentan hacer 
bien sus comunicaciones, pero in- 
cumplen algunos puntos. Por ello, 
Arribas aclaró que estas acciones 
«no buscan sancionar, sino llevar a 
cabo una labor didáctica para hacer 
ver cuál es la visión de la Adminis- 
tración respecto a estos incumpli- 
mientos y facilitar que reconduzcan 
sus conductas". Asimismo, se mos- 
tró optimista por el creciente esfuer- 
zo demostrado por las compañías 
para reforzar sus políticas sosteni- 
bles: «Está alineándose con la taxo- 
nomía verde europea, y debe seguir 
siendo así porque beneficia a la so- 
ciedad en su conjunto”. 


MEDIO AMBIENTE 

Tras la intervención de Arribas llegó 
la celebración de la primera mesa 
de debate, centrada precisamente 
en cómo el tejido empresarial espa- 
ñol está acelerando su compromiso 
con la neutralidad climática de 
acuerdo con la regulación europea 
sobre sostenibilidad ambiental. La 
mesa estuvo moderada por Ana He- 
rrero, directora de Transformación 
Sostenible de Forética, y contó con 
la participación de Xavier Ribera, 
head of Communications, Govern 
Affairs and Sustainability de Basf; 
Goretti Hidalgo, gerente de Comu- 
nicación Corporativa y Sostenibili- 
dad de Chiesi, y Yolanda Romero, 
responsable de Medio Ambiente y 
Cambio Climático en Cellnex. 

En primer lugar se abordó un te- 
ma clave: équé avances está regis- 
trando la industria en este ámbito? 
Ribera se mostró «orgulloso" de 
que el sector químico haya trabaja- 


Los proveedores 
son cruciales en 
los planes verdes 
de la gran empresa 


do en los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible (ODS) desde sus ini- 
cios”, aunque, matizó que aún no 
ha recorrido la mitad del camino 
previsto y planteó un doble reto: 
«Se trata de transformar nuestros 
procesos productivos para hacerlos 
más sostenibles y de desarrollar 
productos que ayuden a los clientes 
a alcanzar la neutralidad climáti- 
ca”. También admitió que, como in- 
dustria extractiva, deben «desvin- 
cularla de los combustibles fósiles”. 

Hidalgo también expuso que, en 
el caso de su grupo biofarmacéuti- 
co, el objetivo «no es sólo desarro- 
llar medicamentos que mejoren la 
salud respiratoria, sino también 
contribuir a que la calidad del aire 
lo permita”. Según matizó, para Пе- 
var a cabo esta estrategia «de acom- 
pañamiento trasversal", cuentan 
con cuatro palancas: «Una gober- 
nanza sólida que asegure esa tras- 
versalidad de la sostenibilidad, la 
mejora de la calidad de vida del pa- 
ciente, ayuda para que conviva con 


SOSTEMIBLE: 
e la зоо дада 


su enfermedad, impacto en la co- 
munidad y minimización del im- 
pacto medioambiental". Esto ülti- 
mo, remarcó, a través del «diseño 
de productos ecofriendly y asegu- 
rando que los procesos y la cadena 
de valor estén alineados". 

A juicio de Romero, «los cambios 
regulatorios y el interés de la co- 
munidad inversora" han fomenta- 
do que las empresas adopten estas 
políticas. En el caso de Cellnex, 
también se refirió a la trasversali- 
dad como una cuestión «funda- 


трае 


RO sitiva 


mental” dentro del propio equipo 
para fomentar el cuidado de la bio- 
diversidad: «Es un esfuerzo que to- 
ca a todas las áreas de la compa- 
ñía. Por ejemplo, estamos trabajan- 
do codo con codo con nuestro De- 
partamento de Compras para inte- 
grar criterios medioambientales, 
de reducción de emisiones y decir- 
cularidad en sus decisiones”. Ade- 
más, puso el foco en que tanto Ad- 
ministraciones como empresas de- 
ben «incentivar que sus cadenas de 
valor implantar estos cambios”. 


MUNDO 


SOSTENIBLE: 
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El hándicap, matizó Hidalgo, es 
que, en muchos casos, «es muy di- 
fícil aterrizar en objetivos concre- 
tos”. Por eso, expuso que en Chiesi 
«se pone especial atención en cada 
scope marcado y en tener medicio- 
nes simétricas claras que permitan 
monitorizarlo todo”. En su caso, 
han empezado por identificar sus 
medicamentos que más CO2 emi- 
ten para intentar reducir su huella: 
«Estamos trabajando en cambiar 
el propelente de los inhaladores y 
ya estamos en la fase tres de desa- 


PANEL 


Ala izquierda, 
Daniel Arribas, 
director general de 
Consumo en el 
Ministerio de 
Derechos Sociales, 
Consumo y Agenda 
2030 del Gobierno 
de España, quien 
también aparece en 
el centro de la 
imagen inferior. A su 
izquierda, Goretti 
Hidalgo, gerente de 
Comunicación 
Corporativa y 
Sostenibilidad en 
Chiesi, y Francisco 
Pascual, adjunto 

al director de 

“El Mundo’. A su 
derecha, Yolanda 
Romero, 
responsable de 
Medio Ambiente y 
Cambio Climático 
en Cellnex, y Xabier 
Ribera, 'head of 
Communications, 
Govern Affairs 

and Sustainability" 
en Basf. 


ELOMUNDO 
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rrollo, con el objetivo de reducir su 
contaminación en un 90%”, lo que 
ha requerido «una inversión de 
350 millones de euros”. En esa 
misma línea, también señaló la im- 
portancia de alinear a los provee- 
dores, «colaborando y financián- 
doles para que cumplan con los 
mismos estándares”. 

En el caso de Cellnex, Romero 
sostuvo que su estrategia «está ba- 
sada en objetivos validados por 
Science Based Targets Initiative 

(Pasa a la página 16) 
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Central hidroeléctrica de Cierves, propiedad de Ecoener. 
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(Viene de la página 14) 

(Iniciativa de Objetivos Basados 
en la Ciencia, por sus siglas en in- 
glés], con metas a corto y medio 
plazo”. Eso implica conseguir en 
2025 que el 100% de su suministro 
eléctrico «sea de fuentes renova- 
bles y reducir en un 21% las emi- 
siones relacionadas con las com- 
pras". Y para 2030, «reducir las 
emisiones asociadas a la energía 
en los alcances uno, dos y tres”. En 
esa senda, la compañía está «ana- 
lizando escenarios climáticos futu- 
ros para trazar planes de inversión 
y adaptar las instalaciones a los 
riesgos físicos previstos". 

En términos de inversión, Ribera 
cifró en 4.000 millones de euros la 
financiación destinada por Basf a 
su plan de reducción entre 2018 y 
2030. También expuso que en 2015 
clasificaron 45.000 de sus produc- 
tos por su rendimiento en sosteni- 
bilidad, dividiéndolos en cuatro ca- 
tegorías de acuerdo con la legisla- 
ción vigente: «Decidimos aumentar 
las ventas de los productos más sos- 
tenibles y desinvertir en los menos 
sostenibles, incluso cuando eran 
rentables". Estas renuncias, argu- 
mentó, «son esenciales para los ob- 
jetivos de crear una industria quí- 
mica para un futuro sostenible". 

A este respecto, Hidalgo aclaró 
que no sólo se trata de poner en la 


Hay compañías que 
aspiran a funcionar 
con energía 100% 
limpia en 2025 


balanza la parte económica, lo que 
está provocando «que las conver- 
saciones en la alta dirección sean 
cada vez más diferentes”. 

En cuanto a las estrategias de 
economía circular, Romero indicó 
que su empresa está trabajando en 
varias áreas, como el diseño de to- 
rres e infraestructuras, la mejora del 
modelo de consumo de recursos y 
la gestión de residuos. «Un buen di- 
seño que facilite el uso y el fin de vi- 
da de los productos es fundamental 
para la economía circular”. 

Ribera mencionó la inversión de 
Basf en reciclaje químico: «Estamos 
transformando residuos plásticos, 
que antes se incineraban o llevaban 
a vertederos, en materia prima me- 
diante aceite de pirólisis, desvincu- 
lándonos de los recursos fósiles”. Es- 
to, detalló, les permite ofrecer pro- 
ductos circulares a sus clientes, co- 
mo techos solares reciclados para 
empresas como Volvo y chaquetas 
de poliamida reciclada con Inditex. 

En opinión de Hidalgo, se trata 
de «pensar diferente lo que ya se es- 
tá haciendo”. En el caso de Chiesi, 
su plan pasa, por un lado, por hacer 
que cada nuevo producto sea con- 
cebido con un enfoque sostenible, 
«desde la selección de proveedores 
hasta su distribución, integrando in- 
novación y tecnología”. Y por otro, 


Las mesas de debate y ponencias incluidas en el encuentro Mundo Sostenible’ contaron con la participación de diferentes expertos 
en sostenibilidad: Xabier Ribera (1), ‘head of Communications, Govern Affairs and Sustainability’ en Basf; Yolanda Romero (2), 
responsable de Medio Ambiente y Cambio Climático en Cellnex; Goretti Hidalgo (3), gerente de Comunicación Corporativa y 
Sostenibilidad en Chiesi; Ana Sáinz (A), directora general de la Fundación Seres; Ana Herrero (5), directora de Transformación 
Sostenible en Forética, y Javier Molero (6), director de Proyectos y Agenda 2030 en la Red Española del Pacto Mundial de la ONU. 


asegurándose de que el ciclo de vi- 
da del producto es lo más sostenible 
posible después de su consumo, 
«utilizando el punto Sigre [contene- 
dor blanco ubicado dentro de las 
farmacias] para el reciclaje de los 
medicamentos y fomentando la 
conciencia ciudadana”. 


VERTIENTE SOCIAL 

Aunque al hablar de sostenibilidad 
solemos centrar el debate en la 
cuestión medioambiental, la ESG 
incluye otras dos facetas no menos 
importantes para la consecución de 
una sociedad verdaderamente sos- 
tenible: la vertiente social y aquella 
que guarda relación con el buen go- 
bierno de las organizaciones. Es 
por eso que la cuestión social tam- 
bién disfrutó de su propio espacio 
en el encuentro Mundo Sostenible, 
a través de una ponencia protago- 
nizada por Ana Sáinz, directora ge- 
neral de la Fundación Seres. 

En primer lugar, Sáinz recordó 
que el actual contexto está plagado 
de riesgos sociales y desigualdades 
que han acaparado debates de tan- 
ta envergadura como los produci- 
dos en el último Foro de Davos. En 
este sentido, la experta recordó 
que las empresas juegan un papel 
esencial en la generación de socie- 
dades más justas, siempre que ac- 
túen con responsabilidad, gestio- 
nen adecuadamente los riesgos y 
sean capaces de construir unas 
cuentas de resultados que vinculen 
la ganancia económica con los be- 
neficios intangibles. 

A continuación, la directora ge- 
neral de la Fundación Seres se en- 
cargó de repasar y analizar los 
cambios normativos en marcha a 
nivel continental para construir 
unas sociedades cada vez más jus- 
tas. Y comenzó con la taxonomía 
social europea, de la que ya existe 
un borrador. «Se trata de un siste- 
ma de clasificación homogéneo 
que nos dice qué actividades son 
económicamente sostenibles y nos 
explica que las actividades de las 
empresas, para serlo, deben situar 
el foco en el trabajo decente de sus 
empleados, buscar unos estánda- 
res de vida adecuados en sus con- 
sumidores finales e impactar en 
las comunidades locales de una 
forma inclusiva y sostenible”. 

Se trata, en definitiva, de aplicar 
la sostenibilidad a toda la cadena 
de valor de las empresas. Y eso obli- 
ga a que cada organización defina 
cómo impacta su actividad en sus 
tres grupos de interés: los trabaja- 
dores, los consumidores o clientes 
finales, y las comunidades afecta- 
das. Además, deben hacerlo tenien- 
do en cuenta el contexto en el que 
Operan, «porque cuestiones como 
los colectivos vulnerables o el tra- 
bajo decente dependen mucho del 
sector y el país en el que se opera”. 

El análisis de la futura taxono- 
mía europea dejó paso al de la Cor- 
porate Sustainability Reporting Di- 
rective (CSRD), otra normativa co- 

(Pasa ala página 18) 
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munitaria ya en vigor que obliga a 
las grandes empresas a publicar in- 
formes periódicos sobre sus activi- 
dades de impacto social y me- 
dioambiental. Tal como indicó 
Sáinz, esta Directiva actualmente 
afecta a 49.000 grandes empresas 
europeas, pero en 2026 también 
afectará a las pymes y en 2028, a 
compañías de terceros países que 
cuenten con filiales en la UE. 

En el ámbito social, la CSRD in- 
cluye más de 250 indicadores cuan- 
titativos relacionados con cuestio- 
nes como la mano de obra, la ne- 
gociación colectiva, la conciliación 
o el impacto en los derechos huma- 
nos. Aspectos, todos ellos, de los 
que deben informar detalladamen- 
telas empresas europeas. Esta nor- 
mativa, tal como senaló Sáinz, co- 
necta la cuestión social con la ca- 
dena de valor y la competitividad 
de las empresas: «Se trata de anali- 
zar cómo afectamos nosotros en la 
sociedad y cómo ese impacto so- 
cial afecta a nuestras cuentas", lo 
que implica hacer una evaluación 
a fondo de los impactos, los ries- 
gos y las oportunidades. 

Conscientes de que realizar un 
análisis tan exhaustivo no siempre 
es sencillo para muchas empresas, 
en la Fundación Seres están desa- 
rrollando el Mapa Seres de Huella 
Social. Segün explicó Sáinz, «el ob- 
jetivo de esta iniciativa es facilitar 
que las companías puedan centrar- 
se en una veintena de indicadores 
que son comunes a la mayoría de 
ellas, lo que resulta más sencillo y 
viable que analizar más de 250, ha- 
ciéndolo además con una metodo- 
logía adaptada al sector en el que 
operan dichas empresas". La meta, 
en última instancia, es conseguir 
que las organizaciones puedan rea- 
lizar «una integración real de la sos- 
tenibilidad en su modelo de nego- 
cio”, concluyó Sáinz. 


GOBERNANZA 

La última mesa de Mundo Soste- 
nible se centró en el análisis de las 
cuestiones de gobernanza, la ter- 
cera sigla (pero no por ello la me- 
nos importante) de la ESG. El re- 
paso de los últimos avances en 
buen gobierno corporativo corrió 
a cargo de Javier Molero, director 
de Proyectos y Agenda 2030 de la 
Red Española del Pacto Mundial 
de la ONU, y Ana Herrero, direc- 
tora de Transformación Sosteni- 
ble de Forética. 

La conversación entre ambos co- 
menzó con un análisis del «tsunami 
regulatorio” que se avecina, tal co- 
mo lo definió Molero. Según aña- 
dió, «en España tenemos 1.700 em- 
presas que forman parte del Pacto 
Mundial y que ya se están preparan- 
do para el CSRD y el resto de nor- 
mativas en camino, como la pro- 
puesta de Directiva sobre Diligen- 
cia Debida”. En este sentido, Mole- 
ro destacó los crecientes esfuerzos 
de las compañías españolas en ma- 
teria de sostenibilidad, hasta el pun- 
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SOCIAL La directora general de la Fundación Seres, Ana Sáinz, protagonizó una ponencia en la 
que repasó las claves de la futura taxonomía social de la Unión Europea y su impacto en el ámbito empresarial. 


to de que «en 2022 sólo el 69% de 
las firmas del Ibex hacía evaluación 
de sus impactos en derechos huma- 
nos y medio ambiente, mientras que 
esa cifra ya había subido hasta el 
89% en 2023". Por tanto, concluyó, 
«la gran empresa se está preparan- 
do para tener todos los procedi- 
mientos en marcha cuando lleguen 
las obligaciones normativas”. 
Radicalmente distinta es la situa- 
ción en el caso de las pymes, «que, 
por falta de recursos económicos y 
humanos, no pueden hacer frente 
a algunas de las regulaciones que 
están viniendo y que son muy exi- 
gentes”, lamentó Herrero. Y preci- 
samente por ello, la representante 
de Forética reclamó una simplifi- 


cación de los requerimientos para 
las empresas pequeñas. 

En la misma línea, Molero reco- 
noció su preocupación por la esca- 
sez de recursos de la mayoría de las 
Los expertos 
reclaman medidas 
para no dejar 


atrás alas pymes 


pymes «para hacer frente a todas 
estas cuestiones” y reclamó «recur- 
sos e incentivos para que no se que- 
den atrás”. Entre otras razones, 
añadió, porque las cuestiones de 
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gobernanza también abren nuevas 
oportunidades a las empresas en 
términos de reporting: «Hacer un 
esfuerzo por comunicar mejor las 
cosas no sólo es positivo a nivel le- 
gislativo, sino también para los con- 
sumidores y los inversores”. 

En opinión del portavoz de la 
Red Española del Pacto Mundial 
de la ONU, todos los cambios re- 
gulatorios que se están producien- 
do tendrán como resultado «un es- 
cenario con más transparencia y 
trazabilidad de los datos, lo que 
permitirá que inversores y consu- 
midores cuenten con más infor- 
mación para tomar sus decisio- 
nes”. Y en este punto, Molero qui- 
so destacar el salto cualitativo 


N ORMAS El encuentro concluyó con una conversación sobre las novedades normativas en materia 
de gobernanza entre Ana Herrero, de Forética, y Javier Molero, de la Red Española del Pacto Mundial de la ONU. 
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que, a su juicio, supone la Directi- 
va europea sobre greenwashing, 
«que permitirá al consumidor fi- 
nal tener una garantía de que sus 
elecciones van a ser más efectivas 
en términos de sostenibilidad”. 
Otra propuesta que aspira a ser 
igual o más importante es la Green 
Claims Directive europea, cuyo ob- 
jetivo es evitar el greenhushing. «Se 
trata de evitar que algunas empre- 
sas anuncien que van a ser neutras 
en 2040, pero luego no informen so- 
bre cómo van a realizar ese camino 
o si lo están consiguiendo”. Con ese 
mismo propósito, el Pacto Mundial 
de la ONU acaba de lanzar una 
campaña que anima a las empresas 
a fijarse objetivos cuantificables y a 
informar anualmente sobre el cum- 
plimiento de dichas metas. 


EMPLEADOS Y CLIENTES 
Conscientes de las oportunidades 
que abre el compromiso social y 
medioambiental, muchas empre- 
sas están reforzando sus departa- 
mentos de sostenibilidad e incor- 
porando personal especializado, 
así como otorgando a la ESG un ca- 
rácter trasversal. «Una de las ten- 
dencias que preveíamos para este 
año en Forética era la demanda de 
talento en los distintos niveles del 
organigrama empresarial, desde el 
comité de dirección hasta el resto 
de áreas, con un último escalón de 
hiperespecialización en cuestiones 
como el objetivo net zero o la bio- 
diversidad”, explicó Herrero. 

Esa creciente demanda de talen- 
to especializado confirma que las 
empresas españolas se están to- 
mando muy en serio la ESG. «Ve- 
mos dos tendencias en las planti- 
llas”, recordó Molero: «Por un la- 
do, que la sostenibilidad y el com- 
promiso ético de las empresas son 
claves para retener a los profesio- 
nales, especialmente a los más jó- 
venes; y por otro, que durante el 
último año se han ofertado más 
puestos que nunca en este ámbito, 
lo que demuestra que existe una 
competición por el talento”. 

El buen desempeño de las com- 
pañías en términos de gobernanza 
también es cada vez más valorado 
por los consumidores. «Vemos que 
el consumo sostenible va a despe- 
gar”, auguró Molero, quien recor- 
dó «que hay sectores en los que la 
sostenibilidad antes no era intrín- 
seca y ahora sí, como el turismo o 
la moda". Por ello, opinó, «es una 
tendencia imparable y que la regu- 
lación va a impulsar todavía más". 

Aunque menos optimista, Herre- 
ro también afirmó que «el perfil del 
consumidor responsable va avan- 
zando, pero no termina de despe- 
gar por distintos motivos, como las 
dificultades económicas o la cri- 
sis". No obstante, senaló que en Fo- 
rética ya cuentan con un informe 
que identifica un patrón de discri- 
minación positiva de los consumi- 
dores respecto a algunas marcas, 
«especialmente, en productos y 
servicios del día a día". 
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EN LA ECONOMIA CIRCULAR, 
TU EMPRESA TIENE 

QUE ESTAR EN ECOEMBES. 
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LLEVAMOS 25 ANOS IMPULSANDO 
LA ECONOMIA CIRCULAR A TRAVES DEL RECICLAJE 


La normativa ambiental obliga a las empresas que ponen envases 
en el mercado a responsabilizarse de su reciclaje. Y no hay mejor 
manera de hacerlo que de la mano de Ecoembes, porque junto a 
millones de ciudadanos, administraciones püblicas y miles de 
empresas llevamos 25 años impulsando la circularidad de los 
envases. Seguimos trabajando por un futuro sin residuos. 


Más información en ecoembes.com 
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iFeliz Día Mundial 
del Medio Ambiente! 


Queremos celebrar este día explicando 

de una forma clara y sencilla los conceptos 
más importantes sobre energía 

y sostenibilidad. 


Encuéntralos en La Vatiopedia: tu guía para 
entender la energía y la sostenibilidad, en 
nuestras redes sociales. 
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Descubre 
todos los vídeos 
en Youtube. 


